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Oferta.

Copia del informe emitido por el Consejo de Administracion justificativo
de la propuesta de exclusion de negociacion bursatil de las acciones de
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INTRODUCCION

Este folleto explicativo (el "Folleto™) recoge los términos y condiciones de la oferta publica de
adquisicion de acciones que formula Corporacion Financiera Alba, S.A. ("ALBA" o la
"Sociedad™) conjuntamente con D. Carlos March Delgado y Son Davil, S.L.U., sociedad
integramente controlada por este ultimo (los "Oferentes"), para la exclusion de negociacion de
las acciones de ALBA de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona y Bilbao (la "Oferta™),
conforme a lo dispuesto en el articulo 65 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados
de Valores y de los Servicios de Inversion ("Ley de los Mercados de Valores y de los
Servicios de Inversion™) y el articulo 10 del Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el
régimen de las ofertas pablicas de adquisicion de valores (el "Real Decreto 1066/2007").

El Consejo de Administracion de ALBA decidio en su reunion del 12 de diciembre de 2024
proponer a la Junta General de Accionistas la exclusién de negociacién de las acciones de
ALBA de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona y Bilbao y la formulacion de una oferta
al precio de 84,20 euros por accion.

En la misma reunion, el Consejo de Administracion emitio un informe justificando
detalladamente la propuesta de exclusion y el precio de la Oferta, basandose en el informe de
valoracion realizado por Grant Thornton Advisory, S.L.P. ("Grant Thornton"), de fecha 10
de diciembre de 2024. Ambos informes se pusieron a disposicion de los accionistas al tiempo
de la convocatoria de la referida Junta General Extraordinaria de Accionistas de ALBA. Grant
Thornton ha emitido una carta de actualizacion del referido informe con fecha 11 de marzo de
2025.

La Junta General Extraordinaria de ALBA, que se celebro el 16 de enero de 2025, aprobd por
una mayoria del 99,99% del capital social presente o representado en dicha Junta General (i)
la exclusion de negociacién de las acciones de ALBA de las Bolsas de Valores de Madrid,
Barcelona y Bilbao; y (ii) la formulacion de la Oferta al precio de 84,20 euros por accién. La
formulacion de la Oferta juntamente con ALBA y D. Carlos March fue también aprobada por
Son David, S.L.U., mediante acuerdos del Socio Unico y del Consejo de Administracion de
esta sociedad de fecha 12 de diciembre de 2024.

La Oferta se extiende a la totalidad de las acciones afectadas por la exclusién de negociacion,
esto es, a la totalidad de las acciones representativas del capital social de ALBA, con la
excepcion de las acciones de ALBA en autocartera, las acciones de D. Carlos March Delgado
y Son Davil, S.L.U. y las acciones de cuyos titulares votaron a favor de la exclusién en la
referida Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 16 de enero de 2025 y que
han inmovilizado sus acciones hasta que transcurra el plazo de aceptacion de la Oferta, al que
se refiere el articulo 23 del Real Decreto 1066/2007. En concreto, las acciones inmovilizadas
ascienden a un total de 57.404.487, representativas del 95,19% del capital social de ALBA vy,
por tanto, la Oferta se dirige de manera efectiva a 2.900.699 acciones, representativas del



4,81% del capital social y del 4,84% de los derechos de voto de ALBA, admitidas a negociacion
en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona y Bilbao.

Las acciones de ALBA comprendidas en las aceptaciones de la Oferta se distribuiran entre los
Oferentes de acuerdo con la siguiente regla de reparto:

Q) en primer lugar, D. Carlos March Delgado adquirira las primeras 10.000 acciones de la
Sociedad, representativas del 0,34% de las acciones a las que se dirige la Oferta y del
0,02% del capital social;

(i) ensegundo lugar, Son Daviu, S.L.U., sociedad integramente participada por D. Carlos
March Delgado, adquirira hasta un maximo de 894.578 acciones de la Sociedad,
representativas del 30,84% de las acciones a las que se dirige la Oferta y del 1,48% del
capital social; y

(iii)  las restantes acciones comprendidas en las aceptaciones de la Oferta, esto es, hasta un
méaximo de 1.996.121 acciones que representan el 68,82% de las acciones a las que se
dirige la Oferta y el 3,31% del capital social de la Sociedad, seran adquiridas por la
propia ALBA.

La contraprestacion ofrecida por los Oferentes a los accionistas de ALBA es de 84,20 euros
por accion y se abonard integramente en efectivo, aunque la misma es susceptible de ser
ajustada a la baja en caso de reparto de dividendos u otras distribuciones, de conformidad con
lo previsto en el apartado 2.3.1 de este Folleto, si bien ALBA no tiene previsto abonar el
siguiente dividendo hasta junio de 2025. En consecuencia, el importe maximo agregado a
desembolsar por los Oferentes es de 244.238.855,80 euros y la contribucion de cada uno de los
Oferentes al importe global de la contraprestacion ofrecida sera el resultado de multiplicar las
acciones adquiridas por cada uno de ellos en la Oferta, de acuerdo con lo previsto en el parrafo
anterior, por el precio ofrecido por cada accion.

El precio de la Oferta ha sido fijado conforme a lo previsto en el articulo 10.6 del Real
Decreto 1066/2007, ya que no es inferior al mayor entre (i) el precio equitativo al que se refiere
el articulo 9 del Real Decreto 1066/2007, y (ii) el que resulta de tomar en cuenta, de forma
conjunta y con justificacion de su respectiva relevancia, los métodos contenidos en el
articulo 10.5 del Real Decreto 1066/2007. El apartado 2.3.2 de este Folleto contiene la
justificacion del precio.

La Oferta no esta sujeta a ninguna condicion.

La aceptacion de la Oferta es voluntaria y debera formalizarse en la formay los plazos previstos
en el Capitulo Tercero del Folleto. Una vez liquidada la Oferta, cualquiera que sea el nimero
de aceptaciones recibidas, las acciones de ALBA quedaran excluidas de la negociacion bursatil.



Por tratarse de una oferta formulada, entre otros, por la propia Sociedad, no sera de aplicacion
el regimen de compraventas forzosas establecido en los articulos 116 de la Ley de los Mercados
de Valores y de los Servicios de Inversion y 47 del Real Decreto 1066/2007.

Los planes e intenciones de los Oferentes respecto de ALBA y las sociedades de su grupo se
describen en el Capitulo Cuarto del Folleto.



1. CAPITULO PRIMERO
1.1 PERSONAS RESPONSABLES DEL FOLLETO

La Oferta es formulada por la propia ALBA conjuntamente con D. Carlos March Delgado y
Son David, S.L.U. ("Son Daviu"), sociedad integramente controlada por este ultimo.

Asumen la responsabilidad por el contenido de este Folleto: (i) D. Jose Ramadn del Cafio Palop,
mayor de edad, de nacionalidad espafiola, con domicilio profesional en Calle de Castello, 77,
28006 Madrid, en nombre y representacion de ALBA; y (ii) D. Andrés Zunzunegui Ruano,
mayor de edad, de nacionalidad espafiola, con domicilio profesional en Calle de Castello, 77,
28006 Madrid, en nombre y representacion de D. Carlos March Delgado y de Son David.

D. José Ramédn del Cafo Palop se encuentra facultado para firmar el Folleto en nombre y
representacion de ALBA en su condicion de apoderado en virtud de los acuerdos adoptados
por el Consejo de Administracion de ALBA el 16 de enero de 2025, mientras que D. Andrés
Zunzunegui Ruano se encuentra facultado para firmar el Folleto en nombre y representacion
de D. Carlos March Delgado y de Son Daviu en virtud (i) del poder especial otorgado por D.
Carlos March Delgado el 13 de enero de 2025 que se adjunta al presente Folleto como Anexo
1; y (ii) de los acuerdos adoptados por el Consejo de Administracion de Son Daviu el 12 de
diciembre de 2024. D. José Ramon del Cafio Palop y D. Andrés Zunzunegui Ruano, en las
respectivas representaciones en las que acttan, asumen la responsabilidad de la informacion
contenida en este Folleto, que ha sido redactado de conformidad con lo dispuesto en el articulo
18 y el Anexo del Real Decreto 1066/2007, en lo que se refiere a las sociedades o personas
fisicas a las que cada uno representa.

D. José Ramon del Cafio Palop, en nombre y representacion de ALBA, y D. Andrés
Zunzunegui Ruano, en nombre y representacion de D. Carlos March Delgado y de Son David,
manifiestan que los datos e informaciones contenidos en el presente Folleto son veridicos, que
no se incluyen en él datos ni informaciones que puedan inducir a error y que no existen
omisiones susceptibles de alterar su contenido.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 244 de la Ley de los Mercados de Valores y de
los Servicios de Inversidn, se hace constar expresamente que la incorporacion del Folleto y de
sus Anexos a los registros de la Comisidén Nacional del Mercado de Valores (la "CNMV") s6lo
implicara el reconocimiento de que dichos documentos contienen toda la informacion requerida
por las normas que fijan su contenido y en ningun caso determinara responsabilidad para la
CNMV por la falta de veracidad de la informacion que pudieran contener.



1.2 ACUERDOS, AMBITO Y LEGISLACION APLICABLES
1.2.1  Acuerdos para la formulacion de la Oferta

(3 ALBA

El 12 de diciembre de 2024, el Consejo de Administracion de ALBA acordd convocar una
Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad, al objeto de proponer a la misma,
entre otros asuntos: (i) la exclusion de negociacion de las acciones de ALBA de las Bolsas de
Valores de Madrid, Barcelona y Bilbao, donde se encuentran admitidas a negociacion a través
del Sistema de Interconexion Bursatil ("SIBE"); y (ii) la formulacion de la Oferta al precio de
84,20 euros por accion. De ello informé ALBA al mercado mediante comunicacion de
informacion privilegiada nim. 2518, de idéntica fecha.

En la misma fecha, el Consejo de Administracion de ALBA aprobd, de conformidad con el
articulo 65.3 de la Ley de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion, un informe
en el que se justifica detalladamente la propuesta de exclusion de negociacion y el precio de la
Oferta de 84,20 euros. El referido informe del Consejo de Administracion se apoyo en el
contenido y las conclusiones de un informe de valoracion emitido por Grant Thornton de 10 de
diciembre de 2024 en calidad de experto independiente designado por ALBA. Ambos informes
se pusieron a disposicion de los accionistas al tiempo de la convocatoria de la Junta General
Extraordinaria de ALBA.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de ALBA celebrada el 16 de enero de 2025,
con la asistencia, entre presentes y representados, de 133 accionistas titulares de 57.710.540
acciones, representativas del 95,70% de su capital social, aprobd por mayoria los acuerdos
relativos a (i) la exclusion de negociacion de las acciones de ALBA de las Bolsas de Valores
de Madrid, Barcelona y Bilbao; (ii) la formulacion de la Oferta al precio de 84,20 euros por
accion, con el voto favorable de 126 accionistas titulares de 57.706.676 acciones,
representativas del 99,99% del capital social presente o representado en dicha Junta General,
que supone el 95,69% del capital social, el voto en contra de 4 accionistas titulares de 1.435
acciones, representativas del 0,002% del capital social presente o representado en dicha Junta
General y del capital social, y la abstencion de 3 accionistas titulares de 2.429 acciones,
representativas del 0,004% del capital social presente o representado en dicha Junta General y
del capital social; y (iii) la delegacion en el Consejo de Administracion de las facultades
necesarias para la ejecucion de los referidos acuerdos, con el voto favorable de accionistas
titulares de 57.704.009 acciones, representativas del 99,99% del capital social presente o
representado en dicha Junta General, que supone el 95,69% del capital social.

Asimismo, en la referida Junta General Extraordinaria de Accionistas se dejo constancia de
que accionistas titulares de 44.096.577 acciones, ademas de D. Carlos March Delgado y Son
Daviu, votaron a favor de la exclusion de negociacion y de la formulacion de la Oferta, y han
inmovilizado sus acciones con el fin de no aceptar la Oferta ni transmitir sus acciones de ningdn
otro modo hasta que transcurra el plazo de aceptacion de la Oferta. El total de las acciones
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inmovilizadas, incluidas las 338.570 acciones de ALBA en autocartera, ascienden a un total de
57.404.487, representativas del 95,19% del capital social de ALBA.

Por su parte, el Consejo de Administracién de ALBA acordd, en su reunion celebrada el 16 de
enero de 2025, facultar, entre otros, a D. José Ramén del Cafo Palop, para que, solidaria e
indistintamente, pudiera realizar en nombre de ALBA cuantas acciones sean necesarias para la
formalizacién de la Oferta, conforme a lo acordado por la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de ALBA celebrada en la misma fecha.

Se adjuntan como (i) Anexo 2 copia del informe emitido por el Consejo de Administracion
justificativo de la propuesta de exclusion de negociacion bursatil de las acciones de ALBA, de
la formulacién de una oferta pablica de exclusion y del precio ofrecido en la misma; y (ii)
Anexo 3 copia de la certificacion de los acuerdos adoptados por la Junta General Extraordinaria
de Accionistas de ALBA celebrada el 16 de enero de 2025 y de los acuerdos adoptados por el
Consejo de Administracion de la Sociedad el 12 de diciembre de 2024 y el 16 de enero de 2025
en relacion con la exclusién de negociacion de las acciones de ALBA y la formulacion de la
Oferta.

(b) Son Davil

El 12 de diciembre de 2024, el Socio Unico de Son David, esto es, D. Carlos March Delgado,
aprobo la formulacion de la Oferta a los efectos del articulo 160 f) de la Ley de Sociedades de
Capital y la delegacion en favor del Consejo de Administracion de Son Davil de la facultad de
establecer los términos y condiciones de la Oferta, asi como la realizacion de cuantos actos
resultasen oportunos o convenientes para la formulacion y ejecucién de la Oferta, incluyendo,
sin caracter limitativo, la suscripciéon y formalizacidn de cuantos acuerdos resultasen necesarios
a tales fines, y el otorgamiento de los poderes que resultasen necesarios o0 convenientes.

En la misma fecha, el Consejo de Administracion de Son Davil aprobé la formulacion de la
Oferta y los términos y condiciones de la misma con sujecion a su aprobacion por la Junta
General Extraordinaria de Accionistas de ALBA, y facultd, entre otros, a D. Andrés
Zunzunegui Ruano para que, con caracter solidario e indistinto, pudiera realizar cuantas
actuaciones fueran necesarias 0 convenientes para la ejecucion y el buen fin de la Oferta.

Se incluye como Anexo 4 copia de la certificacion acreditativa de los acuerdos adoptados por
Son Daviu en relacion con la formulacion de la Oferta.

(© D. Carlos March Delgado

El 13 de enero de 2025, D. Carlos March Delgado otorgd un poder especial a D. Andrés
Zunzunegui Ruano, entre otros, para que, en su nombre y representacion, pudiera realizar, con
caracter solidario e indistinto, cuantos actos resultasen oportunos o convenientes para la
presentacion, formulacidn y ejecucion de la Oferta, incluyendo, sin caracter limitativo, la
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suscripcion y formalizacion de cuantos acuerdos resultasen necesarios a tales fines, entre los
que se encuentra la solicitud de autorizacion de la Oferta de fecha 17 de enero de 2025.

Se incluye como Anexo 1 copia del poder especial otorgado por D. Carlos March Delgado el
13 de enero de 2025.

122  Ambito de la Oferta, legislacion aplicable y autoridad competente

La Oferta, que se rige por lo previsto en la Ley de los Mercados de Valores y de los Servicios
de Inversion y el Real Decreto 1066/2007, se formula por los Oferentes para la exclusion de
negociacion de las acciones de ALBA, de conformidad con lo previsto en el articulo 65 de la
referida Ley y en el articulo 10 del Real Decreto 1066/2007. La Oferta ha sido aprobada por la
Junta General Extraordinaria de ALBA y se dirige a todos los titulares de acciones de ALBA,
en los términos y condiciones previstos en este Folleto y en su documentacion complementaria.

La Oferta es de caracter irrevocable y su modificacion, desistimiento o cesacion de efectos se
producira solo en los casos y en la forma previstos en este Folleto o en el Real Decreto
1066/2007.

Todas las acciones de ALBA se encuentran admitidas a cotizacion en las Bolsas de Valores de
Madrid, Barcelona y Bilbao a través del SIBE. Las acciones de ALBA no se encuentran
admitidas a negociacidn en ningun otro mercado, ya sea de caracter regulado o no regulado, de
un Estado Miembro de la Union Europea o de otro pais no comunitario.

En consecuencia, y dado que ALBA es una sociedad domiciliada en Espafia y sus acciones se
encuentran admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona y Bilbao,
de acuerdo con lo previsto en el articulo 109 de la Ley de los Mercados de Valores y de los
Servicios de Inversion y en el articulo 1 del Real Decreto 1066/2007, la autoridad competente
para examinar y verificar el presente Folleto y autorizar la Oferta es la CNMV, y los términos
y condiciones de la Oferta son los establecidos en el presente Folleto y en la documentacion
que lo acompania.

1.2.3 Mercados en los que se formula la Oferta

La Oferta se formula exclusivamente en el mercado espafiol y se dirige a todos los accionistas
que sean titulares de las acciones de ALBA, con independencia de su nacionalidad o lugar de
residencia. Las restricciones territoriales a la distribucion del presente Folleto y a la difusién
de la Oferta en determinadas jurisdicciones se indican en el Capitulo Quinto del presente
Folleto.

1.2.4  Legislacion que rige los contratos celebrados bajo la Oferta

La relacion contractual entre los Oferentes y los accionistas de ALBA que, en su caso, acepten
la Oferta, y los efectos derivados de la misma, se regiran por la legislacién comun espafiola.
Asimismo, los 6rganos jurisdiccionales competentes para conocer de cualquier cuestion
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relacionada con las referidas relaciones contractuales seran los juzgados y tribunales esparioles
que correspondan, conforme a la legislacion de enjuiciamiento civil.

1.3 INFORMACION SOBRE ALBA EN SU CONDICION DE OFERENTE Y
SOCIEDAD AFECTADA

1.3.1  Denominacién, domicilio y objeto social

Uno de los Oferentes, que es ademas la sociedad afectada por la Oferta, es Corporacién
Financiera Alba, S.A., una sociedad anénima de nacionalidad espafiola, con domicilio social
en Madrid, calle Castello, 77, 5 planta, y titular del nidmero de identificacion fiscal A-
28060903. Se encuentra inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 417, folio 196,
hoja M-8078 y con codigo LEI 959800CJH35NNZQQW653.

ALBA fue constituida por tiempo indefinido con la denominaciéon de Cementos Alba, S.A. el
9 de noviembre de 1953, mediante escritura publica otorgada ante el notario de Madrid,
D. Manuel Amoro6s Gozalbez, bajo el nimero 2.920 de su orden de protocolo. Cambié a su
actual denominacion en escritura otorgada el 29 de septiembre de 1986 en escritura otorgada
ante el notario de Madrid D. Rafael Ruiz Gallardon, bajo el nimero 2.183 de su orden de
protocolo.

El objeto social de ALBA, de conformidad con el articulo 3 de sus estatutos sociales, es el
siguiente:

"Constituye el objeto social la industria de fabricacion de cemento artificial Portland, asi como
cemento natural gris y blanco, ambos en cualquiera de sus manifestaciones, con arreglo a los
procedimientos actuales o que en el futuro pudieran establecerse.

Podra igualmente la Sociedad dedicar sus actividades a industrias anexas o similares con la
que es objeto de su negocio, asi como a la construccion, adquisicion, explotacion, por
cualquier titulo y venta o arrendamiento de fincas urbanas, sean de viviendas, oficinas, locales
de negocio o edificaciones de caracter industrial; la adquisicion, explotacién, arrendamiento
y venta de bienes muebles, cualquiera que sea su naturaleza o clase.

La adquisicién, por suscripcién o compra, tenencia, enajenacion de valores publicos o
privados y toda clase de activos financieros; la constitucion y promocién de sociedades.

Las actividades integrantes del objeto social podran ser desarrolladas por la sociedad total o
parcialmente de modo indirecto, mediante la titularidad de acciones o participaciones en
sociedades con objeto idéntico o analogo."

Los estatutos sociales vigentes de ALBA, junto con la informacion corporativa relativa a
ALBA, estdn a disposicion de los accionistas en su pagina web corporativa
(www.coporacionalba.es), y se encuentran depositados en la CNMV.
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1.3.2  Capital social

El capital social de ALBA es de 60.305.186,00 euros, dividido en 60.305.186 acciones, de 1
euro de valor nominal cada una de ellas, pertenecientes a una mismay unica clase y serie, con
idénticos derechos politicos y economicos, totalmente suscritas y desembolsadas, y
representadas mediante anotaciones en cuenta cuya llevanza corresponde a la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.
("Iberclear") y sus entidades participantes.

Las acciones de ALBA estan admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores de Madrid,
Barcelona y Bilbao a través del SIBE.

ALBA no tiene emitidas acciones sin voto u otras clases especiales de acciones. ALBA
tampoco tiene emitidos derechos de suscripcién, obligaciones convertibles o canjeables en
acciones, o warrants, ni cualquier otro instrumento similar que pudiera dar derecho directa o
indirectamente a la adquisicién o suscripcion de acciones de ALBA.

1.3.3 Planes de incentivos

ALBA cuenta con un sistema de retribucion variable plurianual referenciado al valor neto de
los activos de la Sociedad (el "Plan™), dirigido a los beneficiarios que determine el Consejo de
Administracion, que podran ser (i) consejeros que desempefien funciones ejecutivas, (ii)
consejeros que representen a ALBA en los 6rganos de administracion de otras empresas o
entidades filiales, participadas o vinculadas, y (iii) personal de ALBA.

El Plan contempla la asignacion de un namero determinado de unidades que daran derecho a
los beneficiarios, transcurridos tres afios desde la fecha prevista en el acuerdo del Consejo de
Administracion por el que se ponga en marcha y se desarrolle el Plan correspondiente, a
percibir una retribucion consistente en el producto de dichas unidades por la diferencia entre el
valor neto de los activos (NAV) "inicial" y "final", por accion, de ALBA. No obstante, a
eleccion de ALBA, el Plan también podra liquidarse mediante la entrega de acciones valoradas
a la cotizacioén del cierre del dia anterior a aquél en que se trasmitan a los beneficiarios del
Plan.

El Consejo de Administracion de ALBA, tras su aprobacién por las juntas generales, ha puesto
en marcha el sistema de retribucion variable plurianual correspondiente a los ejercicios 2022,
2023 y 2024, que vencera en los afios 2025, 2026 y 2027, respectivamente, lo que podra
conllevar, en caso de que asi lo decida el Consejo de Administracién ALBA, el pago de la
retribucién a los beneficiarios en acciones de ALBA. En este sentido, se hace constar que
ALBA no tiene intencion de retribuir a los correspondientes beneficiarios con acciones de
ALBA, por lo que esta retribucion se abonard, en su caso, en efectivo.

Asimismo, el sistema de retribucion variable plurianual correspondiente al ejercicio 2021 se ha
devengado en el ejercicio 2024 y su liquidacion se ha realizado en efectivo.

14



134

Estructura de los 6rganos de administracion, direccién y control.

De conformidad con el articulo 33 de los estatutos sociales de ALBA, el Consejo de
Administracion es el 6rgano encargado de su representacion, gestion y administracion. Dichos
estatutos sociales establecen que el Consejo de Administracion estard formado por un minimo
de siete y un maximo de quince consejeros nombrados por la junta general.

El Consejo de Administracion esta actualmente compuesto por diez miembros. De acuerdo con
los estatutos sociales, el mandato de los consejeros, salvo remocion por la junta general, durara
cuatro afios, pudiendo ser reelegidos una o mas veces por periodos de igual duracion maxima.

Los miembros del Consejo de Administracion ocupan los cargos que se indican en el siguiente
cuadro, y son titulares, directa o indirectamente, de acciones representativas del capital social
de ALBA, segun el detalle igualmente incluido a continuacion:

Consejero

D. Carlos March

Cargo

Categoria

Accionista de

designacion

D. Carlos March

NUmero de
acciones

% de
capital
social*

Presidente Dominical 13.227.601 21,93%
Delgado Delgado ’
D. Juan March Vicepresidente .. D. Juan March
’ Dominical | 5302904 | 8,79%
de la Lastra primero de la Lastra @
D. Juan March Vicepresidente .. D. Juan March
P Dominical 3.088.517 512%
Juan segundo Juan
D. Antonio Conseiero
Maria Pradera . J Independiente - - -
; . coordinador
Jauregui
D. Ignacio de
Colmenares Vocal Independiente - - -
Brunet
D2 Marfa
Eugenia Giron Vocal Independiente - - -
Davila
D2 Maria Luisa
. , Vocal Independiente - - -
Guibert Ucin P
D. Santos
Martinez-Conde
, Vocal Otros externos - 2.047 0,00%
Gutiérrez-
Barquin @

L El porcentaje de capital social ha sido calculado teniendo en cuenta el nimero total de acciones de ALBA, esto
es, 60.305.186 acciones.
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% de
capital
socialt

. > Accionista de NUmero de
Consejero Categoria

designacion acciones

D2 Claudia

Pickholz Vocal Independiente i ] ]

D? Ana Maria
Plaza Arregui

Total 21.621.069 | 35,85%

Vocal Independiente - - -

Notas:

@ Banca March, S.A., accionista significativo con un 15,04% del capital de la Sociedad, delega en D. Juan March
de la Lastra su representacion en el Consejo de Administracion de ALBA.

@ D. Santos Martinez-Conde Gutiérrez-Barquin tiene la consideracion de Otros Externos, ya que fue nombrado
consejero de ALBA el 27 de septiembre de 2006, y posteriormente reelegido el 9 de junio de 2010, el 11 de
junio de 2014, el 18 de junio de 2018 y el 20 de junio de 2022. De conformidad con el articulo 529 duodecies,
apartado 4, epigrafe i) de la Ley de Sociedades de Capital, al superar los 12 afios consecutivos desde su
nombramiento, D. Santos Martinez-Conde Gutiérrez-Barquin no es considerado consejero independiente. Su
participacion en el capital social de ALBA es del 0,003%.

D. José Ramon del Cafio Palop ocupa el cargo de Secretario no consejero.

De conformidad con el articulo 42 de los estatutos sociales de ALBA, para la véalida
constitucion del Consejo de Administracion se requiere que concurran, presentes o
representados, la mitad mas uno de sus componentes. Asimismo, de conformidad con el
articulo 43 de los estatutos sociales de ALBA, los acuerdos se adoptaran por mayoria absoluta
de votos de los consejeros presentes o representados, salvo en los supuestos en los que, en la
Ley, los estatutos sociales de ALBA o en el Reglamento del Consejo de Administracion se
prevea otra mayoria. En caso de empate, el Presidente tendra voto dirimente.

En el seno del Consejo de Administracién se han constituido los siguientes 6rganos o
comisiones: Comisién de Auditoria y Cumplimiento, Comision de Nombramientos Yy
Retribuciones y Comisién de Inversiones.

Comision de Auditoria y Cumplimiento

La composicion de la Comision de Auditoria y Cumplimiento es la siguiente:

Miembros

Dfia. Ana Maria Plaza Arregui Presidente
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Miembros

Dna. Maria Eugenia Giron Davila Vocal

Diia. Claudia Pickholz Vocal

D. José Ramon del Cafo Palop ocupa el cargo de Secretario no miembro de la Comision de
Auditoria y Cumplimiento.

El funcionamiento de la Comisién de Auditoria y Cumplimiento esta regulado en los arts. 21 a
34 del Reglamento del Consejo y en el Reglamento de la Comision de Auditoria y
Cumplimiento, que se encuentran disponibles en la pagina web corporativa de ALBA
(www.corporacionalba.es).

Comision de Nombramientos y Retribuciones

La composicion de la Comision de Nombramientos y Retribuciones es la siguiente:

Miembros
Dfia. Maria Eugenia Giron Davila Presidente
D. Carlos March Delgado Vocal
D? Maria Luisa Guibert Ucin Vocal
D. Santos Martinez-Conde Gutiérrez-Barquin Vocal

D. José Ramon del Cafio Palop ocupa el cargo de Secretario no miembro de la Comision de
Nombramientos y Retribuciones.

El funcionamiento de la Comision de Nombramientos y Retribuciones esta regulado en los arts.
35y 36 del Reglamento del Consejo y en el Reglamento de la Comisién de Nombramientos y
Retribuciones, que se encuentran disponibles en la pagina web corporativa de ALBA
(www.corporacionalba.es).
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Comision de Inversiones

La composicion de la Comision de Inversiones es la siguiente:

Miembros
D. Antonio Maria Pradera Jauregui Presidente
D. Juan March de la Lastra Vocal
D. Juan March Juan Vocal
D. Ignacio de Colmenares Brunet Vocal
D. Santos Martinez-Conde Gutiérrez-Barquin Vocal
Dia. Claudia Pickholz Vocal
Dfia. Ana Maria Plaza Arregui Vocal

D. José Ramon del Cafio Palop ocupa el cargo de Secretario no miembro de la Comision de
Inversiones.

El funcionamiento de la Comision de Inversiones esta regulado por el acuerdo del Consejo de
Administracion de la Sociedad de fecha 19 de junio de 2023, que se encuentra disponible en la
pagina web corporativa de ALBA (www.corporacionalba.es).

1.35  Estructura accionarial y de control
@ Estructura accionarial

A la fecha del presente Folleto la estructura accionarial de ALBA es la siguiente:
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Accionista NUmero de acciones Capital social (%)?

D. Carlos March Delgado 13.227.601 21,93%
D. Juan March Delgado @ 13.477.632 22,35%
Banca March, S.A. 9.068.488 15,04%
D. Juan March de la Lastra @ 5.302.904 8,79%
D. Juan March Juan @ 3.088.517 5,12%
Dia. Catalina March Juan 2.797.525 4,64%
Diia. Gloria March Delgado © 2.245.442 3,72%
Autocartera 338.570 0,56%
Capital flotante © 10.758.507 17,84%
Total 60.305.186 100%
Notas:

@

@

®
©
®)
®)

D. Carlos March Delgado ostenta una participacion directa de 12.398.240 acciones y una participacion
indirecta, a través de Son Daviu, S.L.U., que es titular de 571.100 acciones; asimismo, se le computa la
participacion de (i) Dfia. Concepcidn de la Lastra Ramos-Paul, titular de 253.175 acciones; (ii) D. Fernando
Serrano Gonzalo, titular de 1.730 acciones; (iii) D. Tomas Rivero Sanchez, titular de 2.408 acciones; y (iv) D.
Andrés Zunzunegui Ruano, titular de 948 acciones.

D. Juan March Delgado ostenta su participacion indirecta a través de (i) Fundacion Juan March; (ii) Fundacion
Instituto Juan March de Estudios e Investigaciones; (iii) Surisla, S.A.; y (iv) M.B. de Inversiones, S.A.

D. Juan March de la Lastra ostenta su participacion indirecta a través de Atacampa, S.A.

D. Juan March Juan ostenta su participacion indirecta a través de Pefia Tajada, S.L.

Dfa. Gloria March Delgado ostenta su participacion indirecta a través de Agropecuaria EI Aguila, S.A.

El nimero total de acciones del capital flotante es estimado, dado que los Oferentes lo han calculado por
diferencias (nimero total de acciones menos la suma de todas las participaciones significativas y de
autocartera).

2 El porcentaje de capital social ha sido calculado teniendo en cuenta el niimero total de acciones de ALBA, esto
es, 60.305.186 acciones.
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(b) Estructura de control

ALBA no esta controlada, a los efectos del articulo 4 de la Ley de los Mercados de Valores y
de los Servicios de Inversion o del articulo 4 del Real Decreto 1066/2007, ni individual ni
concertadamente, por ninguna persona o entidad.

(© Pactos parasociales

ALBA no tiene conocimiento de la existencia de ningun pacto parasocial en vigor de los
descritos en los articulos 530 y siguientes de la Ley de Sociedades de Capital en relacion con
ALBA.

Los Oferentes, ni ninguna sociedad o entidad de su grupo, son parte de ninguna actuacién
concertada en relacion con ALBA, conforme al articulo 5 del Real Decreto 1066/2007.

1.3.6  Limitaciones al derecho de voto y restricciones de acceso a los 6rganos de
administracion

El articulo 16 de los estatutos sociales establece que a la junta general de accionistas, tanto
ordinaria como extraordinaria, sélo podran asistir los accionistas que sean titulares de 25 o méas
acciones. Asimismo, el mencionado articulo, en su apartado 4, prevé que los accionistas no
podran ejercitar el derecho de voto correspondiente a sus acciones cuando se trate de adoptar
un acuerdo que tenga por objeto (i) liberarle de una obligacidén o concederle un derecho; (ii)
facilitarle cualquier tipo de asistencia financiera, incluida la prestacion de garantias a su favor;
o (i) dispensarle de las obligaciones derivadas del deber de lealtad. Aparte de lo anterior, los
estatutos sociales de ALBA no contemplan limitaciones al derecho de voto de los accionistas.
Cada accion da derecho a un voto, a excepcion de las acciones en autocartera, que por su propia
naturaleza carecen de este derecho. A la fecha del presente Folleto, la Sociedad no ha emitido
acciones sin voto.

Ni los estatutos sociales de ALBA ni el Reglamento del Consejo de Administracion incluyen
ninguna restriccion de acceso a los 6rganos de administracion de ALBA.

1.3.7  Medidas de neutralizacion y compensaciones previstas por la Sociedad afectada

ALBA no ha adoptado ningun acuerdo societario relativo a la aplicacion de las medidas de
neutralizacion previstas en el articulo 115 de la Ley de los Mercados de Valores y de los
Servicios de Inversion y en el articulo 29 del Real Decreto 1066/2007.

1.3.8  Entidades pertenecientes al grupo de la Sociedad

ALBA es cabecera de un grupo de sociedades compuesto por las sociedades que se indican en
el siguiente organigrama (el "Grupo Alba"):
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CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A.

100,00% 100,00% | 100,00% | 82,07% 100,00% 100,00%

ALBA PATRIMONIO DEYA CAPITAL IV, ALBA EUROPE, ALBA INVESTMENTS ALBAKKR ATALAYA
INMOBILIARIO. SAU SCR. S.A. Sarl (LUX) S.arl (LUX) Core International, SCA INVERSIONES S arl
(LUX) SICAF RAIF (LUX)

J 100,00%

ALBA-KKR
Core International
Blocker, S.ar.l
(LUX)

14 INFORMACION SOBRE LOS OFERENTES

La Oferta se formula conjuntamente por ALBA, D. Carlos March Delgado y Son David, en
virtud de lo previsto en el acuerdo aprobado por la Junta General Extraordinaria de Accionistas
de ALBA celebrada el 16 de enero de 2025 de exclusion de negociacion en las Bolsas de
Valores de Madrid, Barcelona y Bilbao de las acciones de ALBA y de formulacion de la Oferta
por los Oferentes.

1.4.1 ALBA
La informacién de ALBA se detalla en el apartado 1.3. del presente Folleto.
1.4.2 Son Daviu

Son DaviU, S.L.U. es una sociedad limitada de nacionalidad espafiola, con domicilio social en
calle Castello, 77, 28006 Madrid, Madrid, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al
tomo 28.786, folio 193, seccion 82, hoja M-518312, inscripcion 12, provista de Numero de
Identificacion Fiscal (N.1.F.) B-86208238. Son Daviu es titular de 571.100 acciones de ALBA,
representativas del 0,95% de su capital social. Son Davil es una sociedad integramente
participada por D. Carlos March Delgado, por lo que en virtud de las reglas de computo del
articulo 5 del Real Decreto 1066/2007 dichas acciones se le atribuyen integramente y se suman
a las que tiene a titulo individual.

Son Daviu se constituyo el 15 de abril de 2011 ante el Notario de Madrid, D. Jose Maria de
Prada Guaita, bajo el nimero 908 de su orden de protocolo.

El objeto social de Son Daviu, de conformidad con el articulo 2 de sus estatutos sociales, es el
siguiente:

"La sociedad tiene por objeto la realizacion de las siguientes actividades:
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a) La tenencia, adquisicion y enajenacion, por cuenta propia, de valores publicos y
privados, y toda clase de activos financieros, sin que se incluyan aquellas actividades
reservadas a Sociedades o Agencias de Valores y Bolsa 0 a cualesquiera otras personas
0 entidades relacionadas con el Mercado de Valores conforme a su legislacion
especifica.

b) La gestion y administracion de valores representativos de los fondos propios de
entidades no residentes en territorio espafiol, mediante la correspondiente organizacion
de medios materiales y personales, realizdndose esta actividad por cuenta propia, sin
que resulten comprendidas en la misma aquellas actividades reservadas a Sociedades o
Agencias de Valores y Bolsa o0 a cualesquiera otras personas o entidades relacionadas
con el Mercado de Valores conforme a su legislacion especifica.

c) La promocion, adquisicion y explotaciéon, por cualquier titulo, incluso venta y
arrendamiento, salvo el financiero, de fincas rdsticas y urbanas, asi como la
construccion de éstas.

Las actividades que integran el objeto social podran ser desarrolladas por la sociedad, total
o parcialmente, en territorio espafiol o en cualquier lugar del extranjero, y de modo indirecto,
en cualquiera de las formas admitidas en derecho y, en particular, la Sociedad podra
participar en otras sociedades de idéntico o analogo objeto para el desarrollo del propio de
esta Sociedad, y ello mediante la suscripcion de acciones o participaciones en la fundacién o
aumento de capital de las mismas, o mediante la adquisicion de ellas por cualquier titulo.

Quedan excluidas todas aquellas actividades para cuyo ejercicio la Ley exija requisitos
especiales que no queden cumplidos por esta sociedad. Las actividades que precisen para su
ejercicio un titulo profesional o autorizacion administrativa deberan realizarse por medio de
persona que ostente la requerida titulacion y/o colegiacion necesarias y, en su caso, ho podran
iniciarse antes de que se hayan cumplido los requisitos administrativos exigidos."

En concreto, Son Davil se dedica a la tenencia, adquisicion y enajenacion por cuenta propia
de valores y activos financieros.

El ejercicio social de Son Daviu comienza el 1 de enero y finaliza el 31 de diciembre.

El capital social de Son Daviu asciende a 4.419.983,00 euros, representado por 4.419.983
participaciones, numeradas correlativamente de la 1 a la 4.419.983, ambos inclusive, de 1 euro
de valor nominal cada una de ellas, pertenecientes a una Unica clase y serie, estando totalmente
suscritas y desembolsadas.

Las participaciones de Son Davil no se encuentran admitidas a cotizacion en ningin mercado
regulado.
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Los estatutos sociales de Son Daviu no contemplan limitaciones al derecho de voto ni
restricciones de acceso al 6rgano de administracion distintas de las previstas en la legislacion
aplicable. Son Davil no tiene emitidos derechos de suscripcion, obligaciones convertibles o
canjeables por participaciones, warrants u otros valores o instrumentos que puedan dar
derecho, directa o indirectamente, a la suscripcion o adquisicion de sus participaciones.

El Consejo de Administracion esta compuesto por tres miembros: (i) D. Fernando Serrano
Gonzalo; (ii) D. Toméas Rivero Sanchez; y (iii) D. Sebastian Alan Henry Philip Hillgarth. D.
Tomas Rivero Sanchez ocupa el cargo de Secretario Consejero.

D. Fernando Serrano Gonzalo y D. Tomas Rivero Sanchez son titulares de 1.730 y 2.408
acciones de ALBA, respectivamente, representativas del 0,003% y 0,004% de su capital social
y de los derechos de voto, respectivamente. En virtud de las reglas de computo del articulo 5
del Real Decreto 1066/2007, dichas acciones deben atribuirse integramente a D. Carlos March
Delgado, suméandose a las que tiene a titulo individual, tal y como se indica en el apartado
1.3.5(a) del presente Folleto.

Se adjuntan como Anexo 5 certificaciones emitidas por el Registro Mercantil de Madrid,
acreditativas de la constituciéon e inscripcién de Son Davil y de sus estatutos vigentes,
respectivamente.

1.4.3 D. Carlos March Delgado

D. Carlos March Delgado es mayor de edad, de nacionalidad espafiola, y con domicilio
profesional en Calle de Castelld, 77, 28006 Madrid.

D. Carlos March Delgado es licenciado en Derecho y es consejero dominical de ALBA desde
el 22 de junio de 1988.

D. Carlos March Delgado es titular directo de 12.398.240 acciones de ALBA, representativas
de un 20,56% del capital social y 20,68% de los derechos de voto. D. Carlos March Delgado
ostenta también una participacion indirecta, a través de Son Davil, S.L.U., que es titular de
571.100 acciones y se le computa la participacion de (i) Dfia. Concepcion de la Lastra Ramos-
Paul, titular de 253.175 acciones; (ii) D. Fernando Serrano Gonzalo, titular de 1.730 acciones;
(iii) D. Tomas Rivero Sanchez, titular de 2.408 acciones; y (iv) D. Andrés Zunzunegui Ruano,
titular de 948 acciones.

1.5 ACUERDOS SOBRE LA OFERTAY ALBA

1.5.1  Acuerdos entre los Oferentes y los accionistas de ALBA y ventajas reservadas por
los Oferentes

Al margen de los acuerdos de ALBA con D. Carlos March Delgado y Son Davil para la
formulacién de la Oferta, que se limitan a las manifestaciones vinculantes realizadas en el
presente Folleto en relacién con las reglas de reparto entre ellos de las acciones que acudan a
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la misma, no existen acuerdos o pactos de ninguna naturaleza, ya sean verbales o escritos,
expresos o tacitos, entre ALBA o cualquiera de las entidades del Grupo Alba con sus
accionistas, o los socios de estas, o titulares de instrumentos financieros sobre acciones de
ALBA, o los miembros de los érganos de administracion, direccion y control de todos los
anteriores o las personas que actien de forma concertada con cualquiera de los anteriores en
relacion con la Oferta.

Asimismo, se hace constar que D. Carlos March Delgado y Son Daviu, por su parte, no tienen
ningun acuerdo con ningun otro accionista de ALBA ni con los restantes administradores de
ALBA.

Salvo por lo que refiere a los accionistas que han inmovilizado sus acciones, que votaron a
favor de la exclusion de las acciones de ALBA y que no aceptaran la Oferta, no se conoce la
intencion de ningln otro accionista sobre la aceptacion o no de la presente Oferta.

ALBA manifiesta que no se ha reservado ninguna ventaja especifica a ningun accionista ni a
los miembros de sus érganos de administracion, direccion y control, entre los que se incluyen
a D. Carlos March Delgado y Son Davi, asi como tampoco se ha reservado ventaja especifica
a ninguna sociedad perteneciente al Grupo Alba, a ningun accionistas de cualquiera de las
sociedades pertenecientes al Grupo Alba, ni a los miembros de los rganos de administracion,
direccion y control de cualquiera de las sociedades pertenecientes al Grupo Alba.

152  Miembros pertenecientes a los 6rganos de administracion, direccion y control de
ALBA y Son Daviu

Ningun miembro de los 6rganos de administracion, direccion y control de Son Daviu es
miembro de los érganos de administracion, direccion y control de ALBA y/o de las sociedades
del Grupo Alba.

D. Carlos March Delgado es miembro del Consejo de Administracion de ALBA, pero no lo es
del Consejo de Administracion de Son Davil, pese a ser su socio Unico.

1.5.3 Participaciones de Son Daviu pertenecientes a ALBA

A excepcion de D. Carlos March Delgado, ni ALBA ni los accionistas que se han
comprometido a aceptar la Oferta, ni los miembros de los 6rganos de administracion, direccion
y control de ALBA, son titulares, ni directa ni indirectamente, de participaciones de Son Daviu,
ni de otros valores que puedan dar derecho a su adquisicién o suscripcion.

1.6 ACCIONES DE ALBA PERTENECIENTES A LOS OFERENTES
1.6.1 Valores de ALBA en autocartera

ALBA tiene actualmente 338.570 acciones en autocartera representativas del 0,56% del capital
social.
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1.6.2  Valores de ALBA pertenecientes al resto de los Oferentes

(@ En relacion con Son Daviu

Son Daviu es titular de 571.100 acciones de ALBA, que representan el 0,95% de su capital
social y de los derechos de voto. Los miembros de su Consejo de Administracion son titulares
de las acciones representativas del capital social de ALBA indicadas en el apartado 1.4.2 del
presente Folleto.

Al margen de lo anterior, de acuerdo con el leal saber y entender de Son Daviu tras haber
realizado las oportunas comprobaciones, ningn otro miembro de sus respectivos 6rganos de
administracion, direccion y control es titular directo o indirecto, individualmente o en concierto
con otros, de ninguna accion de ALBA o de otros instrumentos que den derecho a la adquisicion
0 suscripcion de las mismas.

(b) En relacion con D. Carlos March Delgado

D. Carlos March Delgado por su parte, socio Gnico de Son Daviu, tiene la participacion que se
indica en el apartado 1.4.3 del presente Folleto, esto es, 13.227.601 acciones de ALBA que
representan el 21,93% de su capital social y el 22,06% de los derechos de voto, que incluye las
participaciones que ostentan Dfia. Concepcion de la Lastra Ramos-Paul, Son David, D.
Fernando Serrano Gonzalo, D. Tomas Rivero Sanchez y D. Andrés Zunzunegui Ruano, cuyos
derechos de voto se atribuyen a D. Carlos March Delgado de conformidad con el articulo 5 del
Real Decreto 1066/2007, por lo que dichas acciones se le atribuyen integramente y se suman a
las que tiene a titulo individual.

1.6.3  Valores de ALBA pertenecientes a los miembros del Consejo de Administracion

Adicionalmente, los siguientes miembros de los 6rganos de administracion de sociedades
pertenecientes al Grupo Alba son titulares de acciones de ALBA a la fecha del presente Folleto
conforme al desglose que se incluye a continuacion:

: : . Porcentaje
Consejero / Miembro Numero de )

Sociedad del de los Porcentaje

del 6rgano de acciones de del capital

Grupo Alba ALBA derechos social

administracion
de voto

D. Javier Ferndndez | Deya Capital 1V,

0 0
Alonso SCR. SA 1.388 0,002% | 0,002%

D. Carlos Ortega | Deya Capital 1V,

0 0
Arias-Paz SCR, SA. 3.064 0,005% 0,005%
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. . . Porcentaje
Consejero / Miembro Numero de )

Sociedad del de los Porcentaje

del 6rgano de acciones de del capital

Grupo Alba ALBA derechos social

administracion
de voto

D. José¢ Ramon del | Alba Patrimonio

Cario Palop Inmobiliario,
SAU, Deya
Capital 1V, SCR, 2.043 0,003% 0,003%

S.A., Alba Europe,
Sarl. 'y Alba
Investments, S.a.r.l.

D. Félix Montes | Deya Capital [V,

Falagan SCR, S.A., Alba
Europe, S.arl vy 1.730 0,003% 0,003%
Alba Investments,
S.ar.l

D. José Ignacio Duran | Alba Patrimonio

0, 0,
Garcia Inmobiliario, S.A.U. 1.603 0,003% 0,003%

Total 9.828 0,016% 0,016%

Al margen de lo anterior, ninguna sociedad del Grupo Alba ni, de acuerdo con el leal saber y
entender de ALBA tras haber realizado las oportunas comprobaciones, ninglin otro miembro
de sus respectivos érganos de administracion, direccion y control es titular directo o indirecto,
individualmente o en concierto con otros, de ninguna accion de ALBA o de otros instrumentos
que den derecho a la adquisicion o suscripcién de las mismas.

No existe ningun tipo de acuerdo, pacto de sindicacién, pacto de voto, pacto parasocial, 0
cualquier otro tipo de pacto de cualquier naturaleza, ya sea verbal o escrito, expreso o tacito,
entre ALBA, D. Carlos March Delgado y Son Daviu, ni entre estos y el resto de accionistas de
ALBA, o en relacion con la Oferta, que pueda suponer: (i) una accion concertada en el sentido
del articulo 5.1.(b) del Real Decreto 1066/2007; (ii) la existencia de cualquier cooperacion en
relacion con ALBA,; o (iii) un acuerdo que tenga por objeto establecer o ejecutar alguna politica
comun en relacién con la estrategia o gestién de ALBA o su grupo, por lo que ninguna de las
mencionadas entidades actla de manera concertada a los efectos del articulo 5.1.(b) del Real
Decreto 1066/2007.

1.7 OPERACIONES CON ACCIONES DE ALBA

1.7.1  Operaciones con autocartera
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En los 12 meses previos a la fecha del anuncio publico de la propuesta de exclusion y
formulacion de la Oferta de fecha 12 de diciembre de 2024 y hasta la fecha del presente Folleto
ALBA ha realizado las siguientes operaciones con acciones propias:

N° de acciones Precio medio Tipo de Contraparte

por accion (€) operacion

9 de enero de 2025 121.249 82,98 Compra En mercado
10 de enero de 2025 61.345 82,99 Compra En mercado
13 de enero de 2025 2.066 82,90 Compra En mercado
14 de enero de 2025 999 82,90 Compra En mercado
20 de enero de 2025 10.472 83,16 Compra En mercado
21 de enero de 2025 1.544 83,10 Compra En mercado
22 de enero de 2025 2.754 83,25 Compra En mercado
23 de enero de 2025 4.038 83,27 Compra En mercado
24 de enero de 2025 4.928 83,34 Compra En mercado
27 de enero de 2025 6.971 83,36 Compra En mercado
6 de febrero de 2025 30.742 83,50 Compra En mercado
7 de febrero de 2025 1.321 83,47 Compra En mercado
11 de febrero de 2025 47 83,50 Compra En mercado
12 de febrero de 2025 333 83,50 Compra En mercado
13 de febrero de 2025 297 83,59 Compra En mercado
14 de febrero de 2025 1.138 83,51 Compra En mercado
17 de febrero de 2025 214 83,53 Compra En mercado
18 de febrero de 2025 9.905 83,56 Compra En mercado
19 de febrero de 2025 12.435 83,53 Compra En mercado
20 de febrero de 2025 3.333 83,55 Compra En mercado
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N° de acciones Precio medio Tipo de Contraparte

por accion (€) operacion

21 de febrero de 2025 296 83,50 Compra En mercado
24 de febrero de 2025 2.974 83,59 Compra En mercado
25 de febrero de 2025 4.740 83,50 Compra En mercado
26 de febrero de 2025 12.449 83,63 Compra En mercado
27 de febrero de 2025 4.916 83,66 Compra En mercado
28 de febrero de 2025 4.414 83,62 Compra En mercado
3 de marzo de 2025 9.880 83,66 Compra En mercado
4 de marzo de 2025 12.504 83,62 Compra En mercado
5 de marzo de 2025 4.129 83,62 Compra En mercado
6 de marzo de 2025 6.137 83,65 Compra En mercado
Total 338.570 N/A

El precio maximo pagado por ALBA en las referidas operaciones ascendi6 a 83,70 euros por
accion en la compra de las siguientes acciones de la Sociedad: (i) 4.300 acciones el 26 de
febrero de 2025; (ii) 3.500 acciones el 27 de febrero de 2025; (iii) 2.300 acciones el 28 de
febrero de 2025; (iv) 6.900 acciones el 3 de marzo de 2025; (v) 2.200 acciones el 4 de marzo
de 2025; (vi) 2.400 acciones el 5 de marzo de 2025; y (vii) 3.900 acciones el 6 de marzo de
2025.

1.7.2  Operaciones con acciones de ALBA realizadas por el resto de Oferentes

En los 12 meses previos a la fecha del anuncio publico de la propuesta de exclusion y
formulacion de la Oferta (12 de diciembre de 2024) y hasta la fecha del presente Folleto:

Q) Son Davil ha adquirido 87.000 acciones de ALBA, representativas del 0,14% de su
capital social y de los derechos de voto, pagando un precio maximo por accion de 53,07
euros en la compra de 24.552 acciones el 11 de octubre de 2024; y

(i)  D. Carlos March Delgado ha adquirido directamente 222.791 acciones representativas
del 0,37% del capital social y de los derechos de voto de ALBA, pagando un precio

28



maximo por accién de 52,19 en la compra de 4.271 acciones de ALBA el 20 de junio
de 2024.

El desglose de las referidas operaciones se incluye como Anexo 6.

1.7.3  Operaciones con acciones de ALBA realizadas por miembros del érgano de
administracion

Asimismo, segun la informacion de que dispone la propia Sociedad, durante los 12 meses
anteriores a la fecha del anuncio publico de la propuesta de exclusion y formulacién de la
Oferta de fecha 12 de diciembre de 2024 y hasta la fecha del presente Folleto, diversos
consejeros de ALBA han realizado operaciones sobre acciones de ALBA, por si 0 por personas
estrechamente vinculadas a ellos.

El nimero total de acciones compradas en el periodo de referencia asciende a 26.653, que se
adquirieron a un precio de entre 51,81 y 53,07 euros por accion. No se vendieron acciones en
el periodo.

El desglose de las referidas operaciones (a excepcion de las operaciones realizadas por D.
Carlos March Delgado) se incluye como Anexo 6 bis.

Al margen de lo recogido en este apartado 1.7, ni los Oferentes, ni ninguna persona que pudiera
considerarse que actla de forma concertada con cualquiera de ellos a los efectos del Real
Decreto 1066/2077, ni, conforme al leal saber y entender de ALBA, D. Carlos March Delgado
y Son Daviu tras haber realizado las comprobaciones razonablemente exigibles, ni los
miembros de los 6rganos de administracion de ALBA y Son David, han llevado a cabo, ni han
acordado llevar a cabo, directa o indirectamente, de forma individual o concertada con otros o
de cualquier otra forma, ninguna operacién con las acciones de ALBA, ni con instrumentos
que pudieran dar derecho a la adquisicion o suscripcion de acciones de ALBA, ni que directa
o indirectamente otorguen derechos de voto en ALBA.

ALBA tiene intencidn, tal y como le permite el articulo 32.3 del Real Decreto 1066/2007, de
continuar adquiriendo, directa o indirectamente, acciones propias al margen de la Oferta a un
precio igual o inferior al de la Oferta, como actuacién complementaria de esta. No obstante, no
existen acuerdos ni compromisos, ni negociaciones con terceros, para adquirir acciones propias
al margen de la Oferta.

La adquisicion de acciones por parte de ALBA con anterioridad a la fecha de publicacion del
resultado de la Oferta al margen de esta, de conformidad con lo previsto en el articulo 32 del
Real Decreto 1066/2007, determinara la obligacion de comunicar cada adquisicion a la CNMV
en la misma fecha mediante comunicacion de informacion privilegiada o de otra informacion
relevante, segin corresponda, con mencion expresa de los precios pagados o acordados.
Asimismo, ademas de las consecuencias establecidas en dicho articulo, si la adquisicion se
realizara a un precio superior al precio de la Oferta, este se elevara automaticamente al precio
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de adquisicién maés alto, y los Oferentes estaran obligados a ampliar la garantia aportada a la
CNMV en el plazo de tres (3) dias habiles desde la adquisicion.

1.8  ACTIVIDAD Y SITUACION ECONOMICA-FINANCIERA DE LOS
OFERENTES.

1.8.1 En relacion con ALBA

ALBA cotiza en el Mercado Continuo desde 1986 y esta participada mayoritariamente por
diferentes miembros de la familia March. La Sociedad tiene como objeto la toma de
participaciones a largo plazo en sociedades cotizadas y no cotizadas, en Espafia, y fuera de ella,
con actividades en distintos sectores economicos. Adicionalmente, ALBA canaliza las
inversiones en sociedades no cotizadas de menor tamafio de inversion en Espafia y Portugal a
través de diversas entidades de capital riesgo. ALBA también se dedica a la explotacion en
alquiler de inmuebles de oficinas y de locales comerciales.

Las cuentas anuales individuales y consolidadas de ALBA correspondientes al ejercicio 2023,
auditadas por KPMG Auditores, S.L., sin salvedades ni indicaciones relevantes, y el informe
financiero semestral consolidado e individual correspondiente al segundo semestre de 2024,
sin auditar, se encuentran disponibles en la pagina web de la CNMV (www.cnmv.es).

En el cuadro siguiente se detallan algunas magnitudes financieras de las cuentas y estados
financieros individuales indicados (en miles de euros).

Magnitudes individuales (en miles de 31 de diciembre de 31 diciembre de 2023

euros) 2024

Patrimonio neto 4.154.587 4.177.196
Cifra de negocios 45.337 204.383
Tesoreria 453.584 254.941
Activos totales 4.771.146 4.711.729
Endeudamiento financiero neto* -16.599 -66.556
Resultado neto del ejercicio 35.284 194.118

™) El endeudamiento financiero neto ha sido calculado como la diferencia entre el efectivo y otros activos liquidos
equivalentes y las deudas con entidades de crédito.
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En el cuadro siguiente se detallan algunas magnitudes financieras de las cuentas y estados
financieros consolidados (en miles de euros).

Magnitudes consolidadas (en miles 31 de diciembre de 31 diciembre de 2023
de euros) 2024

Patrimonio neto 4.792.474 4.786.101

Cifra de negocios 15.095 50.672
Tesoreria 457.137 337.909
Activos totales 5.479.481 5.389.648
Endeudamiento financiero neto* -13.046 16.411
Resultado neto del ejercicio 97.718 233.999

™) El endeudamiento financiero neto ha sido calculado como la diferencia entre el efectivo y otros activos liquidos
equivalentes y las deudas con entidades de crédito.

Las cuentas anuales individuales y consolidadas de ALBA se encuentran pendientes de
formulacion por el Consejo de Administracion de la Sociedad. ALBA procedera a formular las
cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2024 dentro del plazo previsto en el articulo 253
de la Ley de Sociedades de Capital, que termina el 31 de marzo de 2025. Asimismo, se hace
constar que, de conformidad con el articulo 263 de la Ley de Sociedades de Capital, las cuentas
anuales individuales y consolidadas de ALBA seran auditadas. La auditoria se realizard con
caracter previo a su aprobacion por la junta general, que se produciré dentro del plazo legal
previsto en el articulo 164 de la Ley de Sociedades de Capital, que termina el 30 de junio de
2025.

1.8.2 En relacion con Son Daviu

Tal como consta en el apartado 1.4.2, Son Davil se dedica a la tenencia, adquisicion y
enajenacion por cuenta propia de valores y activos financieros.

El ejercicio social de Son Davil comienza el 1 de enero y finaliza el 31 de diciembre de cada
afio.

Se adjunta como Anexo 7 al presente Folleto copia de las cuentas anuales individuales de Son
Davil relativas al ejercicio 2023. Dichas cuentas anuales no estan auditadas, de conformidad
con lo dispuesto en el articulo 263 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
aprobado por Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio. Son Davil no forma parte de
ningan grupo consolidado de sociedades ni tiene obligacion de consolidar sus estados
financieros.
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Son Daviu procedera a formular las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2024 dentro
del plazo previsto en el articulo 253 de la Ley de Sociedades de Capital, que termina el 31 de
marzo de 2025.

A continuacion se incluyen las principales magnitudes financieras que resultan de las cuentas
anuales de Son Daviu correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2023 y las
equivalentes de 30 de junio de 2024.

Magnitudes 30 junio de 2024 31 diciembre de 2023
individuales (en

euros)

Patrimonio neto 45.968.091,55 28.090.325,98
Tesoreria 504.303,39 396.398,66
Activos totales 48.414.130,01 30.436.562,01
Endeudamiento 2.804.303,26 617.362,14
financiero neto*

Resultado neto del 17.877.765,57 12.243.754,09

ejercicio

) El endeudamiento financiero neto ha sido calculado como la diferencia entre el efectivo y otros activos liquidos
del balance y el pasivo financiero.

Se hace constar que Son Daviu, al ser una sociedad tenedora de valores, no tiene cifra de
negocios, y sus Unicos ingresos provienen del rendimiento de su cartera de valores.

También se adjunta como Anexo 7 bis al presente Folleto una certificacion de la informacion
financiera a 30 de junio de 2024.
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2. CAPITULO SEGUNDO
2.1  VALORES A LOS QUE SE DIRIGE LA OFERTA

De conformidad con lo previsto en el articulo 10 del Real Decreto 1066/2007, la Oferta se
dirige a la totalidad del capital social de ALBA, representado por 60.305.186 acciones, de 1
euro de valor nominal cada una de ellas, pertenecientes a una mismay unica clase y serie, con
idénticos derechos politicos y economicos, totalmente suscritas y desembolsadas, y
representadas mediante anotaciones en cuenta cuya llevanza corresponde a Iberclear y sus
entidades participantes. Del alcance efectivo de la Oferta quedan sin embargo excluidas las
acciones de ALBA en autocartera y las acciones de cuyos titulares votaron a favor de la
exclusion en la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 16 de enero de 2025
y que han inmovilizado sus acciones hasta que transcurra el plazo de aceptacién de la Oferta,
al que se refiere el articulo 23 del Real Decreto 1066/2007.

En este sentido, ademas de D. Carlos March Delgado y Son David, titulares conjuntamente de
12.969.340 acciones, representativas del 21,51% del capital social, otros accionistas, titulares
de un total de 44.096.577 acciones, representativas del 73,12% del capital social de ALBA,
votaron a favor de la exclusién y de la formulacion de la Oferta en la Junta General
Extraordinaria de Accionistas celebrada el 16 de enero de 2025 y han procedido a inmovilizar
sus respectivas acciones. Asimismo, ALBA tiene en autocartera 338.570 acciones,
representativas del 0,56% del capital social. Se adjuntan como Anexo 8 el listado de los
accionistas que han inmovilizado las acciones y los correspondientes certificados de
inmovilizacion de las 338.570 acciones que ALBA tenia en autocartera a fecha del presente
Folleto y de las restantes 57.065.917 acciones inmovilizadas.

En consecuencia, el nimero de acciones al que se dirige de modo efectivo la Oferta asciende a
2.900.699 acciones, representativas del 4,81% del capital social y el 4,84% de los derechos de
voto de ALBA.

ALBA no tiene emitidas acciones sin voto u otras clases especiales de acciones. ALBA
tampoco tiene emitidos derechos de suscripcién, obligaciones convertibles o canjeables en
acciones, o warrants, ni cualquier otro instrumento similar que pudiera dar derecho directa o
indirectamente a la adquisicién o suscripcion de acciones de ALBA.

Se hace constar expresamente que los términos de la Oferta son idénticos para todas las
acciones de ALBA a las que se dirige la Oferta, tal y como se detalla en el apartado 2.2 del
presente Folleto.

La efectividad de la Oferta no esta condicionada a la adquisicion de un nimero minimo de
acciones y, por tanto, la Oferta surtira efectos independientemente del nimero de acciones de
ALBA que acepten la Oferta. En virtud de lo previsto en el articulo 10.7 del Real Decreto
1066/2007, tras la liquidacion de la Oferta, las acciones de ALBA quedardn excluidas de
negociacion en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona y Bilbao.
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2.2 ESTRUCTURA DE LA ADQUISICION

Las acciones de ALBA comprendidas en las aceptaciones de la Oferta se distribuiran entre los
Oferentes de acuerdo con la siguiente regla de reparto:

() en primer lugar, D. Carlos March Delgado adquirira las primeras 10.000 acciones de la
Sociedad, representativas del 0,34% de las acciones a las que se dirige la Oferta y del
0,02% del capital social;

(i) en segundo lugar, Son Daviu, S.L.U., sociedad integramente participada por D. Carlos
March Delgado, adquirira hasta un maximo de 894.578 acciones de la Sociedad,
representativas del 30,84% de las acciones a las que se dirige la Oferta y del 1,48% del
capital social; y

(iii) las restantes acciones comprendidas en las aceptaciones de la Oferta, esto es, hasta un
maximo de 1.996.121 acciones que representan el 68,82 de las acciones a las que se dirige
la Oferta y el 3,310% del capital social de la Sociedad, seran adquiridas por la propia
ALBA.

La contribucién de cada uno de los Oferentes al importe global de la contraprestacion ofrecida
serda el resultado de multiplicar las acciones adquiridas por cada uno de ellos en la Oferta de
acuerdo con lo previsto en este apartado por el precio ofrecido por cada accion (84,20 euros).
De ello resulta que la cantidad maxima a abonar por D. Carlos March Delgado asciende a
842.000 euros, por Son Daviu a 75.323.467,6 euros y por ALBA a 168.073.388,20 euros.

23 CONTRAPRESTACION OFRECIDA
23.1 Contraprestacion ofrecida
La Oferta se formula como compraventa de acciones.

La contraprestacion de la Oferta es de 84,20 euros por accion de ALBA (el "Precio de la
Oferta"). En consecuencia, el importe maximo a desembolsar por los Oferentes es de
244.238.855,80 euros, repartido entre los Oferentes de conformidad con lo previsto en el
apartado 2.2 del presente Folleto.

El Precio de la Oferta se abonara integramente en efectivo, segun el procedimiento que se
detalla en el Capitulo Tercero del Folleto.

Tal y como se indic6 en la solicitud de autorizacion de la Oferta, si ALBA realizara cualquier
reparto de dividendos, reservas o cualquier otra distribucion a sus accionistas con anterioridad
a la liquidacion de la Oferta, ya sea ordinaria, extraordinaria, a cuenta 0 complementaria
(incluidas las correspondientes a la politica de remuneracién del accionista difundida por
ALBA, y siempre que la fecha de publicacion del resultado de la Oferta en los boletines de
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cotizacioén coincida o sea posterior a la fecha ex-dividendo), el Precio de la Oferta se reducira
en una cantidad equivalente al importe bruto por accién del reparto o distribucion.

En relacion con lo anterior, ALBA tiene previsto que el abono del préximo dividendo tenga
lugar, como viene siendo habitual, en el mes de junio de 2025, es decir, después del plazo de
aceptacion de la Oferta.

23.2 Justificacion de la contraprestacion

Tal como se indica en el apartado 1.2 de este Folleto, el Consejo de Administracion, en su
reunion de 12 de diciembre de 2024, acord6 someter a la consideracion y aprobacion de la
Junta General Extraordinaria de Accionistas de ALBA celebrada el pasado 16 de enero de 2025
la exclusion de negociacion de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona y Bilbao de las
acciones representativas del capital social de ALBA, asi como la formulacion de la Oferta.

De conformidad con los criterios establecidos en los articulos 65.3 de la Ley de los Mercados
de Valores y de los Servicios de Inversion y 10.5 del Real Decreto 1066/2007, el Consejo de
Administracion aprobo, en la referida reunién, un informe justificando detalladamente la
propuesta de exclusién de negociacion, el precio y las demas condiciones de la Oferta (el
"Informe del Consejo de Administracion™). El Informe del Consejo de Administracion fue
puesto a disposicion de los accionistas el 12 de diciembre de 2024 con ocasidn de la publicacion
del anuncio de convocatoria de la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 16
de enero de 2025 y se adjunta al presente Folleto como Anexo 2.

El Precio de la Oferta, que asciende a 84,20 euros por accién, ha sido fijado conforme a lo
previsto en el articulo 10.6 del Real Decreto 1066/2007. Dicho precio no es inferior al mayor
entre (i) el precio equitativo al que se refiere el articulo 9 del Real Decreto 1066/2007, y (ii) el
que resulta de tomar en cuenta, de forma conjunta y con justificacién de su respectiva
relevancia, los métodos contenidos en el articulo 10.5 del Real Decreto 1066/2007.

En concreto, en relacion con lo previsto en el articulo 9 del Real Decreto 1066/2007, durante
el periodo de 12 meses previo al 12 de diciembre de 20242 y hasta la fecha del Folleto, el precio
méaximo pagado o acordado por las acciones de ALBA por parte de los Oferentes y sus personas
vinculadas, tal como consta en el apartado 1.7 del presente Folleto, asciende a 83,70 euros por
accion y se corresponde con la adquisicion por parte de ALBA de (i) 4.300 acciones el 26 de
febrero de 2025; (ii) 3.500 acciones el 27 de febrero de 2025; (iii) 2.300 acciones el 28 de
febrero de 2025; (iv) 6.900 acciones el 3 de marzo de 2025; (v) 2.200 acciones el 4 de marzo
de 2025; (vi) 2.400 acciones el 5 de marzo de 2025; y (vii) 3.900 acciones el 6 de marzo de
2025.

8 Fecha en la que se anunci6 al mercado la convocatoria de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de
ALBA celebrada el 16 de enero de 2025 que acordo6 la exclusién de negociaciéon de ALBA.

35



En relacion con el precio equitativo: (i) no existen compensaciones adicionales que hubieran
sido o deban ser pagadas por los Oferentes, ni existen pagos diferidos a favor de ningun
accionista de ALBA, (ii) no ha acaecido ninguna de las circunstancias establecidas en el
articulo 9 del Real Decreto 1066/2007 que pudiera motivar la modificacion del precio de la
Oferta; y (iii) los Oferentes no tienen ningun acuerdo vigente para la adquisicion de acciones
de ALBA.

Para justificar que el Precio de la Oferta cumple con los requisitos del articulo 10 del Real
Decreto 1066/2007, el Consejo de Administracion de ALBA emitié con fecha 12 de diciembre
de 2024 el informe justificativo del Precio de la Oferta referido anteriormente, que se basé en
el informe de valoracion de las acciones de ALBA emitido por Grant Thornton Advisory,
S.L.P. ("Grant Thornton™) en su condicién de experto independiente, que aplica los criterios
y métodos de valoracion previstos en el articulo 10.5 del Real Decreto 1066/2007, y que se
adjunta al presente Folleto como Anexo 9 (el "Informe de Valoracién™) y que ha sido objeto
de confirmacion, segun se indica en el apartado 2.3.3 del presente Folleto.

2.3.3 Informe de VValoracion sobre las acciones de ALBA

ALBA encarg6 a Grant Thornton la elaboracion de un Informe de Valoracion para que valorase
la compafiia a 31 de octubre de 2024, dado que la informacion de la que se disponia era de
fecha 31 de octubre de 2024 o anterior.

De modo que con fecha 10 de diciembre de 2024 Grant Thornton emitio el Informe de
Valoracidn, cuyo analisis de valoracion se realizo a fecha 31 de octubre de 2024 de acuerdo
con los criterios y métodos de valoracién previstos en el articulo 10.5 del Real Decreto
1066/2007.

El Informe de Valoracion se prepard con base en la informacion publica disponible y en el
analisis propio realizado por Grant Thornton sobre las caracteristicas, situacion actual,
perspectivas del sector y del negocio de ALBA, asi como de la situacion macroeconémica y
regulatoria global de los mercados en los que opera. Asimismo, Grant Thornton también se
baso en la informacion facilitada por la direccion de ALBA, esencialmente sobre su estructura
corporativa, detalles de sus principales activos y pasivos, costes de estructura, ahorro de costes
futuros por dejar de cotizar, proyecciones de dividendos e informes de valoracién realizados
por terceros de las empresas participadas no cotizadas e inmuebles.

Grant Thornton manifestd en su informe que considera que no tiene ningun conflicto de interés
para la elaboracién de su trabajo, una vez realizadas las comprobaciones y los analisis previstos
en los procedimientos internos de identificacion y gestién de conflictos de interés.

A continuacién, se indican los métodos de valoracién utilizados y el rango de valoracién por
accion de ALBA resultante de cada uno de ellos a fecha del Informe de Valoracion:
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METODO DE VALORACION RANGO DE VALORACION POR ACCION

©

Descuento de dividendos 14,8 - 16,1

Cotizacion media ponderada 49,9

Multiplos compafiias comparables 46,9 - 50,1

Valor de liquidacion Inferior al resto de métodos adecuados y de
contraste

Contraprestaciones ofrecidas en ofertas pablicas | No ha habido
de adquisicion el afio precedente

Valor tedrico contable 78,7

Descuento de flujos de caja libres Inferior al resto de métodos adecuados y de
contraste

Suma de Partes 82,4 -86,0

El informe de Grant Thornton concluye que el valor por accion de ALBA a 31 de octubre de
2024 se encontraba entre 82,40 euros y 86 euros por accion, resultante del método de suma de
partes, porque consideraba que es el método de valoracién mas adecuado para valorar a ALBA,
en atencion a su naturaleza, funcionamiento y objeto, por ser el que mejor refleja el valor de
las acciones de ALBA, como la suma de los diferentes valores de sus inversiones, activos y
pasivos, teniendo en cuenta que el valor de explotacion del negocio es superior al valor por la
enajenacion del mismo.

En opinién de Grant Thornton, no existen otros métodos de valoracion que sean adecuados
para valorar las acciones de ALBA.

Para una mejor comprensién de este apartado es recomendable su lectura junto con el Informe
de Valoracion y la Carta de Actualizacién (tal y como queda definido este término en el
apartado 2.3.7), que se adjuntan como Anexos 9 y 10, respectivamente.

2.3.4 Metodologias consideradas adecuadas

La metodologia de la suma de partes ("SDP") indica el valor de las acciones de ALBA como
agregacion de los diferentes activos de la Sociedad, teniendo ademas en cuenta la posicion
financiera neta y otros activos y pasivos, y afladiendo aquellos ajustes o partidas que, pese a no
estar en el balance, son necesarios para el normal funcionamiento de la Sociedad, o tienen un
impacto en el valor de ALBA.
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En el caso de ALBA, las cuatro principales categorias en la que puede dividirse la inversion de
sus activos son: (i) sociedades cotizadas; (ii) sociedades no cotizadas; (iii) fondos gestionados
por terceros independientes; e (iv) inmuebles.

El detalle de las distintas tipologias de activos de ALBA, su metodologia de valoracion y el
desglose de los ajustes para obtener el valor de la compafiia por el método SDP es el siguiente:

Inversiones en empresas
participadas e inmuebles LEiserE

Valor de la Compafiia — Suma de partes

En particular, el meétodo SDP incorpora el resultado de evaluar todos los factores que afectan
al negocio de cada inversion y permite realizar ejercicios de sensibilidad en aquellas variables
que se consideren necesarias. Este método de valoracion se aplica bajo el supuesto de negocio
en marcha, es decir, suponiendo la continuidad del negocio de ALBA y de sus participadas
sobre la base de las condiciones actuales y las que se deriven de la gestion futura del mismo.

En este sentido, el resultado de la valoracion a 31 de octubre de 2024 de todas las clases de
inversiones de ALBA (esto es, participaciones directas en empresas cotizadas, participaciones
minoritarias en empresas no cotizadas, fondos gestionados por terceros e inmuebles) esta entre
4.969,9y 5.185,6 millones de euros. Para la determinacion de ese rango se han tenido en cuenta
los costes de estructura necesarios para la gestion y funcionamiento de ALBA y el ahorro de
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costes futuros por dejar de cotizar, asi como la deuda financiera neta y demas activos y pasivos
a 30 de junio de 2024, resultando en un valor por accion de entre 82,4 y 86,0 euros.

El detalle de lo anterior, es el siguiente:

SDP
€M Minimo Maximo
Cotizadas 21124 22634
Mo cotizadas 3.0943 31121
Inmuebles 36 336
Costes de estructura (673.9) (627.7)
Aharro de costes por dejar de cotizar 6.6 72
Posicidn financiera neta 29.6) (29.6)
Otros activos y pasivos 46.6 46.6
Total 4,969.9 5,185.6
N® acciones (M) 60.3 60.3
Valor por accion 82.4 86.0

El rango del valor por accion que se obtiene por el método SDP deriva de: (i) por un lado,
considerar para los valores cotizados que forman parte del activo la cotizacion a 31 de octubre
de 2024, y (ii) por otro lado, considerar una media de seis meses de dichos valores cotizados
que componen la cartera de inversiones de ALBA. Dicho rango también se explica respecto a
la valoracion de las sociedades no cotizadas, por el hecho de que la valoracion de Rioja
Luxembourg, S.a.r.l. depende también de la valoracion de una sociedad cotizada como es
Naturgy Energy Group, S.A., para la que se ha utilizado el mismo criterio de valoracién de los
citados valores cotizados (cotizacién a 31 de octubre de 2024 y media de los seis meses
anteriores a esa fecha).

235 Metodologias aplicadas como contraste
@ Valor teérico contable (""VTC")

El VTC se basa en el patrimonio neto contable de una sociedad, que varia en funcién de tomar
como referencia los estados financieros individuales o consolidados de una sociedad, y que
puede definirse como la diferencia entre el valor contable de los activos y de los pasivos de una
compafiia, o como el valor de los recursos propios o patrimonio neto, excluyendo los intereses
minoritarios. Consecuentemente, el valor tedrico contable por accion es el resultado de dividir
el patrimonio neto contable entre el nimero de acciones (excluyendo autocartera).

Grant Thornton, en el Informe de Valoracién, ha analizado el VTC de la Sociedad de los
estados financieros consolidados con revision limitada, a fecha 30 de junio de 2024.

Grant Thornton ha calculado también el VTC individual y es inferior al consolidado.

Conforme a este método de valoracién, tomando como base los estados financieros
consolidados con revision limitada a fecha 30 de junio de 2024, el valor de las acciones de la
Sociedad es de 78,7 euros.

39



Grant Thornton ha tenido en cuenta el VTC consolidado como una referencia de contraste para
determinar el valor de las acciones de ALBA, dado que, ademas de existir partidas en el balance
de ALBA contabilizadas por importes no sustancialmente diferentes al Valor (tal y como este
término queda definido en la pagina 38 del Informe de Valoracién), el VTC consolidado es
significativamente superior al precio de cotizacion a 31 de octubre de 2024, y por eso, y pese
a ser un método de contraste, Grant Thornton no lo ha incluido en su rango de valoracion.

2.3.6 Metodologias consideradas no adecuadas
@ Valor de liquidacion

El valor de liquidacion (VL") de una compaiiia se refiere al valor neto de la misma en caso de
disolucion o cese definitivo de su actividad. En particular, se basa en calcular el patrimonio
restante que resultaria de liquidar todos los activos y pasivos de una compafiia, teniendo en
cuenta las plusvalias o minusvalias generadas en el proceso, los impuestos que se deriven del
mismo, el pago de los costes incurridos en el cese de la actividad, indemnizaciones, costes
transaccionales, gastos legales, gastos de desinstalacion, contingencias legales dificilmente
predecibles, penalizaciones por incumplimientos de contratos y otros pasivos.

En este sentido, el precio obtenido en la venta de ciertos activos de ALBA (participaciones de
la Sociedad en empresas cotizadas, no cotizadas y en inversiones inmobiliarias) podria ser
inferior tanto a su Valor (tal y como este término queda definido en la pagina 38 del Informe
de Valoracion), como a su valor contable, debido al elevado porcentaje de participacién media
en sus inversiones, a los acuerdos contractuales de la Sociedad, a la liquidez inherente a cada
tipo de activo y el conocimiento del mercado sobre esta situacién de liquidacion.

Segun se indica en el Informe de Valoracion, la aplicacidn de este método resultaria en valores
significativamente por debajo de los obtenidos siguiendo otras metodologias de valoracion
consideradas como adecuadas o de contraste, teniendo en cuenta que el valor de enajenacion
de los activos seria inferior al valor de explotacion de los mismos, y resultaria
significativamente inferior al resto de métodos considerados como adecuados o de contraste.
Debido a lo anterior, Grant Thornton ha considerado este método como no adecuado, y en
virtud del articulo 10.5 del Real Decreto 1066/2007 no ha procedido a su calculo a efectos de
la determinacion de valor de las acciones de ALBA.

(b) Cotizacion media ponderada de las acciones durante el semestre inmediatamente
anterior al anuncio de la propuesta de exclusion

Este método de valoracion toma como referencia la cotizacion media ponderada ("CMP") de
ALBA durante el semestre inmediatamente anterior, y lo mas proximo posible, a la fecha de
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su Informe de Valoracién. De este modo, Grant Thornton ha tomado como fecha de referencia
el 9 de diciembre de 2024 (la "Fecha de Referencia").

En el periodo de seis meses anteriores a la fecha del Informe de Valoracion de Grant Thornton,
la cotizacién media ponderada por volumen fue de 49,9 euros por accion. En el Informe del
Consejo de Administracion de ALBA de 12 de diciembre de 2024 se preciso que la cotizacion
media ponderada de la Sociedad durante el semestre inmediatamente anterior a la fecha del
anuncio de la propuesta de exclusion (12 de diciembre de 2024) fue de 49,8 euros por accion.

No obstante, Grant Thornton considera que el precio de cotizacion de ALBA no es una
referencia valida de mercado para estimar su valor razonable, dado que en el caso de ALBA
no se observa un free float muy significativo, la liquidez y frecuencia de contratacion es muy
escasa, y no se cumplen los criterios para considerar que tiene un mercado liquido de acuerdo
con lo dispuesto en el articulo 1 del Reglamento Delegado (UE) 2017/567.

Grant Thornton considera que el verdadero potencial de valor que tiene ALBA queda recogido
de manera mas solida y razonable a través de la aplicacion del método SDP. Por tanto, y debido
a los motivos anteriores, Grant Thornton ha considerado que en el caso de ALBA la cotizacion
media ponderada del semestre anterior es un metodo no adecuado.

(© Contraprestaciones ofrecidas en ofertas publicas de adquisicion el afo
precedente

Esta metodologia se fundamenta en la contraprestacion ofrecida con anterioridad, en el
supuesto de que se hubiese formulado alguna oferta publica de adquisicion en los doce meses
previos a la fecha del acuerdo de solicitud de exclusién.

No obstante, no se ha formulado ninguna oferta en el afio precedente a la fecha del acuerdo de
solicitud de exclusion por lo que no existe ninguna referencia para este método.

(d) Multiplos de compafiias comparables y transacciones precedentes comparables

Multiplos de compaiiias comparables

El método de multiplos de compafias comparables, tanto cotizadas como aquellas que hayan
sido objeto de transacciones recientes, indica el valor de los negocios o de las acciones de una
compafiia, comparandolo con los multiplos resultantes de compafiias cotizadas, cuyos negocios
sean similares a los de la compariia valorada.

Los multiplos seleccionados por Grant Thornton han sido el ultimo precio / VTC y el VWAP
(media de cotizacién ponderada de 6 meses/VTC). La mediana de estos dos multiplos de las
compariias comparables se aplica a los resultados del negocio de ALBA.

Segun se indica en el Informe de Valoracion, Grant Thornton eligio las compafias comparables
basandose en tamafio, tipo de participacion y activos en los que invierte con un mayor grado
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de similitud con ALBA. Para su analisis, Grant Thornton seleccion6 el multiplo de precio de
cotizacién (ultimo precio y VWAP de 6 meses) sobre el valor contable consolidado como
multiplo de referencia, por entender que es el Gnico que ofrece cierto grado de representatividad
en relacion con el negocio particular de ALBA. El hecho de aplicar dos precios de cotizacion,
el actual y la media ponderada de 6 meses (VWAP), es lo que determina un rango de entre 46,9
y 50,1 euros por accion.

No obstante, en opinion de Grant Thornton, la muestra de compafiias comparables seleccionada
presenta limitaciones significativas en relacion con su grado de comparabilidad en relacion con
la existencia de diferencias relevantes con ALBA en términos de naturaleza de las inversiones,
tipologia y vida media de las mismas, etc., que hacen que los multiplos no recojan de manera
fiable o adecuada las particularidades de ALBA, ni pueda ser considerada ésta como
suficientemente comparable a dicha muestra.

Por lo anterior, Grant Thornton ha considerado este método como no adecuado como referencia
valida de valor de ALBA, ni tampoco como metodologia de contraste de otras metodologias.

Transacciones precedentes comparables

El método de multiplo de transacciones precedentes sigue el mismo enfoque que el de
compafiias cotizadas comparables, pero con la limitacion adicional de que los precios pagados
consideran las particularidades especificas de cada comprador y vendedor, que no tienen por
qué trasladarse a la valoracion de la compafiia.

Grant Thornton no ha encontrado transacciones de compafiias comparables a ALBA vy, en
consecuencia, no ha calculado el valor por este método.

(e) Descuento de dividendos

Este método consiste en estimar los dividendos futuros para un determinado periodo a partir
de la corriente histdrica de los mismos y de las expectativas de la direccion.

Para la aplicacién del método de descuento de dividendos ("DD") se ha seguido la politica de
dividendos actual y prevista por la direccién de ALBA. Estos dividendos se han descontado
considerando el coste de los fondos propios y un crecimiento perpetuo del 2% en linea con el
crecimiento de largo plazo de la inflacién en Espafia.

Como resultado de la valoracion mediante el DD se obtiene un valor por accion de entre 14,8
y 16,1 euros por accion.

Grant Thornton no ha considerado dicha metodologia como adecuada debido a que la
retribucion a los accionistas se establece de acuerdo con la generacion de caja de ALBA, y ésta
no se corresponde con la rentabilidad esperada o el valor de sus activos, sino que se basa
fundamentalmente en los dividendos que recibe de sus participadas y la renta de sus inmuebles.
Asimismo, los valores que se desprenden de la aplicacion de este método resultarian
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significativamente inferiores a lo que un accionista puede obtener en el mercado cotizado a los
precios actuales.

()] Descuentos de flujos de caja libres

La metodologia del descuento de flujos de caja libres puede resultar apropiada cuando la
empresa valorada tenga un modelo de negocio que permita estimar con cierto grado de
razonabilidad los flujos de caja generados por el negocio en los proximos afios, incluyendo
principalmente estimaciones sobre ingresos, gastos, amortizaciones, inversiones Yy
desinversiones, y cambios en el activo circulante, entre otros, y que estén relacionados con la
actividad de la misma.

El modelo de negocio de ALBA no permite que se den las condiciones para que la metodologia
del descuento de flujos de caja libres resulte apropiada, ya que esta compafiia se dedica a la
inversion en otras compafiias, por lo que las magnitudes de ingresos, gastos, y cambios de
activo circulante de la propia Sociedad no recogen el valor de otros métodos adecuados o de
contraste.

Por tanto, Grant Thornton considera que esta metodologia no es adecuada para la estimacion
del valor de las acciones de ALBA, ni ha procedido a su calculo, ya que los flujos de caja libres
que genera la Sociedad resultan, al igual que la metodologia del descuento de dividendos, en
una valoracion significativamente inferior a lo que un accionista podria obtener en el mercado
cotizado a los precios actuales.

2.3.7 Carta de Actualizacion

Con motivo de la publicacion de los resultados de ALBA del ejercicio 2024 el 28 de febrero
de 2025, Grant Thornton actualizé su informe mediante una carta de fecha 11 de marzo de
2025 (la "Carta de Actualizacidon™). Este experto ha tenido en cuenta los estados financieros
consolidados no auditados, las tasaciones de los inmuebles y las valoraciones de las compafiias
no cotizadas y fondos gestionados por terceros a 31 de diciembre de 2024. Grant Thornton ha
recalculado el valor de las acciones de ALBA por la metodologia principal de SDP y el VTC a
31 de diciembre de 2024, asi como la deuda financiera neta y los otros activos y pasivos a esa
fecha.

Como consecuencia de lo anterior, Grant Thornton ha obtenido un nuevo rango de valoracion
de ALBA a 31 de diciembre de 2024 que esta entre 83,7 y 87,2 euros por accion. La variacion
de este rango respecto al incluido en el Informe de Valoracion no es significativa.

Grant Thornton ha analizado los hechos posteriores al 31 de diciembre de 2024, que son los
siguientes:

(i) laadquisicion de cerca del 6% del capital de Nord Anglia Education Limited;
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(i) laventa del 23,7% que ALBA tenia en Profand Fising Holding, S.L. y que comunicé al
mercado el 28 de febrero de 2025;

(iii) la compra de acciones propias realizadas por ALBA desde el 9 de enero de 2025; y

(iv) la comunicacion de Otra Informacion Relevante por parte de Naturgy Energy Group,
S.A. el 22 de febrero de 2025 en relacion con la convocatoria de una junta general
ordinaria de accionistas, al objeto de proponer a la misma, entre otros asuntos, la
formulacion de una oferta publica de adquisicion sobre sus propias acciones y el
potencial efecto de la oferta en la inversion de ALBA en Naturgy Energy Group, S.A. En
este sentido, Grant Thornton considera que el efecto de la desinversion de ALBA en
Naturgy Energy Group. S.A tendria un efecto muy poco significativo en la valoracion de
ALBA que no afectaria de manera material a sus conclusiones incluidas en la Carta de
Actualizacion.

Asimismo, para la emisién de la Carta de Actualizacion, Grant Thornton ha tenido en cuenta
una carta de manifestaciones firmada por la direccion de ALBA confirmando, entre otros
aspectos, que ha revisado la Carta de Actualizacion y que no tiene conocimiento de que exista
ningln acontecimiento, circunstancia, u otra informacién relevante que no haya sido entregada
0 comunicada y que pudiera afectar a la realizacion del trabajo de Grant Thornton.

Grant Thornton mantiene a fecha de su Carta de Actualizacion de 11 de marzo de 2025 sus
conclusiones sobre el valor de las acciones de ALBA a 31 de diciembre de 2024, una vez
analizados los hechos posteriores anteriores a su Informe de Valoracion y que son anteriores a
la fecha de su Carta de Actualizacién a 11 de marzo de 2025.

24 CONDICIONES A LAS QUE ESTA SUJETA LA OFERTA
La efectividad de la presente Oferta no esta sujeta a ninguna condicion.
2.5 GARANTIAS Y FINANCIACION DE LA OFERTA

251 Garantias de la Oferta

La contraprestacion ofrecida por los Oferentes es integramente en efectivo y asciende a 84,20
euros por cada accion de ALBA. En caso de que la Oferta fuera aceptada por el nimero maximo
de acciones a las que se dirige de manera efectiva, la contraprestacion total a pagar por los
Oferentes ascenderia a 244.238.855,80 euros.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 15 del Real Decreto 1066/2007, los Oferentes
han presentado en la CNMV dos avales bancarios a primer requerimiento por importe agregado
de 257.198.077,80 euros (un aval de 181.032.610,20 euros, que garantiza las obligaciones de
pago de ALBA, y un segundo aval de 76.165.467,60 euros, que garantiza las obligaciones de
pago de D. Carlos March Delgado y de Son Daviu), emitidos por Banco Bilbao Vizcaya
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Argentaria, S.A, para responder del cumplimiento del pago de la contraprestacion en efectivo
de la Oferta por parte de los Oferentes.

Se adjunta como Anexo 11 al presente Folleto una copia de los avales de la Oferta.
25.2 Financiacion de la Oferta

En caso de que la Oferta sea aceptada por la totalidad de las acciones a las que se dirige, los
Oferentes estaran obligados a realizar un desembolso méaximo de 244.238.855,80 euros.

La liquidacion de la Oferta (asi como los gastos incurridos en relacion con la Oferta) sera
financiada por los Oferentes mediante una combinacién de recursos propios y financiacion
externa en los términos que se describen a continuacion.

@ D. Carlos March Delgado

El pago de la parte correspondiente de la contraprestacion de la Oferta por parte de D. Carlos
March Delgado y los correspondientes gastos incurridos con la Oferta seran financiados
integramente con recursos propios, sin recurrir a financiacion externa.

(b) Son Daviu

El pago de la parte correspondiente de la contraprestacion de la Oferta por parte de Son Daviu
y los correspondientes gastos incurridos con la Oferta seran financiados con cargo a recursos
propios, asi como con financiacion externa.

En primer lugar, Son Daviu hara frente al pago de la parte correspondiente de la
contraprestacion de la Oferta con recursos propios consistentes en los importes que obtenga de
la desinversidn de activos financieros, valorados en 22.241.978,53 euros a 30 de junio de 2024.

El resto del importe de la Oferta y los gastos de la operacion seran financiados por Son Davil
con cargo a financiacion externa, para lo que Son Daviu tiene autorizadas dos lineas de crédito
con Banca March por un importe maximo de 56.000.000 de euros: (i) una linea de crédito con
vencimiento a 12 meses con un importe maximo de 20.000.000 de euros, y (ii) una linea de
crédito con vencimiento a 3 afios con un importe maximo de 36.000.000 euros, que Banca
March se ha comprometido a conceder y se concederan transcurrido el plazo de aceptacion
previsto en el apartado 3.1.1 de este Folleto.

El tipo de interés de dichas lineas de crédito sera variable, equivalente al Euribor al plazo de
cada disposicion mas un diferencial de entre el 0,4% y el 0,5%, y exigiran la constitucién de
garantias sobre activos titularidad de D. Carlos March Delgado, distintos de las acciones de
ALBA.

Son David tiene previsto hacer frente a las obligaciones que se deriven del coste financiero de
esas lineas de crédito con cargo a los rendimientos derivados de su cartera financiera, y tiene

45



previsto afrontar la amortizacion a vencimiento con los ingresos de la cartera de valores (esto
es, rendimientos y/o el importe obtenido por la venta de valores de su cartera).

(c) ALBA

El pago de la parte correspondiente de la contraprestacion de la Oferta por parte ALBA y los
correspondientes gastos incurridos con la Oferta sera realizado integramente con la tesoreria
disponible a 31 de diciembre de 2024, que asciende a 453 millones de euros.

El importe de tesoreria del que ALBA dispondra dependera del nivel de aceptaciones de la
Oferta.

A efectos orientativos, el importe de tesoreria que ALBA utilizaria para el pago de la
contraprestacion de la Oferta ascenderia a 168.073.388,20 euros en el supuesto de que la Oferta
fuese aceptada por el 100% de los destinatarios a los que se dirige.

2523 Efectos de la financiaciéon en ALBA

La financiacion de la Oferta descrita en el apartado 2.5.2 del presente Folleto no tendra efectos
sobre ALBA y sus filiales, excepto por la salida de caja que supondrd el pago de la
contraprestacion de la Oferta y sus gastos en la parte correspondiente a las acciones propias
que adquiera ALBA en la Oferta y el consiguiente impacto en el endeudamiento financiero
neto, tal como se detalla en el apartado 4.13 siguiente del Folleto.
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3. CAPITULO TERCERO
31 PROCEDIMIENTO DE ACEPTACION Y LIQUIDACION DE LA OFERTA
3.1.1 Plazo de aceptacion de la Oferta

El plazo de aceptacion de la Oferta es de 30 dias naturales, contados a partir del dia habil
bursatil siguiente a la fecha de publicacién del primero de los anuncios a los que se refiere el
articulo 22 del RD 1066/2007 en el Boletin de Cotizacion de las Bolsas de Valores de Madrid,
Barcelona, Valencia y Bilbao y en un periddico de difusion nacional (excluyendo prensa
digital). Se tomara como fecha de publicacion de los anuncios en los boletines de cotizacion
oficiales la fecha de la sesion bursatil a la que estos se refieran.

A efectos de computo del referido plazo, se incluira tanto el dia inicial como el dltimo del
referido plazo. En el caso de que el primer dia del plazo fuese inhabil a efectos del
funcionamiento del SIBE, el plazo de aceptacion se iniciara el dia habil siguiente y, en el caso
de que lo fuese el dltimo dia del plazo, este se extendera hasta el final del dia habil siguiente a
tales efectos. El plazo de aceptacion finalizara a las 23:59 horas del dltimo dia del plazo.

Los Oferentes podran prorrogar el plazo de aceptacion de la Oferta hasta el maximo de 70 dias
naturales, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 23 del RD 1066/2007 y previa
comunicacion a la CNMV. Dicha proérroga, en su caso, sera anunciada en los mismos medios
en que hubiera sido publicada la Oferta, al menos tres dias naturales antes del término del plazo
inicial, indicandose las circunstancias que la motivan.

Se acompafia como Anexo 12 el modelo del anuncio que se publicara en el Boletin de
Cotizacion de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Valencia y Bilbao y en un periodico
de difusion nacional.

Se adjunta igualmente como Anexo 13 la carta acreditativa de otras formas de publicidad o
difusién por cualquier medio de la Oferta.

3.1.2 Formalidades para la aceptacion de la Oferta, formay plazo en que los aceptantes
recibiran la contraprestacion

@) Declaraciones de aceptacién

Las declaraciones de aceptacion de la Oferta por parte de los accionistas de ALBA se realizaran
de acuerdo con el procedimiento sefialado en este Folleto.

Los accionistas de ALBA podran aceptar la Oferta, con la totalidad o parte de las acciones de
las que son titulares, desde el primer dia del plazo de aceptacion hasta el Gltimo, ambos
incluidos. Sus declaraciones de aceptacion seran revocables en cualquier momento antes del
ualtimo dia de dicho plazo y careceran de validez si se someten a condicion, de conformidad
con lo previsto en el articulo 34.3 del Real Decreto 1066/2007.
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Las declaraciones de aceptacion remitidas por los destinatarios de la Oferta con posterioridad
al ultimo dia del plazo de aceptacion no seran validas, por lo que se rechazaran y no se
computaradn como aceptacion ni por lo tanto en el resultado de la Oferta.

Asimismo, careceran de validez las declaraciones de aceptacion referidas a acciones cuyas
fechas de contratacion sean posteriores al ultimo dia del plazo de aceptacion de la Oferta.

(b) Procedimiento de aceptacion

Los titulares de acciones de ALBA que deseen aceptar la Oferta deberan dirigirse a la entidad
financiera en la que tengan depositadas sus acciones y manifestar por escrito ante esta ultima
su declaracion de aceptacion de forma presencial, por medios electronicos, o por cualesquiera
otros medios admitidos por las entidades correspondientes.

Los destinatarios de la Oferta podran aceptarla, respecto de la totalidad o parte de las acciones
de ALBA, desde el primer dia del plazo de aceptaciéon de la Oferta hasta el ultimo, ambos
incluidos. Toda declaracién de aceptacion debera comprender, al menos, una accion de ALBA.

Las acciones respecto de las que se acepte la Oferta deberdn comprender todos los derechos
politicos y econdmicos, cualquiera que sea su naturaleza, que pudieran corresponder a aquellas.
Las acciones deberan ser transmitidas (i) con todos los derechos econdmicos y politicos que
les correspondan; (ii) libres de cargas y gravamenes y de derechos de terceros que limiten sus
derechos politicos o econdmicos o su libre transmisibilidad; y (iii) por persona legitimada para
transmitirlas segun los asientos del correspondiente registro contable, de forma que los
Oferentes adquieran la propiedad irreivindicable de las acciones, de acuerdo con lo establecido
en el articulo 11 de la Ley de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversiéon.

De conformidad con lo establecido en el articulo 34.2 del Real Decreto 1066/2007, durante el
plazo de aceptacion de la Oferta las entidades financieras que reciban las declaraciones de
aceptacion de los destinatarios de la Oferta remitiran diariamente a los Oferentes, a través del
representante designado a estos efectos que se indica a continuacion, y a las Sociedades
Rectoras de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona y Bilbao, de forma globalizada, los
datos relativos al numero de acciones comprendidas en las declaraciones de aceptacion
presentadas, tanto si se trata de aceptaciones que los interesados les hayan hecho llegar
directamente como si se refieren a aceptaciones cursadas a través de una entidad participante
en Iberclear.

Las entidades que hubieran comunicado declaraciones globales de aceptacion de destinatarios
de la Oferta que, con posterioridad, revoquen sus aceptaciones deberan presentar nuevas
declaraciones globales que modifiquen y sustituyan a las anteriores.

Las declaraciones de aceptacion remitidas por los destinatarios de la Oferta con posterioridad
al ultimo dia del plazo de aceptacion no seran validas, por lo que se rechazaran y no se
computaran como aceptacion ni por lo tanto en el resultado de la Oferta.
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El representante de los Oferentes a los efectos de las comunicaciones de dichas declaraciones
de aceptacion es la siguiente entidad:

Banco Santander, S.A.
C/Juan Ignacio Luca de Tena, 11 28027-Madrid
A/A: Dfia. Alba Marcos Grafieras y D. Carlos Sanz Bautista

Email: emisores.madrid@gruposantander.com

Los Oferentes y las sociedades rectoras de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, y
Bilbao facilitaran a la CNMV, cuando esta lo solicite, informacion sobre las declaraciones de
aceptacion recibidas.

Una vez finalizado el plazo de aceptacion y dentro del plazo establecido en la instruccién
operativa emitida y publicada por las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona y Bilbao, las
aceptaciones validas de la Oferta seran cursadas por las entidades receptoras a las Sociedades
Rectoras de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona y Bilbao a través de las entidades
depositarias participantes en Iberclear en las que se encuentren depositadas las acciones
correspondientes, que se encargaran de recoger dichas aceptaciones por escrito, de forma
presencial, por medios electronicos o por cualesquiera otros medios admitidos por las entidades
depositarias, y responderan, de acuerdo con sus registros de detalle, de la titularidad y tenencia
de las acciones a las que se refieran las aceptaciones, asi como de la inexistencia de cargas y
gravamenes o derechos de terceros que limiten los derechos politicos o econdémicos de dichas
acciones o su libre transmisibilidad.

Las declaraciones de aceptacion de los titulares de acciones de ALBA se acompafaran de la
documentacidn suficiente para que se pueda proceder a la transmisién de las acciones y deberan
incluir todos los datos identificativos exigidos por la normativa aplicable para este tipo de
operaciones que, a titulo enunciativo y no limitativo, seran: (i) nombre completo o
denominacién social; (ii) domicilio; y (iii) ndmero de identificacion fiscal o, en caso de
accionistas que no sean residentes en Espafia y no tengan un nimero de identificacion fiscal
espafiol, su numero de pasaporte o identificacion, nacionalidad y lugar de residencia.

En ningun caso los Oferentes aceptaran acciones cuya fecha de contratacidn sea posterior al
altimo dia del plazo de aceptacién de la Oferta, ni declaraciones de aceptacion remitidas por
los destinatarios de la Oferta fuera de dicho plazo. Es decir, la fecha de contratacién de las
acciones que acepten la Oferta debera haber tenido lugar no mas tarde del ultimo dia del plazo
de aceptacion de la Oferta y las declaraciones de aceptacion deberan ser remitidas por los
destinatarios de la Oferta, asimismo, en dicho plazo como maximo.

Todo lo anterior se refiere a las aceptaciones de los titulares de acciones de ALBA vy al papel
de las entidades financieras y entidades de servicios de inversion que las reciben en primer
lugar. No afecta, por tanto, a los flujos de informacidn subsiguientes entre las entidades que las

49


mailto:emisores.madrid@gruposantander.com

reciben, los custodios, los participantes de Iberclear y las infraestructuras del mercado para
realizar los procesos necesarios para la comunicacion a las Sociedades Rectoras de las Bolsas
de Valores de Madrid, Barcelona y Bilbao del detalle de las aceptaciones que resulten de las
declaraciones u ordenes de aceptacion.

La informacién sobre el numero de aceptaciones presentadas y no revocadas, segun lo
dispuesto en el articulo 35.2 del Real Decreto 1066/2007, podra ser obtenida por los interesados
durante el plazo de aceptacion de la Oferta, previa solicitud e identificacion completa del
solicitante, incluyendo la informacion sobre su participacion en el capital de ALBA, en el
domicilio de la Sociedad.

(© Publicacion del resultado de la Oferta

De conformidad con lo previsto en el articulo 36 del Real Decreto 1066/2007, transcurrido el
plazo de aceptacion previsto en el apartado 3.1.1 de este Folleto, o el que resulte en caso de
prérroga o modificacion del mismo, y en un plazo que no excedera de los siete dias habiles
desde esa fecha, las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona y
Bilbao publicaran el resultado de la Oferta en los boletines de cotizacién, en los términos y
sesion que indique la CNMV.

Se entendera por fecha de publicacion del resultado de la Oferta la fecha de la sesién a la que
se refieran los mencionados boletines de cotizacion en que se publigue el resultado de la Oferta.

(d) Intervencion y liquidacion de la Oferta

La adquisicion de las acciones objeto de la Oferta se intervendrd y liquidard por Banco
Santander, S.A., en su condicién de miembro de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona y
Bilbao y como entidad participante en Iberclear e intermediario de la operacién por cuenta de
los Oferentes.

La liguidacion y el pago del precio de las acciones que acepten la Oferta se realizara de
conformidad con el procedimiento establecido al efecto por Iberclear, considerandose como
fecha de contratacién de la correspondiente operacidn bursatil la de la sesidn a que se refieran
los Boletines Oficiales de Cotizacién de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona y Bilbao
que publiquen el resultado de la Oferta.

(e) Gastos de aceptacion y liquidacion de la Oferta

Los titulares de las acciones de ALBA que acepten la Oferta a través de Banco Santander, S.A.
no soportaran los gastos de corretaje derivados de la intervencion de un miembro del mercado
en la compraventa, ni los canones de liquidacién de Iberclear, ni los de contratacion de las
Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona y Bilbao, que seran satisfechos integramente por los
Oferentes a prorrata de su participacion en la Oferta.
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En el supuesto de que intervengan por cuenta del accionista aceptante de la Oferta otros
miembros del mercado distintos de Banco Santander, S.A., los gastos de corretaje y demas
gastos de la parte vendedora en la operacion, entre los que se incluyen los canones de
liquidacién de Iberclear y los de contratacion de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona,
y Bilbao, seran a cargo del accionista aceptante.

Los gastos en los que incurran los Oferentes para la adquisicion de las acciones y su liquidacién
seran satisfechos por los Oferentes a prorrata de su participacion en la Oferta.

Los Oferentes no se haran cargo, en ningun caso, de las eventuales comisiones y gastos que las
entidades depositarias y administradoras de las acciones carguen a sus clientes por la
tramitacion de 6rdenes derivadas de la aceptacion de la Oferta y el mantenimiento de los saldos.

Cualesquiera otros gastos distintos de los anteriormente resefiados seran asumidos por quien
incurra en ellos.

()] Intermediario financiero que actla por cuenta de los Oferentes en el procedimiento de
aceptacion y liquidacion

Los Oferentes han designado a Banco Santander, S.A., con domicilio social en Paseo de Pereda,
9-12, Santander, con N.I.F. A-39000013, inscrita en el Registro Mercantil de Santander al tomo
448, folio 1, hoja S-1960, como entidad encargada de la intermediacion y liquidacion de las
operaciones de adquisicion de las acciones de ALBA que pudieran resultar de la Oferta.

3.2 DERECHOS DE COMPRA'Y VENTA FORZOSA

No seréa de aplicacién el régimen de compraventas forzosas establecido en los articulos 116
de la Ley de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion y 47 del Real Decreto
1066/2007, dado que se trata de una oferta formulada, entre otros, por la propia Sociedad.
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4. CAPITULO CUARTO
4.1  FINALIDAD DE LA OPERACION

La Oferta tiene como finalidad la exclusion de negociacion de las acciones de ALBA de las
Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona y Bilbao, que fue propuesta por el Consejo de
Administracion de ALBA y aprobada por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de
ALBA celebrada el 16 de enero de 2025.

Los motivos detallados que justifican la propuesta de exclusion figuran en el apartado 2.1 del
Informe del Consejo de Administracion que fue puesto a disposicion de los accionistas al
tiempo de la convocatoria de dicha Junta General.

En concreto, dicho informe hace referencia a la reducida dispersion accionarial actual, tal como
se desprende del apartado 1.3.5 del Folleto, que impide que se alcancen niveles de difusién y
de liquidez adecuados para la correcta negociacion bursatil de las acciones de ALBA, como
evidencian los bajos volumenes de contratacion. La falta de liquidez y los bajos niveles de
contratacion y volumen de negociacién impiden ademas que el precio de cotizacion de las
acciones refleje el verdadero valor de ALBA lo que, en opinidn del Consejo de Administracion,
no beneficia a ALBA ni a sus accionistas, al haberse constatado también que esta falta de
liquidez ha provocado una reduccion relevante del seguimiento de la accion por parte de
analistas y de expertos.

Asimismo, atendiendo a la elevada concentracion accionarial y falta de liquidez de las acciones,
y teniendo en cuenta igualmente criterios de economia y eficacia en el desarrollo de la actividad
de la Sociedad, considerando en particular los elevados costes econdémicos, administrativos y
de estructura que comporta la cotizacion bursatil, el Consejo de Administracién de ALBA
considera que la exclusién de negociacion se encuentra plenamente justificada desde la
perspectiva del interés social.

42  PLANES ESTRATEGICOS E INTENCIONES SOBRE LAS ACTIVIDADES
FUTURAS Y LA LOCALIZACION DE LOS CENTROS DE TRABAJO DE
ALBA'Y SU GRUPO

Ni ALBA ni el resto de Oferentes tienen ningun plan estratégico ni intencion de modificar la
actividad de negocio de ALBA ni de las sociedades del Grupo Alba. En este sentido, la
intencion de ALBA y del resto de los Oferentes es que ALBA y las sociedades del Grupo Alba
contintien desarrollando su actividad igual que la han venido realizando hasta la fecha en el
marco de su gestion ordinaria, sin que la Oferta o el resultado de la misma o la exclusion de
negociacion de la Sociedad vayan a comportar cambio alguno en los planes de negocio o
programas de inversion vigentes.

Asimismo, ALBA vy el resto de Oferentes tienen previsto mantener la localizacién de los
actuales centros de actividad de Alba y de las sociedades del Grupo Alba.
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43  PLANES ESTRATEGICOS E INTENCIONES RESPECTO AL PERSONAL Y
DIRECTIVOS DE ALBA Y SU GRUPO

Ni ALBA ni el resto de Oferentes tienen ningin plan estratégico ni intencion de realizar
cambios en las condiciones de trabajo del personal y directivos ni de la propia Sociedad ni de
las sociedades del Grupo Alba. En este sentido, ALBA y el resto de los Oferentes tienen
intencion de mantener los puestos de trabajo existentes de empleados y directivos, salvo por
los cambios que sean necesarios 0 se consideren apropiados en el marco de la operativa y
gestion habitual de ALBA y el Grupo Alba. En todo caso, de la Oferta o de la exclusion de
negociacion de las acciones de ALBA de las Bolsas de Madrid, Barcelona y Bilbao no se
derivara ningan cambio en los puestos de trabajo o en las condiciones de trabajo del personal
y los directivos de la Sociedad y del Grupo Alba.

44  PLANES RELATIVOS A LA UTILIZACION O DISPOSICION DE ACTIVOS
DE ALBA Y SU GRUPO; VARIACIONES PREVISTAS EN SU
ENDEUDAMIENTO FINANCIERO NETO

4.4.1 Planes relativos a la utilizacion o disposicion de activos

ALBA, como sociedad de cartera, tiene como actividad la inversion en sociedades cotizadas,
sociedades no cotizadas, fondos gestionados por terceros e inmuebles. En su Politica de
Inversion establece como principio mantener una cartera compuesta por un namero limitado
de inversiones minoritarias pero significativas, con un enfoque de inversion a largo plazo,
siendo su intencion continuar con esta politica.

Ni ALBA ni el resto de Oferentes tienen ningln plan ni intencion de utilizar o disponer de los
activos de ALBA o de los activos de las sociedades del Grupo Alba fuera del curso ordinario
de su actividad y de la politica general de rotacidn de activos tradicionalmente aplicada por
ALBA en tanto que sociedad de inversiones.

ALBA no tiene ningun plan o intencion respecto del destino de las acciones que tiene en
autocartera ni las que adquiera en la Oferta ni al margen de la Oferta.

4.4.2 Variaciones previstas en su endeudamiento financiero

El endeudamiento consolidado de ALBA, calculado como el endeudamiento financiero neto a
31 de diciembre de 2024 sobre el patrimonio neto a dicha fecha es de 0,003, y teniendo también
en consideracion la adquisicion de una participacion indirecta de cerca del 6,0% en Nord
Anglia Education por un importe de aproximadamente 600 millones de ddlares, anunciada el
14 de enero de 2025 y la venta del 23,7% que ALBA tenia en Profand Fishing Holding, S.L.
que comunico al mercado el 28 de febrero de 2025, el endeudamiento consolidado de ALBA
es de 0,099. Ademas, como consecuencia de la presente Oferta, esta previsto que el
endeudamiento consolidado se eleve a 0,140.
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No existe ningun plan ni intencion de ALBA de cambiar la politica de endeudamiento
financiero, que se mantendra en linea con la politica vigente de financiacion de ALBA y del
Grupo Alba.

45 PLANES RELATIVOS A LA EMISION DE VALORES POR ALBA Y SU
GRUPO

Ni ALBA ni el resto de Oferentes tienen planes relativos a la emision de acciones o valores de
cualquier otra clase por parte de ALBA o cualquiera de las sociedades del Grupo Alba, ni
planes relativos a la emision de ningun tipo de instrumento de deuda por parte de ALBA o de
cualquiera de las sociedades del Grupo Alba.

46 REESTRUCTURACIONES SOCIETARIAS

Ni ALBA ni el resto de Oferentes tienen planes de realizar ninguna operacion de fusion,
escision, segregacion o cualquier otra reestructuracion societaria similar de ALBA o de las
sociedades del Grupo Alba, ni tienen tampoco planes de venta de activos, lineas de negocio o
participaciones en el capital de sus filiales o entidades participadas fuera de la actividad
habitual de ALBA en tanto que sociedad de inversiones.

47  POLITICA DE REMUNERACION DEL ACCIONISTA

Ni ALBA ni el resto de Oferentes tienen planes de modificar la politica de remuneracion del
accionista aprobada por el Consejo de Administracion de ALBA el 30 de enero de 2023 que,
como criterio general, en funcion de la evolucion de la Sociedad, la prevision de resultados y
la situacion de liquidez, consiste en el reparto de un dividendo con cargo a los resultados del
gjercicio y, si dicho resultado fuera insuficiente, con cargo a reservas disponibles, de
58.240.000 euros, y se satisface en una o varias veces a lo largo del ejercicio, a eleccién del
Consejo de Administracion.

48 PLANES SOBRE LOS ORGANOS DE ADMINISTRACION, DIRECCION Y
CONTROL DE ALBA

Ni ALBA ni el resto de Oferentes tienen planes de realizar cambios en la estructura,
composicién y funcionamiento actual de los 6rganos de administracién, direccion y control de
ALBA ni en los de las sociedades del Grupo ALBA ni en el equipo directivo de ALBA, como
consecuencia de la Oferta o tras la liquidacion de la misma.

En concreto, ALBA no tiene intencion de que el Consejo de Administracion deje de tener
consejeros independientes, ni de eliminar o reducir las comisiones del Consejo de
Administracion, aunque no sea obligatorio tras la exclusion de negociacion e
independientemente del nimero de accionistas minoritarios que se mantengan en el capital tras
la Oferta y de su participacion en ALBA.
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4.9 PREVISIONES RELATIVAS A LOS ESTATUTOS DE ALBA'Y DE GRUPO

Una vez que sea efectiva la exclusion de cotizacidn de sus acciones, ALBA podria valorar una
posible reforma de sus estatutos sociales con el fin de ajustarlos en algunos de sus extremos a
los que son propios de las sociedades no cotizadas, sin que a fecha del presente Folleto haya
valorado ningun extremo a modificar en particular.

410 EXCLUSION DE NEGOCIACION DE LAS ACCIONES DE ALBA

De conformidad con lo previsto en el articulo 10.7 del Real Decreto 1066/2007, las acciones
de ALBA quedaran excluidas de negociacion cuando se haya liquidado la Oferta, con
independencia del nivel de aceptacion de la Oferta.

411 IMPOSIBILIDAD DE EJERCICIO DE LOS DERECHOS DE COMPRAVENTA
FORZOSA

Por tratarse de una oferta publica de adquisicion formulada, entre otros oferentes, por ALBA,
no se cumplirdn en ningln caso los requisitos previstos en los articulos 116 de la Ley de los
Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion y 47 del Real Decreto 1066/2007 y, por
tanto, no procedera el ejercicio de los derechos de compraventa forzosa.

4.12 INTENCIONES RELATIVAS A LA TRANSMISION DE ACCIONES DE ALBA
Y SU GRUPO

D. Carlos March Delgado y Son Davil no tienen ningun plan ni proposito de transmitir sus
acciones de ALBA a terceros, y en particular, de las que puedan adquirir a través de la Oferta,
ni existen negociaciones ni acuerdos con terceros, sean accionistas o no de ALBA, para la
transmision de las referidas acciones.

ALBA no tiene planes ni previsiones de transmitir las acciones propias de las que es titular a
fecha del Folleto, ni tampoco de las que pueda adquirir en la Oferta, ni al margen de la misma.
ALBA no tiene ningun plan o intencidn respecto del destino de estas acciones.

4.13 IMPACTO DE LA OFERTA Y SU FINANCIACION SOBRE ALBA

Se acompafia a continuacion una tabla que recoge el impacto de la Oferta y su financiacion
sobre las principales magnitudes financieras consolidadas de la Sociedad a 31 de diciembre de
2024, asumiendo que la Oferta sea aceptada por la totalidad de los accionistas titulares de las
acciones a las que se dirige (esto es, 2.900.699 acciones) y, por tanto, considerando que ALBA
adquiere el nimero maximo de acciones que se indica en el apartado 2.1 (esto es, 1.996.121
acciones) (en miles de euros).
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Magnitudes consolidadas (en

miles de euros) Situacion actual Ajustes* Situacién final
Capital Social 60.305 - 60.305
Patrimonio Neto 4.792.474 -196.249 4.596.225
Activos totales 5.479.481 -196.249 5.283.232
(Deuda financiera neta) (13.046) (196.249) (209.295)

™ Los ajustes reflejados recogen tanto el coste de adquisicion de la autocartera como el coste a abonar por ALBA
en caso de que la Oferta sea aceptada por el nimero maximo de acciones que le corresponderia de acuerdo
con las reglas de reparto entre los Oferentes previstas en el apartado 2.2 del presente Folleto.
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5. CAPITULO QUINTO
5.1 AUTORIZACIONES EN MATERIA DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA

La Oferta no constituye una operacion de concentracion econémicay, en consecuencia, no esta
sometida a notificacion ante la Comision Nacional de los Mercados y la Competencia ni ante
la Comision Europea, en virtud de lo dispuesto en la Ley 15/2007, de 3 de julio, de Defensa de
la Competencia, y el Reglamento (CE) N° 139/2004 del Consejo, de 20 de enero de 2004, sobre
control de las operaciones de concentracion entre empresas.

Asimismo, la operacion no estd sujeta a normas de competencia de otros paises. En
consecuencia, la Oferta no ha sido notificada a ninguna autoridad de competencia.

5.2 OTRAS AUTORIZACIONES O VERIFICACIONES ADMINISTRATIVAS

Los Oferentes consideran que la Oferta no esta sujeta a la obligacion de notificar a ninguna
autoridad espafiola o extranjera, ni a la obtencion de ninguna autorizacién de otra autoridad
administrativa espafiola o extranjera distinta de la CNMV para llevar a cabo la Oferta. En este
sentido, ni ALBA ni el resto de Oferentes han solicitado ninguna autorizacion o verificacion
administrativa ni han notificado la Oferta a otros organismos supervisores o autoridades en
relacion con la Oferta.

53 LUGARES DONDE PODRA CONSULTARSE EL FOLLETO Y LOS
DOCUMENTOS QUE LO ACOMPANAN

Este Folleto, asi como la documentacion que lo acompafia, estara disponible tanto en la pagina
web de la CNMV (www.cnmv.es) como en la pagina web de ALBA (www.corporacionalba.es)
a partir del dia siguiente a la publicacion del primero de los anuncios de la Oferta a los que se
refiere el articulo 22.1 del Real Decreto 1066/2007.

Asimismo, de conformidad con el articulo 22.3 del Real Decreto 1066/2007, el presente Folleto,
asi como la documentacion que lo acompafa, estaran a disposicion de los interesados, al menos,
desde el dia siguiente a la publicacion del primero de los anuncios previstos en el articulo 22.1.
del Real Decreto 1066/2007, en las siguientes direcciones:

Entidad Direccion

Comisién Nacional del Mercado de Valores

CNMV Madrid Calle Edison 4, 28006 Madrid

CNMYV Barcelona Calle Bolivia 56, 08018 Barcelona

Sociedades Rectoras de las Bolsas de los Valores
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Entidad Direccion

Sociedad Rectora de la Bolsa de Plaza de la Lealtad 1, 28014 Madrid
Valores de Madrid

Sociedad Rectora de la Bolsa de Paseo de Gracia 19, 08007 Barcelona
Valores de Barcelona

Sociedad Rectora de la Bolsa de Calle José Maria Olabarri, 48001 Bilbao
Valores de Bilbao

Sociedad y resto de Oferentes

ALBA Calle de Castello, 77, 28006 Madrid
Son Daviu Calle de Castello, 77, 28006 Madrid
D. Carlos March Delgado Calle de Castello, 77, 28006 Madrid

5.4 RESTRICCION TERRITORIAL

La Oferta se formula exclusivamente en Espaiia y se dirige a todos los titulares de acciones de
ALBA de acuerdo con los términos de este Folleto y con sujecion a la legislacion aplicable. El
Folleto y su contenido no constituyen una extension de la Oferta a ninguna jurisdiccion donde
la formulacion de la Oferta pueda exigir la distribucion o registro de documentacion adicional
al Folleto o el cumplimiento con la ley aplicable en dicha jurisdiccion.

La Oferta no se realiza en o hacia, y no es susceptible de ser aceptada en o desde, los Estados
Unidos de América, ni se realiza en o hacia, y no es susceptible de ser aceptada, en o desde
Canadé, Australia, Nueza Zelanda, la Republica de Sudéafrica o Japén ("Otras Jurisdicciones
Restringidas"), y el Folleto y todos los demas documentos relativos a la Oferta no constituyen
o forman parte de ninguna oferta o solicitud de compra o suscripcion de valores en los Estados
Unidos o cualquier Otra Jurisdiccion Restringida.

Se informa a aquellos accionistas de ALBA que residan fuera de Espafa y decidan acudir a la
Oferta que pueden encontrarse sujetos a restricciones legales y reglamentarias distintas de
aquellas contempladas en la legislacion espafiola. En este sentido, sera responsabilidad
exclusiva de aquellos accionistas residentes en el extranjero que decidan acudir a la Oferta el
cumplimiento de dichas normas y, por tanto, la propia verificacion, aplicabilidad e implicacion
de estas. Se recomienda a los accionistas consultar con sus asesores las implicaciones fiscales
de aceptar la Oferta.

En particular, la Oferta no se formula, ni directa ni indirectamente, en o hacia, o mediante el
uso de correo electronico, correo postal o cualquier otro medio o instrumento (incluyendo, pero
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no limitado, a facsimil u otra transmision electrénica o telefénica) de comercio interestatal, o
de cualquier establecimiento de un mercado de valores nacional, estatal o de otro tipo, de los
Estados Unidos (incluyendo sus territorios y posesiones, cualquier estado de los Estados
Unidos y el Distrito de Columbia) y ninguna persona podra aceptar la Oferta por cualquier de
dichos usos, medios, instrumentos o establecimientos. Ademas, la oferta no se formula, ni
directa ni indirectamente, en o hacia ninguna de las Otras Jurisdicciones Restringidas, y
ninguna persona podra aceptar la Oferta desde ninguna de dichas Otras Jurisdicciones
Restringidas. En consecuencia, las copias del Folleto y cualesquiera otros documentos
relacionados con la Oferta no deben, ni directa ni indirectamente, ser enviadas por correo ni
remitidas de otra forma, distribuidas o enviadas en o hacia o desde los Estados Unidos o
cualquier Otra Jurisdiccion Restringida, y las personas que reciban copias del Folleto o de
dichos otros documentos o que de otro modo sean conocedores de la Oferta (incluyendo
custodios, representantes) (nominees) y fiduciarios (trustees)) no deben enviar por correo o
remitir, distribuir o enviar copias del Folleto o de dichos otros documentos en o hacia o desde
los Estados Unidos. No se aceptaran las formas de aceptacion enviadas por correo desde los
Estados Unidos o cualquier Otra Jurisdiccion Restringida, ni tampoco se aceptaran
aceptaciones que indiguen una direccién o cuenta bancaria de los Estados Unidos o cualquier
Otra Jurisdiccion Restringida. Por lo tanto, el Folleto no sera distribuido por ningin medio en
Estados Unidos ni en las Otras Jurisdicciones Restringidas.
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En Madrid, a 13 de marzo de 2025 se firma el presente folleto de la oferta publica de
adquisicion de acciones de ALBA para su exclusion de negociacion.

Corporacion Financiera Alba, S.A.

P.p.: D. José Ramon del Cafio Palop

D. Carlos March Delgado

P.p.: D. Andrés Zunzunegui Ruano

Son David, S.L.U.

P.p.: D. Andrés Zunzunegui Ruano
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Anexo 1

Poder especial otorgado por D. Carlos March Delgado en relacion con
la Oferta






FP8999494
JOSE M2 DE PRANA G1yA T4

NOT AL

0672020

[ - .
s

Poder especial.-

NUMERO SEIS (6). ———————mmm—m e

En Madrid, a trece de enero de dos mil veinticin-

Ante mi, JOSE MARIA DE PRADA GUAITA, Notario del
Ilustre Colegio de Madrid, con residencia en la Ca-
pital, ==

COMPARECE :

DON CARLOS MARCH DELGADO, mayor de edad, [

_ vecinoc de I con domicilio

profesional en |GG -
DNI-NIF numero [ NGIGTGTIg """

Identifico al compareciente por medio de su docu-
mento de identidad reseniado, que me exhibe, y juzgo
con capacidad y legitimidad bastantes para otorgar
esta escritura de poder, en la que interviene en su
propio nombre y derechop -—-——-—————r————e——

OTORGA :

Que confiere poder especial, tan amplio y bastan-



te como en Derecho se requiera y sea necesario,; en
forma solidaria e indistinta a favor de: —————-=—---

Don Andrés Zunzunegui Ruano, mayor de edad, de
nacionalidad espariola, con domicilio profesional en

Madrid (28006) calle Castelld, 77, con DNI-NIF nume-

Don José Ramon del Cano Palop, mayor de edad, de
nacionalidad espaficla, con domicilic profesional en
Madrid (28006) calle Castelld, 77, con DNI-NIF nume-
ro N -

Dofia Patricia Carmona Alonso, mayor de edad, de
nacionalidad espafiola, con domicilio profesional en

Madrid (28006) calle Castelld, 77, con DNI-NIF nume-—

Para que en nombre y representacién de Don Car-
los March Delgado (el "Poderdante"), vy aun cuando
incurran en la figura Jjuridica de la autocontrata-
cién, multiple representacién o exista colisién de
intereses, pueda ejercitar las siguientes faculta-
o e e

a) celebrar y formalizar los contratos privados
gue sean necesarios o meramente convenientes en re-
lacion con la formulacion y e€jecucidén por parte del

Poderdante, junto con Corporacién Financiera Alba,
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S.A. ("AaLBA"), vy Son Davia, S.L.U. ("Son Daviu"),
sociedad integramente participada por el Poderdante
(todos ellos, en conjunto, los "Oferentes"), de una
oferta publica de adgquisicidén de acciones sobre las
acciones de ALBA para su exclusién de negociacidén en
las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona y Bilbao,
con una contraprestacién pagadera en efectivo de
ochenta y cuatro euros con veinte céntimos de euros
(84,20€) euros por accidén (la "Oferta"); ———————

b) en su caso, comparecer ante un fedatario
publico para formalizar en documento publico cuales-
guiera de los contratos privados referidos en el
apattade a) ante€rior; ———r——s——r=r-——rorresmmenee——

c) firmar cuantos documentos puiblicos y privados,
y realizar cuantos actos resulten oportunos o mera-
mente convenientes para la presentacién, la formula-
cién y ejecucidén de la Oferta y, a titulo meramente
enunciativo y no limitativo, los siguientes: -—-——--—-—-

(1) redactar, negociar, suscribir, otorgar y/o

ejecutar cualgquier documento relacionado y/o vincu-



lado con la Oferta y su presentacidén ante la CNMV,
incluidos a titulo ejemplificativo: (i) la solicitud
de autorizacidn de la Oferta; (ii) el folleto infor-
mativo de la Oferta y su documentacidén complementa-
ria; (iii) cualgquier suplemento al folleto informa-
tivo de la Oferta y su documentacibébn complementaria;
(iv) asl como cualquier otro documentec que sea util,
necesario, conveniente y/o relacionado con la prepa-
racidén y formulacién de la Oferta y/o su ejecucidn y
liguidacidn, incluidos los pagos de los importes co-
rrespondientes, incluyendo la asuncidén, segun legal-
mente proceda, de la responsabilidad por su conteni-
do vy proporcionando cuantos datos e informaciones
Sean necesarios a tal fin hasta su autorizacidn; ---

(ii) realizar los oportunos contactos con la CNMV
al objeto, entre otros, de poner en marcha el nece-
sario expediente para la autorizacidén de la Oferta y
la aprobacién del correspondiente folleto informati-
vo por parte de la CNMV; ——————————-—---n——

(iii) publicar cuantos anuncios y comunicaciones

relativos a la Oferta fueran necesarios o convenien-

(iv) contratar cualesquiera asesores necesarios o

meramente convenientes en el contexto de la imple-
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mentacioén y ejecucidén de la Oferta, asi como desig-
nar la o las entidades o sociedades que, en su caso,
vayan a actuar por cuenta del Poderdante para 1la
realizacién de las actuaciones necesarias para la
intermediacién y liquidacién de la Oferta; ————————

(v) establecer, negociar y desarrollar con ALBA y
Son Daviu los términos y condiciones de la Oferta,
incluyendo las reglas de reparto entre ellos de las
acciones que acepten la Oferta y en su caso, la mo-
dificacidén del precio ofrecido en caso de requerirse
para la autorizacidén de la Oferta por la CNMV, asi
como el plazo de aceptacidén de la Oferta y los demas
términos de la misma; ——————————mmm—mmm e

(vi) desistir de la ejecucidén de la Oferta, en
caso de gque concurran circunstancias excepcionales
que hagan desaconsejable su ejecucidén para el Poder-
dante, y/o ALBA; ————————— e

(vii) desistir de la Oferta en agquellos casos en
que resulte legalmente posible y sea conveniente pa-

ra &1 Poderdante yfo EBLBAE; —————=——or——swmororssmsmee



(viii) adguirir, en nombre del Poderdante, en el
marco de la Oferta y con sujecidén a los términos y
condiciones de la misma, acciones de ALBA para la
completa ejecucidén de la Oferta: ———rr——rom——m——————

(ix) formalizar los documentos que resulten nece-
sarios para la obtencidn, constitucidn, modificacidn
Y, en su caso, extensidén de las garantias que asegu-
ren el cumplimiento de las obligaciones resultantes
de la Oferta, solicitando, en su caso, las reduccio-
nes de las garantias que procedan, asi como el le-
vantamiento de las mismas, a los efectos de lo esta-
blecido en el articulo 15 del RD 1066/2007; —-—-—-——-——-

(x) realizar, en general, todas aquellas actua-
ciones, gestiones y tramites que resulten necesarios
o convenientes ante la CNMV, las Sociedades Rectoras
de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona y Bil-
bao, la Sociedad de Gestidén de los Sistemas de Re-
gistro, Compensacién y Liquidacién de Valores (Iber-
clear), el Registro Mercantil y ante cualquier otro
ente, organismo, entidad y registro pliblico o priva-
do, para la mas completa ejecucién de las actuacio-
nes llevadas a cabo en el ejercicio del poder y, en
particular, para la efectiva exclusidén de negocia-

cién de las acciones de ALBA una vez se haya liqui-
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dado la ffertaf =——r——rerrmr e
(xi) poner en marcha todeos los actos y formalida-
des, estipular cualguier contrato o acuerdo, reali-
zar cualquier dep6sito, formalidad, asi como, en ge-
neral, realizar cualquier actividad relacionada o
complementaria -sin exclusiones ni limitaciones- que
fuera necesaria y/o util a los efectos de lo ante-
rior y para la mads completa ejecucién de las actua-
ciones llevadas a cabo en el ejercicio del poder; vy
(xii) nombrar sustituto o delegar, sequn sea el
caso, todas o parte de las facultades contenidas en
este documento a favor de cualquier tercero, asi co-
mo revocar dicha sustitucidén o delegacidén cuando se
estime oportuno. En ambos casos, el Apoderado podréa
realizar cuantos actos publicos y privados, sean ne-
cesarios. El Poderdante indemnizard al Apoderado de
cualquier coste, dano o perjuicio en que pueda incu-
rrir como consecuencia del ejercicio de la facultad
de sustitucidén o delegacidn; ——————————mm——mmmm————

CLAUSULA DE PROTECCION DE DATOS: ——————=—————————



“El compareciente queda informado de lo siguien-

Sus datos personales seran objeto de tratamiento
en esta Notaria, los cuales son necesarios para el
cumplimiento de las obligaciones legales del ejerci-
cio de la funcién publica notarial, conforme a
lo previsto en la normativa y en la legislacidén no-
tarial; y en las de prevencion del blangueo de capi-
tales, tributaria y, en su caso, las normas sustan-—
tivas gque resulten aplicables al acto o negocio
juridico documentado. La comunicacién de los datos
personales es un requisito legal, encontrandose el
otorgante obligado a facilitar los datos personales,
y estando informado de que la consecuencia de no fa-
cilitar tales datos es que no seria posi-
ble autorizar o intervenir el presente documen-
to publico. Sus datos se conservardan con caracter
e o o o Lo i I U

La finalidad del tratamiento de los datos es cum-
plir la normativa para autorizar/intervenir el pre-
sente documento, su facturacién, seguimiento poste-
rior y las funciones propias de la actividad nota-
rial de obligado cumplimiento; y las que pueden de-

rivarse de las autorizadas por la Ley, las adoptadas
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por las Administraciones Publicas y las entidades
cesionarias autorizadas por Ley, incluida la elabo-
racion de perfiles precisos para la prevencién e in-
vestigacién por las autoridades competentes del

blanqueo de capitales y la financiacién del terro-

El compareciente manifiesta, en este acto, su vo-
luntad libre, especifica, informada e inequivoca de
que acepta y presta su consentimiento expreso al

tratamiento de los datos personales que le concier-

El notario realizara las cesiones de dichos datos
que sean de obligado cumplimiento a las Administra-
ciones Publicas, a las entidades y sujetos que esti-
pule la Ley y, en su caso, al Notario gue suceda o
sustituya al actual en esta notaria. ————————c——u=

Los datos proporcionados se conservaran durante
los afnos necesarios para cumplir con las obligacio-

nes legales del Notario o quien le sustituya o suce-



Puede ejercitar sus derechos de acceso, rectifi-
cacidén, supresién, limitacidn, portabilidad y oposi-
cidén al tratamiento, por medio de correo postal ante
el Notario autorizante, sito en 28010-Madrid, calle
Santa Engracia n°® 6, 2°. Asimismo, tiene el derecho
a presentar una reclamacidén ante una autoridad de
CONETOL: o e e e e e e e e e e

Los datos seran tratados y protegidos segun la
Legislacidén Notarial, la Ley Organica 3/2018 de 5 de
diciembre de Proteccién de Datos de Caracter Perso-
nales y garantia de los derechos digitales (o la Ley
que la sustituya) y su normativa de desarrollo, y el
Reglamento (UE) 2016/679 del Parlamento europeoc y
del Consejo de 27 de abril de 2016 relativo a la
proteccidon de las personas fisicas en lo que respec-
ta al tratamiento de datos personales y a la libre
circulacién de estos datos y por el gue se deroga la
Directiva 95/46/CE. ————————————————————————————————

Yo el Notario hago expresa advertencia e informo
al otorgante, de las consecuencias de toda indole
gue se pueden derivar de la inexactitud o falta de
veracidad de las manifestaciones por é1l1 realizadas
en la presente escritura. El otorgante, manifiesta

gquedar plenamente enterado de mi advertencia e in-
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formacién. —-———————mm—— e

Leida esta escritura por el compareciente y por
mi, el Notario, doy fe que aquél manifiesta haber
quedado debidamente informado de su contenido vy
presta a éste su libre consentimiento y firma. ---—-

De todo lo expresado, en lo procedente, en este
instrumento publico, de haber identificado al compa-
reciente por medio de su documento identificativo
resefado en la comparecencia, que me ha sido exhibi-
do de gue el consentimiento ha sido libremente pres-
tado y de que el otorgamiento se adecua a la legali-
dad y a la voluntad debidamente informada del otor-
gante o interviniente, asi como de quedar extendida
en seis folios de papel timbrado de uso exclusivo
para documentos notariales, serie IE, numeros el del
presente y los cinco anteriores en orden correlati-

vo, yo, el Notario. DOY FE.- —————————-m—mmnm
Esta la firma del compareciente.- Estdn el signo y
firma del Notario autorizante. Rubricados y sellado.

Documento sin cuantia. Ley 8/1989.-——-————-—-—c——



DILIGENCIA DE INCORPORACION Y DE COTEJO DEL INSTRU-
MENTO N.° 6/25 Doy fe de haber realizado la integra
incorporacion de esta matriz al protocolo electréni-
co y de su concordancia ccon el protocolo en papel,
con lo cual doy por concluida esta diligencia de cu-
yo contenido, asi como de gque gueda extendida en el
presente y unico folio de papel timbrado notarial,
DOY FE. DILIGENCIA DE DEPOSITO DEL INSTRUMENTO N.°
6/25 Deposito con firma electrénica cualificada esta
matriz en la sede electrdénica del Consejo General
del Neotariado, que me devuelve el hash
C464EARECSBB1ABIB3126CB0OESB90568 correspondiente a
la matriz, con lo cual doy por concluida esta dili-
gencia de cuyo contenido, asi como de que gqueda ex-
tendida en el presente y Unico folio de papel tim-
brado notarial, DOY FE.- Prada rubricado. —-————————-
ES PRIMERA COPIA AUTORIZADA de su matriz gue bajo el numero
y fecha al principiec indicado obra en mi protecolo corrien-—
te, de instrumentos publicos y previa nota en el mismo la
expido para el compareciente, en seis/ folios de papel

timbrado, serie FP, numeros 8999494 y 1lds cinco siguientes,
en Madrid a trece de Eneroc de dos mil Xeinticinco. DOY FE.-




Anexo 2

Copia del informe emitido por el Consejo de Administracion
justificativo de la propuesta de exclusion de negociacion bursatil de las
acciones de Corporacion Financiera Alba, S.A., de la formulacion de
una oferta publica de exclusion y del precio ofrecido en la misma






RUPO MARCH

INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE CORPORACION
FINANCIERA ALBA, S.A. EN RELACION CON LA PROPUESTA DE EXCLUSION
DE NEGOCIACION DE LAS ACCIONES DE LA SOCIEDAD MEDIANTE LA
FORMULACION DE UNA OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION Y EL PRECIO
OFRECIDO

1. INTRODUCCION

El Consejo de Administracion de CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A. (la
"Sociedad"” o "ALBA") en su reunion de 12 de diciembre de 2024, ha acordado,
por unanimidad, someter a la consideracién y aprobacion, en su caso, de la Junta
General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad, que se celebrara el dia 16
de enero de 2025, en primera convocatoria, y, en su defecto, el dia 17 de enero de
2025, en segunda convocatoria, un acuerdo de exclusion de negociacion de las
acciones representativas de la totalidad del capital de la Sociedad en las Bolsas de
Valores de Madrid, Barcelona y Bilbao, mediante la formulacion por la Sociedad,
conjuntamente con D. Carlos March Delgado y Son Davil, S.L.U., sociedad
integramente controlada por este ultimo, de una oferta publica de adquisicion sobre
la totalidad de las acciones de ALBA (la "Oferta"), de conformidad con lo previsto
en el articulo 65 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y
de los Servicios de Inversion (la "LMVSI") y en el articulo 10 y concordantes del
Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de las ofertas publicas
de adquisicion de valores (el "RD de OPASs").

De conformidad con lo previsto en el articulo 65.3 de la LMVSI y en el articulo 10.5
del RD de OPAs, asi como en el articulo 249 bis.f) del texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital (aprobado por Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de
julio), el Consejo de Administracion de la Sociedad ha acordado, por unanimidad,
formular y aprobar el presente informe, con la finalidad de justificar detalladamente
la propuesta de exclusion de negociacion bursatil de las acciones de la Sociedad y
el precio ofrecido en la Oferta, asi como los demas términos y condiciones de la
Oferta (el "Informe").

El Informe seréa puesto a disposicion de los accionistas de la Sociedad y publicado
ininterrumpidamente en su pagina web desde la publicacion del anuncio de
convocatoria de la correspondiente Junta General Extraordinaria.

2. JUSTIFICACION DE LA PROPUESTA DE EXCLUSION DE NEGOCIACION Y
DEL PRECIO DE LA OFERTA

2.1. Justificacion de la exclusion
El capital actual de la Sociedad asciende a 60.305.186 euros, representado
por 60.305.186 acciones de un euro (1€) de valor nominal cada una de ellas,

gue estan totalmente suscritas y desembolsadas.

Todas las acciones conforman una sola clase de acciones y estan
representadas por medio de anotaciones en cuenta.



2.2.
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A la fecha del presente informe, los accionistas significativos de la Sociedad
son: (i) D. Carlos March Delgado, con un 21,93% del capital social, que
incluye la participacion indirecta que ostenta a través de Son Davil, S.L.U. y
D2. Concepcion de la Lastra Ramos Paul; (i) D. Juan March Delgado, con un
20,18% del capital social, que incluye la participacion indirecta que ostenta a
través de MB Inversiones, S.A. y Surisla, S.A. (incluyendo las participaciones
de la Fundacion Juan March y de la Fundaciéon Instituto Juan March de
Estudios e Investigaciones, de cuyos Patronatos es Presidente, la
participacion es del 22,35%); (iii) Banca March, S.A., con un 15,04% del
capital social; (iv) D. Juan March de la Lastra, con un 8,79% del capital social,
gue incluye la participacion indirecta que ostenta a través de Atacampa, S.A.;
(v) D. Juan March Juan, con un 5,12% del capital social, que incluye la
participacion indirecta que ostenta a través de Pefia Tajada, S.A.; (vi) D2
Catalina March Juan, con un 4,64% del capital social; y (vii) D2. Gloria March
Delgado, con un 3,72% del capital social, que incluye la participacion indirecta
que ostenta a través de Agropecuaria El Aguila, S.A. Estos accionistas
significativos son titulares, conjuntamente, de un 81,59% del capital social.
Ademas, otros miembros de la familia que individualmente no alcanzan el
umbral del 3%, son titulares, en conjunto, del 13,04% del capital social.

La reducida dispersion accionarial actual impide que se alcancen niveles de
difusién y de liquidez adecuados para la correcta negociacion bursatil de las
acciones de la Sociedad, como evidencian los bajos volumenes de
contratacion. La falta de liquidez y los bajos niveles de contratacion y volumen
de negociacion impiden ademas que el precio de cotizacion de las acciones
refleje el verdadero valor de la Sociedad lo que, en opinién del Consejo de
Administracion, no beneficia a la Sociedad ni a sus accionistas, al haberse
constatado también que esta falta de liquidez ha provocado una reduccion
relevante del seguimiento de la accion por parte de analistas y de expertos.

En atencién a la elevada concentracién accionarial y falta de liquidez de las
acciones, y atendiendo igualmente a criterios de economia y eficacia en el
desarrollo de la actividad de la Sociedad, considerando en particular los
elevados costes economicos y de estructura que comporta la cotizacion
bursatil, el Consejo de Administracion considera que la exclusién de
negociacion se encuentra plenamente justificada desde la perspectiva del
interés social, por lo que somete a la consideracién de la Junta General
Extraordinaria de la Sociedad el correspondiente acuerdo de exclusion de
negociacion, mediante la formulacién de la Oferta por parte de la Sociedad,
conjuntamente con D. Carlos March Delgado y Son Daviu, S.L.U., sociedad
controlada por este ultimo.

Procedimiento de exclusién
La exclusion de negociacion de las acciones de la Sociedad en las Bolsas de

Madrid, Barcelona, y Bilbao (Mercado Continuo) se llevara a cabo, en caso
de aprobacion del acuerdo por la Junta General Extraordinaria, mediante la
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formulacion de la Oferta por la Sociedad, conjuntamente con D. Carlos March
Delgado y Son Daviu, S.L.U., sociedad integramente controlada por este
ualtimo (los "Oferentes"), para lo cual presentard la correspondiente solicitud
de autorizacién de la Oferta ante la Comision Nacional del Mercado de
Valores ("CNMV").

A estos efectos, con fecha 12 de diciembre de 2024, el Consejo de
Administracion de Son Daviu, S.L.U. ha aprobado la formulacion de la OPA
de exclusion.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 10.4 del RD de OPAs, la Oferta
sera formulada por los Oferentes, siempre que se obtenga la aprobacion de
la Junta General Extraordinaria. De conformidad también con lo dispuesto en
el RD de OPAs, las acciones de la Sociedad quedaran excluidas de cotizacion
oficial una vez que se haya liquidado la Oferta (art.10.7 del RD de OPAS).

La Oferta estara dirigida a la totalidad de las acciones que integran el capital
de la Sociedad, conforme a lo previsto en el articulo 10 del RD de OPAs. No
obstante, quedaran excluidas a estos efectos las acciones correspondientes
a D. Carlos March Delgado, a Son Daviud, S.L.U. y al resto de accionistas que
voten en la Junta General Extraordinaria a favor de la exclusion de
negociacion y que inmovilicen sus acciones hasta la finalizacion del plazo de
aceptacion de la Oferta, al que se refiere el articulo 23 del RD de OPAs.
Segun la informacién de que dispone la Sociedad, ademas de D. Carlos
March Delgado y Son Daviu, S.L.U., titulares de un 21,51% del capital social,
otros accionistas titulares de un porcentaje del 72,95% del capital social se
han comprometido a votar a favor del acuerdo de exclusion en la Junta
General Extraordinaria y a inmovilizar sus acciones hasta la finalizacion del
plazo de aceptacion de la Oferta, por lo que ésta se dirigira de forma efectiva
a un porcentaje maximo del 5,54% del capital de la Sociedad.

En cuanto a la estructura de adquisicién de la Oferta, las acciones que se
incluyan en las aceptaciones que se reciban se distribuirdn de acuerdo con la
siguiente regla de reparto:

(i) en primer lugar, D. Carlos March Delgado y Son Daviu, S.L.U., sociedad
integramente controlada por el primero, adquiriran las acciones
representativas de hasta un maximo del 1,50% del capital social, en el
orden y la proporcién que se determine conforme a las reglas de reparto
gue se concreten en la solicitud de autorizacion de la Oferta y en el
correspondiente folleto explicativo de la Oferta; vy,

(i) en segundo Ilugar, las restantes acciones comprendidas en las
aceptaciones de la Oferta seran adquiridas por la Sociedad.

Las acciones que adquiera la Sociedad no seran objeto de amortizacion, sino
gue seran destinadas a autocartera de la Sociedad.
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Por tanto, en cumplimiento de lo previsto en el articulo 65.3 de la LMVSI y en
el articulo 10 del RD de OPAs, el Consejo de Administracion prevé someter a
la consideracion y, en su caso, aprobacion de la Junta General Extraordinaria
de la Sociedad, los siguientes acuerdos sociales en relacion con la Oferta:

1. Exclusion de negociacion de las acciones representativas de la totalidad
del capital de la Sociedad en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona
y Bilbao, y, a estos efectos, la formulacion de una oferta de exclusion,
junto con D. Carlos March Delgado y Son Daviu, S.L.U., sobre la totalidad
de las acciones de Corporacion Financiera Alba, S.A., de conformidad
con lo previsto en el articulo 65 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los
Mercados de Valores y de los Servicios de Inversién y en los articulos 10
y concordantes del RD 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de las
ofertas publicas de adquisicion de valores.

2. Delegacion para la ejecucion de los acuerdos adoptados en la Junta.
3. Aprobacion del acta.

Una vez adoptados, en su caso, los referidos acuerdos por la Junta General
Extraordinaria, los Oferentes presentaran ante la CNMV para su examen y
aprobacion la correspondiente solicitud de autorizacion de la Oferta, junto con
el resto de documentacion complementaria prevista en el RD de OPAs.

Justificacion de la contraprestacion

La Oferta se formulara como una compraventa, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 10.3 del RD de OPAs, por lo que la totalidad de la
contraprestacion sera dineraria, y sera satisfecha a los accionistas que
acepten la Oferta en el momento de liquidacién de la operacion.

El precio de la Oferta se ha fijado en la cantidad de 84,20 euros por accién,
del que se deducira cualquier dividendo o distribucion que ALBA pague con
anterioridad a la liquidacién de la Oferta.

El precio de la Oferta, 84,20 euros por accion, ha sido fijado conforme a lo
previsto en el articulo 10 del RD de OPAs. En este sentido, dicho precio no
es inferior al mayor que resulta entre el precio equitativo al que se refieren los
articulos 110 de la LMVSI y 9 del RD de OPAs y el que resulta de tomar en
cuenta, de forma conjunta y con justificacion de su respectiva relevancia, los
métodos contenidos en el articulo 10.5 del RD de OPAs. Asimismo, se hace
constar que ni ALBA ni sus Administradores han adquirido o acordado adquirir
acciones de ALBA, directa o indirectamente en los doce meses previos al 12
de diciembre de 2024 por encima del mencionado precio (84,20 euros por
accion).

A los efectos de determinar el precio a satisfacer por las acciones en el marco
de la Oferta, ALBA ha designado a la entidad Grant Thornton Advisory, S.L.P.,
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sociedad de nacionalidad espafiola, con domicilio en Paseo de la Castellana,
81, 28046 Madrid, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid en la Hoja M-
657.404 vy titular de C.I.LF. B-63120513 ("Grant Thornton"), como experto
independiente para la elaboracion de un informe de valoracion de las
acciones de la Sociedad, atendiendo a los criterios y métodos previstos en el
articulo 10.5 del RD de OPAs. A estos efectos, Grant Thornton ha emitido,
con fecha 10 de diciembre de 2024, el correspondiente informe de valoracion
(el "Informe de Valoracion"), copia del cual se adjunta al presente Informe
como Anexo 1. Se hace constar que la fecha de valoracion del Informe de
Valoracion es 31 de octubre de 2024.

Basandose en el contenido y conclusiones del Informe de Valoracion
elaborado por Grant Thornton, los valores determinados por el Consejo de
Administracion segun los métodos de valoracién previstos en el articulo 10.5
del RD de OPAs junto con la justificacion de su respectiva relevancia, son los
gue se recogen a continuacion.

2.3.1. Valor teérico contable

La metodologia del valor teérico contable ("VTC") se basa en el patrimonio
neto contable de una sociedad, que varia en funcibn de tomar como
referencia los estados financieros individuales o consolidados de una
sociedad, y que puede definirse como la diferencia entre el valor contable de
los activos y de los pasivos de una compafiia, o como el valor de los recursos
propios 0 patrimonio neto, excluyendo los intereses minoritarios.
Consecuentemente, el valor tedrico contable por accion es el resultado de
dividir el patrimonio neto contable entre el nUmero de acciones (excluyendo
autocartera).

Grant Thornton, en el Informe de Valoracion, ha analizado el VTC de la
Sociedad de los estados financieros consolidados con revision limitada, a
fecha 30 de junio de 2024. La Sociedad no tiene acciones en autocartera.

Conforme a este método de valoracidbn, tomando como base los estados
financieros consolidados con revision limitada a fecha 30 de junio de 2024, el
valor de las acciones de la Sociedad es de 78,7 euros.

El Consejo de Administracion, basandose en el Informe de Valoracion de
Grant Thornton, no ha considerado este método como adecuado para valorar
las acciones de la Sociedad. No obstante, si se ha tenido en cuenta el VTC
consolidado como una referencia de contraste para determinar el valor
razonable de las acciones de la Sociedad, dado que, ademas de existir
partidas en el balance de la Sociedad contabilizadas por importes no
sustancialmente diferentes al valor razonable, el VTC consolidado es
significativamente superior al precio de cotizacion a la fecha de la valoracién
realizada por Grant Thornton.
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2.3.2. Valor de liquidacion

El valor de liquidacion ("VL") de una compafiia se refiere al valor neto de la
misma en caso de disolucion o cese definitivo de su actividad. En particular, se
basa en calcular el patrimonio restante que resultaria de liquidar todos los
activos y pasivos de una compaiiia, teniendo en cuenta las plusvalias o
minusvalias generadas en el proceso, los impuestos que se deriven del mismo,
el pago de los costes incurridos en el cese de la actividad, indemnizaciones,
costes transaccionales, gastos legales y otras contingencias.

Segun se indica en el Informe de Valoracion, la aplicacion de este método
resultaria en valores significativamente por debajo de los obtenidos siguiendo
otras metodologias de valoracion consideradas como adecuadas o de
contraste, por lo que no ha sido preciso su calculo a efectos de la determinacién
de valor de las acciones de la Sociedad.

2.3.3. Cotizacion media ponderada de las acciones durante el semestre
inmediatamente anterior al anuncio de la propuesta de exclusion

Este método de valoracion toma como referencia la cotizacion media
ponderada ("CMP") de la Sociedad durante el semestre inmediatamente
anterior a la fecha del anuncio de la propuesta de exclusion, el dia 12 de
diciembre de 2024.

En el periodo de seis meses anteriores a la fecha del anuncio de la propuesta
de exclusion la cotizacidbn media ponderada por volumen fue de 49,8 euros por
accion y el precio de cierre a la fecha de valoracion fue de 48,1 euros por
accion.

No obstante, basadndose en el Informe de Valoraciéon, el Consejo de
Administracion considera que el precio de cotizacion de la Sociedad no es una
referencia valida de mercado para estimar su valor razonable, dado que en el
caso de la Sociedad no se observa un free float muy significativo, la liquidez y
frecuencia de contratacion es muy escasa, y no se cumplen los criterios para
considerar que tiene un mercado liquido de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 1 del Reglamento Delegado (UE) 2017/567.

Por todo lo anterior, el Consejo de Administracion considera basandose en el
Informe de Valoracién, que el verdadero potencial de valor que tiene la
Sociedad queda recogido de manera mas solida y razonable a través de la
aplicacién de otros métodos, como el de la suma de partes, explicado mas
adelante.
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2.3.4. Contraprestaciones ofrecidas en OPAs en el afio precedente

Esta metodologia se fundamenta en la contraprestacion pagada por los
Oferentes por los mismos valores que se analizan en los doce meses previos
a la fecha de la valoracién del Informe de Valoracion.

No obstante, no se ha formulado ninguna oferta en el afio precedente a la fecha
del acuerdo de solicitud de exclusion por lo que no existe ninguna referencia
para este método.

2.3.5. Otros métodos de valoracion aplicables

De acuerdo con el apartado e) del articulo 10.5 del RD de OPAs, se han
considerado adicionalmente otros métodos de valoracion aplicables a la Oferta
y comunmente aceptados por la comunidad financiera internacional:

(i) Mdltiplos de compafiias comparables

El método de multiplos de compafiias comparables, tanto cotizadas como
aguellas que hayan sido objeto de transacciones recientes, indica el valor
razonable de los negocios o de las acciones de una compariia, comparandolo
con los multiplos resultantes de compafias cotizadas, por una parte, y por otra,
de compafiias que han sido objeto de una transaccion reciente, cuyos negocios
sean similares a los de la compafia valorada. Tras calcular y ajustar los
multiplos de precio y valor de negocio de las compafiias comparables, estos
se aplican a los resultados del negocio en cuestion para concluir en una
valoracién.

Segun se indica en el Informe de Valoracion, Grant Thornton eligié las
compafias comparables basandose en tamafio, tipo de participacién y activos
en los que invierte con un mayor grado de similitud con la Sociedad. Para su
analisis, Grant Thornton seleccioné el multiplo de precio de cotizacién sobre el
valor contable consolidado como multiplo de referencia, por entender que es el
anico que ofrece cierto grado de representatividad en relacion con el negocio
particular de la Sociedad. La aplicacion de este método resulta en un rango de
entre 46,9 y 50,1 euros por accion.

No obstante, en opinibn de Grant Thornton, la muestra de compafias
comparables seleccionada presenta limitaciones significativas en relacion con
su grado de comparabilidad en relacién con la existencia de diferencias
relevantes con la Sociedad en términos de naturaleza de las inversiones,
tipologia y vida media de las mismas, etc., que hacen que los mdultiplos no
recojan de manera fiable o adecuada las particularidades de la Sociedad, ni
pueda ser considerada ésta como suficientemente comparable a dicha
muestra.

Por tanto, el Consejo de Administracion, basandose en el Informe de
Valoracion, descarta este método como un método adecuado para una
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referencia valida de valor de la Sociedad o como contraste de otras
metodologias empleadas.

(i) Descuento de dividendos

De acuerdo con lo dispuesto en el Informe de Valoracion, para la aplicacion del
método de descuento de dividendos ('DD") se ha seguido la politica de
dividendos actual de la Sociedad. Estos dividendos se han descontado
considerando el coste de los fondos propios y un crecimiento perpetuo en linea
con el crecimiento de largo plazo de la inflacion en Espafa.

Como resultado de la valoracion mediante el DD se obtiene un valor por accion
de entre 14,8 y 16,1 euros por accion.

El Consejo de Administracion, basandose en el Informe de Valoracion, no ha
considerado dicha metodologia como adecuada debido a que la retribucién a
los accionistas se establece de acuerdo con la generacion de caja de la
Sociedad, y ésta no se corresponde con la rentabilidad esperada o el valor de
sus activos, sino en que se basa fundamentalmente en los dividendos que
recibe de sus participadas y la renta de sus inmuebles. Asimismo, los valores
que se desprenden de la aplicacibn de este método resultarian
significativamente inferiores a lo que un accionista puede obtener en el
mercado cotizado a los precios actuales.

Como complemento al método de descuento de dividendos, en el Informe de
Valoracion se ha analizado también el método del descuento de flujo de caja
libres generados por la Sociedad.

(iii) Descuentos de flujos de caja libres

La metodologia del descuento de flujos de caja libres puede resultar apropiada
cuando la empresa valorada tenga un modelo de negocio que permita estimar
con cierto grado de razonabilidad los flujos de caja generados por el negocio
en los préximos afios, incluyendo principalmente estimaciones sobre ingresos,
gastos, amortizaciones, inversiones y desinversiones, y cambios en el activo
circulante, entre otros, y que estén relacionados con la actividad de la misma.

No obstante, el Consejo de Administracion, basandose en el Informe de
Valoracion, considera que esta metodologia tampoco es adecuada para la
estimacion de valor, ya que los flujos de caja libres que genera la Sociedad
resultan, al igual que la metodologia del descuento de dividendos, en una
valoracion significativamente inferior a Io que un accionista podria obtener en
el mercado cotizado a los precios actuales.

(iv) Suma de Partes

La metodologia de la suma de partes ("SDP") indica el valor razonable de las
acciones de una sociedad como agregacion de los diferentes valores de las
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inversiones en empresas participadas e inmuebles en propiedad, posicion
financiera neta y otros activos y pasivos, y afadiendo aquellos ajustes o
partidas que, pese a no estar en el balance, son necesarios para el normal
funcionamiento de la sociedad, o tienen un impacto en el valor razonable de la
Sociedad.

En particular, el método SDP incorpora el resultado de evaluar todos los
factores que afectan al negocio de cada inversion y permite realizar ejercicios
de sensibilidad en aquellas variables que se consideren necesarias. Este
meétodo de valoracion se aplica bajo el supuesto de negocio en marcha, es
decir, suponiendo la continuidad del negocio de la Sociedad y de sus
participadas sobre la base de las condiciones actuales y las que se deriven de
la gestién futura del mismo.

En este sentido, el resultado de la valoracion de todas las clases de inversiones
de la Sociedad (esto es, participaciones directas en empresas cotizadas,
participaciones minoritarias en empresas no cotizadas, fondos gestionados por
terceros e inmuebles) esta entre 4.969,9 y 5.185,6 millones de euros. Para la
determinacién de ese rango se han tenido en cuenta los costes de estructura
de la Sociedad y el ahorro de costes futuros por dejar de cotizar, asi como la
deuda financiera neta y demas activos y pasivos a 30 de junio de 2024,
resultando en un valor por accion de entre 82,4 y 86,0 euros.

El Consejo de Administracion, basandose en el Informe de Valoracion, ha
considerado la aplicacién de este método para la valoracion de la Sociedad
como el Unico adecuado, por ser el que mejor refleja el valor razonable de sus
acciones como suma de los diferentes valores razonables de sus inversiones,
activos y pasivos, y por ser también el mas aceptado para valorar compafiias
de cartera cuya finalidad es la inversion en otras sociedades y/o activos
inmobiliarios.

A efectos informativos, los rangos de valoracion que resultan de los distintos
métodos de valoracion previstos en el articulo 10.5 del RD de OPAs a los que
se ha hecho referencia en el Informe de Valoracion se exponen en la siguiente
tabla:

RANGO DE VALORACION POR ACCION

METODO DE VALORACION €

Descuento de dividendos 14,8 — 16,1

Cotizacion media ponderada 49,9

Multiplos de companias 46,9 — 50,1

comparables

Valor de liquidacion Inferior al resto de métodos adecuados y

de contraste

Contraprestaciones ofrecidas en
OPAs en el ano precedente

Valor tedrico contable 78,7

No ha habido




RUPO MARCH

Descuento de flujos de caja libres Inferior al resto de métodos adecuados y
de contraste
Suma de Partes 82,4 -86,0

Grant Thornton entiende que el método de valoracion mas adecuado para
valorar a la Sociedad, en atencion a su naturaleza, funcionamiento y objeto, es
el criterio de la Suma de Partes, por ser el que mejor refleja el valor razonable
de las acciones de la Sociedad, como la suma de los diferentes valores
razonables de sus inversiones, activos y pasivos, concluyendo en base a ello
gue el rango de valoracion de las acciones de ALBA se encuentra entre 82,4 y
86,0 euros por accion.

El Consejo de Administracion de la Sociedad concluye, en linea con el analisis
y las razones expuestas en el Informe de Valoracion, que la SDP representa el
método de valoracion mas relevante y adecuado en atencion a la naturaleza 'y
caracteristicas de la Sociedad en tanto que sociedad holding o sociedad de
inversiones, por lo que, en atencion al mismo, la valoracion razonable de las
acciones de la Sociedad se sitia en un rango de entre 82,4 y 86,0 euros por
accion.

Por consiguiente, el Consejo de Administraciébn propone como precio para la
Oferta el de ochenta y cuatro euros con veinte céntimos de euro (84,20€) por
accion, que representa el punto medio del referido rango, por entender que
dicho precio cumple con lo establecido en el articulo 10.6 del RD de OPAs,.

3. TERMINOS Y CONDICIONES DE LA OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE
ACCIONES

De conformidad con lo establecido en el articulo 10 del RD de OPAs, una vez
adoptado, en su caso, el acuerdo de exclusion de negociacion de las acciones de
la Sociedad por parte de la Junta General Extraordinaria, se presentara ante la
CNMV, para su examen y, en su caso, autorizacion, la solicitud de autorizacion
de la Oferta, acompafiada del folleto explicativo y demas documentos requeridos
de conformidad con la normativa aplicable.

Concretamente, conforme a lo previsto en el articulo 10 del RD de OPAs, los
terminos de la Oferta que el Consejo de Administracion propone a la Junta
General Extraordinaria son:
3.1.1. Oferentes

Los Oferentes seran la propia Sociedad, conjuntamente con D. Carlos

March Delgado y Son Daviu, S.L.U., sociedad integramente controlada por
este ultimo.

10
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Finalidad

La finalidad de la Oferta es la exclusion de negociacion de la totalidad de
las acciones de la Sociedad en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona
y Bilbao, exclusion que tendra lugar en la fecha de liquidacion de la Oferta.
Este procedimiento se llevara a cabo en cumplimiento de lo establecido
tanto en el articulo 65 de la LMVSI como en el articulo 10 del RD de OPAs.

Valores a los que se dirige la Oferta

La Oferta se dirige por principio a la totalidad del capital social de Alba,
representado por 60.305.186 acciones de un euro (1€) de valor nominal
cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. No obstante, se excluiran
de la Oferta las acciones correspondientes a D. Carlos March Delgado,
Son Daviu, S.L.U. y al resto de los accionistas que voten en la Junta
General Extraordinaria a favor de la exclusion y que, adicionalmente,
inmovilicen sus valores hasta que transcurra el plazo de aceptacion de la
Oferta al que se refiere el articulo 23 del RD de OPAs.

En este sentido, se hace constar que ademas de D. Carlos March Delgado
y de Son Davil, S.L.U., titulares de 12.969.340 acciones representativas
del 21,51% del capital social, otros accionistas de la Sociedad titulares en
conjunto de un total de 43.992.266 acciones, representativas del 72,95%
del capital de la Sociedad, se han comprometido a votar en la Junta
General Extraordinaria a favor de la exclusién y a inmovilizar sus acciones
hasta el fin del plazo de aceptacién de la Oferta, comprometiéndose por
tanto a no acudir a la Oferta y a mantener la citada inmovilizacién hasta
gue concluya su plazo de aceptacién. En consecuencia, la Oferta se dirigira
de forma efectiva a un maximo de 3.343.580 acciones, representativas de
un 5,54% del capital social, sin perjuicio de la posibilidad de que pueda
haber otros accionistas que voten a favor de la exclusion y se comprometan
igualmente a inmovilizar sus acciones, lo que se informara en el folleto de
la Oferta.

En cuanto a la estructura de adquisicion de la Oferta, las acciones incluidas
en las aceptaciones gque se recibiesen se distribuiran de acuerdo con la
siguiente regla de reparto:

(i) en primer lugar, D. Carlos March Delgado y Son Daviu, S.L.U.,
sociedad controlada por el primero adquiriran las acciones
representativas de hasta un maximo del 1,50% del capital social, en el
orden y la proporciéon que se determine conforme a las reglas de
reparto que se concreten en la solicitud de autorizacion de la Oferta y
en el correspondiente folleto explicativo de la Oferta; y

(i) en segundo lugar, las restantes acciones comprendidas en las
aceptaciones de la Oferta seran adquiridas por la Sociedad.

11
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Las acciones que adquiera la Sociedad en el contexto de la Oferta seran
destinadas a la autocartera de la Sociedad, por lo que no esta previsto que
sean objeto de amortizacion.

Al no haberse emitido por la Sociedad derechos de suscripcion,
obligaciones convertibles o canjeables en acciones, warrants, ni
cualesquiera otros valores, ni instrumentos que den derecho, directa o
indirectamente, a la suscripcion o adquisicion de acciones de la Sociedad,
no existen valores de ALBA distintos de sus acciones ordinarias a los que,
de conformidad con la normativa aplicable, deba dirigirse la Oferta.

Contraprestacion

La Oferta se formulard como compraventa. La contraprestacion consistira
en un precio en efectivo por accién y sera satisfecha al contado en el
momento de liquidarse la operacion.

El precio de la Oferta se fija en la cantidad de ochenta y cuatro euros con
veinte céntimos de euro (84,20€) por accion. Dicho precio ha sido fijado
conforme a los criterios establecidos en el articulo 10.5 y 10.6 del RD de
OPAs, segun se justifica en el presente Informe que se basa en el Informe
de Valoracion elaborado por Grant Thornton.

Desde el momento de la convocatoria de la Junta General, se pondran a
disposicion de los accionistas y se publicaran ininterrumpidamente en la
pagina web de la Sociedad el Informe y el Informe de Valoracion, junto a la
restante documentacion de la Junta.

Con el fin de garantizar el pago del precio de las acciones que adquieran
en el marco de la Oferta, los Oferentes, de conformidad con lo dispuesto
en el articulo 15 del RD de OPAs, procederan a obtener y presentar ante
la CNMV el oportuno u oportunos avales bancarios. Se hace constar que,
en caso de que se presente un Unico aval que cubra la totalidad de las
obligaciones que pudieran resultar de la Oferta a cargo de los Oferentes,
D. Carlos March Delgado y Son Daviu, S.L.U. se haran cargo de la parte
proporcional de los costes del aval que correspondan con sus respectivas
obligaciones de pago.

Ausencia de condiciones

La efectividad de Oferta no se sujeta a condicion alguna, sin perjuicio de la
necesidad de obtener la preceptiva autorizacion de la Oferta por parte de
la CNMV.

Compraventas forzosas

Al tratarse de una oferta publica de adquisicién formulada en parte por la
Sociedad sobre sus propias acciones para la exclusion de negociacion de

12
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las mismas, no se daran en ningun caso las condiciones para el ejercicio
de los derechos de compra y venta forzosas previstos en el articulo 116 de
la LMVSIy el articulo 47 del RD de OPAs.

Y para que asi conste, el Consejo de Administracion de la Sociedad emite el presente
Informe, en Madrid, a 12 de diciembre de 2024.

13



Anexo 3

Certificaciones acreditativas de los acuerdos adoptados por
Corporacion Financiera Alba, S.A. en relacion con la exclusion de
negociacion de las acciones de Corporacion Financiera Alba, S.A.

y la formulacion de la Oferta
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‘ DA
NOTARIo CUAITA

07/2024
Tel. 91 ang gp az

CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A.: Protocolizacidén
de acuerdos sociales. -

NOMERO TREINTA Y SEIS. ———————=———————m—mm— e

En Madrid, a dieciséis de enero de dos mil veinti-

Ante mi, JOSE MARIA DE PRADA GUAITA, Notario de Ma-

drid y de su Ilustre Colegio, con residencia en esta

Capital. -———--——-—————— -
COMPARECE :

DON JOSE RAMON DEL CANO PALOP, mayor de edad, aboga-

do, domiciliado profesionalmente en 28006 Madrid,

calle de Castelld, n° 77, 5°. Con DNI/NIF numero

INTERVIENE
En nombre y representacidédn de la sociedad mercantil
anénima denominada “CORPORACION FINANCIERA ALBA,
S.A."”, domiciliada en 28006 Madrid, calle de Cas-
telld, n°® 77, planta 5%; con C.I.F. A-28060903;
constituida, por tiempo indefinideo y con la denomi-
nacién de "Cementos Alba, S.A.", mediante escritura

otorgada el dia 9 de noviembre de 1.953, ante el no-



tario que fue de Madrid, Don Manuel Amords Gozélbez,
numero 2.920 de su protocolo; modificada posterior-
mente y cambiada su denominacidén por la actual, en
escritura de 29 de septiembre de 1.986, autorizada
por el notario de esta Capital Don Rafael Ruiz Ga-
llardén, numero 2.813 de protocolo; adaptados sus
estatutos sociales a la Ley de Sociedades Andnimas,
mediante escritura otorgada ante el notario de Ma-
drid Don Luis Coronel de Palma, con fecha 13 de ju-
lio de 1.990, numero 3.599 de su protocolo, comple-
mentada por otra, también otorgada ante el mismo no-
tario, el 15 de octubre de 1.990, numero 4.723, en
la que se transcribe el texto refundido de los nue-
vos estatutos. Consta inscrita en el Registro Mer-
cantil de Madrid, al tomo 417 General, folio 196,
hoja ntmero M-8078, inscripcidén 261%. - —————————————
El NIF citado esté& vigente, segln resulta de la con-
sulta realizada a la lista de NIFS Revocados. —-—---—-—
Se encuentra facultado expresamente el sefior compa-
reciente para este otorgamiento, en su calidad de
Secretario del Consejo de la Sociedad, en virtud de
los acuerdos adoptados por la Junta General Extraor-
dinaria de accionistas y por el Consejo de Adminis-

traciédn de la misma, en sus reuniones del dia 16 de
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enero de 2025, segun resulta de certificacidén que me
entrega el compareciente e incorporo a esta matriz,
expedida por él mismo, con el V°., B°. del Sr. Presi-
dente, Don Carlos March Delgado, cuyas firmas conoz-
co y considero legitimas y constdndome el ejercicio
igualmente legitimo de los autorizantes en sus res-—
PeCtivOos CaArgosS. —— = m e e
Yo el Notario HAGO CONSTAR, que del ejercicio de su
referido cargo, y de la delegacidén expresa que se
contiene en la certificacién unida, resulta que, a
mi juicio y bajo mi responsabilidad, son suficientes
las facultades del compareciente para la formaliza-
cién de la presente escritura. ———————————————————eo

LEY 10/2010.-Yo, el Notario, hago constar expresa-

mente que he cumplido con la obligacidén de identifi-
cacién del titular real que impone la Ley 10/2010,
de 28 de abril, no siendo la SOCIEDAD sujeto obliga-
do al que le pueda ser aplicado dicha Ley, lo que
asevera el compareciente. ——-----————— 0 ——————

Le identifico por medio del documento de identidad



indicado, que he tenido a la vista; y, en el concep-
to de su intervencidén, le juzgo con capacidad y le-
gitimacidén bastante para el otorgamiento de la pre-

sente escritura de PROTOCOLIZACION DE ACUERDOS SO-

EXPONE:
I.- Que el dia 16 de enero de 2025 se celebré la
Junta General Extraordinaria de Accionistas de 1la
sociedad, en Madrid, calle Castelld, 77, y en prime-
ra convocatoria. ----——————--"—""—""""""""""""———
II.- Que la convocatoria de la citada Junta se pu-
blicdé en el diario “Expansidén”, del dia 14 de di-
ciembre de 2024; en la pagina web de la Comisidén Na-
cional del Mercado de Valores, desde el 12 de di-
ciembre de 2024, como Otra Informacidn Relevante,
con el numero de registro 31743 ; asi como en la
padgina web de la sociedad (www.corporacionalba.es),
en la que se insertd el mismo dia 12 de diciembre de
2024 y se ha mantenido hasta el 16 de enero de 2025,
de forma ininterrumpida y sin alteracidn de su con-
Eemsidel === == SR o e s e e e T
IITI.- Que en la expresada Junta se adoptaron los
acuerdos que resultan de la certificacidén unida, con

el resultado de la votacidén que se expresa en cada
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uno de ellos. ——--———-—mmm oo
IV.- Que se celebrdé, el mismo dia, una reunidn del

Consejo de Administracidén de la Sociedad, después de
la Junta General Extraordinaria referida en el apar-
tado anterior, previa convocatoria acordada el 9 de
enero de 2025, a la que asistieron, presentes o re-
presentados, la totalidad de los miembros del Conée—
jo: D. Carlos March Delgado, D, Juan March de 1la
Lastra, D. Juan March Juan, D. Ignacio de Colmenares
Brunet, D?* Maria FEugenia Girdén DAavila, D?. Maria
Luisa Guibert Ucin, D?* Claudia Pickholz, D?®. Ana
Maria Plaza Arregui, D. Antdén Pradera Jauregui y D.
Santos Martinez-Conde Gutiérrez-Barquin, se adopta-
ron por unanimidad, los acuerdos que resultan de a
certificacidén unida. ———=—m——mm e
V.- Y en ejecucién de los aludidos acuerdos de 1la
Junta General Extraordinaria de Accionistas de la
sociedad, y del Consejo de Administracién, el compa-
reciente, conforme interviene: --——-----—————————————

OTORGA :



Primero.- Que ejecuta y eleva a publico los acuerdos
adoptados por la Junta General Extraordinaria de Ac-
cionistas de la sociedad CORPORACION FINANCIERA AL-
BA, S.A. de fecha 16 de enero de 2025, que figuran
en la certificacidédn unida, teniéndolos aqui por re-
producidos y no transcribiéndolos en evitacidén de
reiteraciones innecesarias, y en tal sentido: =—-—-—---
1.- El1 acuerdo de Exclusidén de negociacidén de las
acciones representativas de la totalidad del capital
de la Sociedad en las Bolsas de Valores de Madrid,
Barcelona y Bilbao y, a estos efectos, la formula-
cién de una oferta de exclusidén, junto con D. Carlos
March Delgado y Son Daviu, S.L.U., sobre la totali-
dad de las acciones de Corporacidén Financiera Alba,
S.A., de conformidad con lo previsto en el articulo
65 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados
de Valores y de los Servicios de Inversidén y en los
articulos 10 y concordantes del RD 1066/2007, de 27
de Jjulio, sobre el régimen de las ofertas publicas
de adquisicidén de valores. —————————————————————————
2.~ Delegacidén para la ejecucidén de 1los acuerdos
adoptados en la Junta. ———==——=-———
Segundo.- Que ejecuta y eleva a publico los acuerdos

adoptados por el Consejo de Administracién de CORPO-
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RACION FINANCIERA ALBA, S.A. que figuran en la cer-
tificacidédn unida, teniéndolos aqui por reproducidos
y no transcribiéndolos en evitacidén de reiteracio-
nes innecesarias, y en tal sentido: ————————-—————-
1.- APROBACION DE LA FORMULACION DE UNA OFERTA
PUBLICA DE ADQUISICION SOBRE LA TOTALIDAD DE LAS AC-
CIONES DE LA SOCIEDAD PARA SU EXCLUSION DE COTIZA-
CION DE LAS BOLSAS DE VALORES, EXCLUYENDO LAS ACCIO-
NES EN AUTOCARTERA, LAS DE TITULARIDAD DE D. CARLOS
MARCH DELGADO Y DE SON DAVIU, S.L.U. Y LAS DE LOS
DEMAS ACCIONISTAS QUE HABIENDO VOTADO A FAVOR DE LA
EXCLUSION PROCEDAN A INMOVILIZAR SUS ACCIONES, Y FI-
JACION DE SUS TERMINOS Y CONDICIONES. ——————————————
2 .- OTORGAMIENTO DE PODERES ESPECIALES a las perso-
nas y con las facultades que resultan de la certifi-
cacidn unida. ~==rm—mmm e
3.- AUTORIZACION PARA LA EJECUCION DE LOS ACUERDOS
ADOPTADOS. - ———— ==~
Todo ello segun resulta de la certificacidén unida a

la presente, que se da agqul por integramente repro-

£6076779



ducida y elevada a pUblico a todos los efectos. —----
Tercero.—- Se solicita del Sr. Registrador Mercantil
la inscripcién en los libros de su cargo de los ac-
tos comprendidos en la presente escritura, incluso
la inscripcidén parcial, en su caso, conforme a lo
previsto en el articulo 63.2 del Reglamento del Re-
gistro Mercantil. ———mm—m o e e e e e e e e
CLAUSULA DE PROTECCION DE DATOS: ———————————————————
“El compareciente queda informado de lo siguiente:
Sus datos personales serdn objeto de tratamiento en
esta Notaria, los cuales son necesarios para el cum-
plimiento de las obligaciones legales del ejercicio
de la funcién publica notarial, conforme a lo pre-
visto en la normativa y en la legislacidén notarial;
y en las de prevencidén del blanqueo de capitales,
tributaria y, en su caso, las normas sustantivas que
resulten aplicables al acto o negocio juridico docu-
mentado. La comunicacién de los datos personales es
un requisito legal, encontrandose el otorgante obli-
gado a facilitar los datos personales, y estando in-
formado de que la consecuencia de no facilitar tales
datos es que no seria posible autorizar o intervenir
el presente documento publico. Sus datos se conser-

varadn con caréacter confidencial. - —————————————————~
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La finalidad del tratamiento de los datos es cumplir
la normativa para autorizar/intervenir el presente
documento, su facturacidn, seguimiento posterior vy
las funciones propias de la actividad notarial de
obligado cumplimiento; y las que pueden derivarse de
las autorizadas por la Ley, las adoptadas por las
Administraciones Publicas y las entidades cesiona-
rias autorizadas por Ley, incluida la elaboracidén de
perfiles precisos para la prevencidén e investigacidn
por las autoridades competentes del blanqueo de ca-
pitales y la financiacién del terrorismo. ——————————
El compareciente manifiesta, en este acto, su volun-
tad libre, especifica, informada e inequivoca de que
acepta y presta su consentimiento expreso al trata-
miento de los datos personales que le conciernen. --
El notario realizara las cesiones de dichos datos
qgue sean de obligado cumplimiento a las Administra-
ciones Publicas, a las entidades y sujetos que esti-
pule la Ley y, en su caso, al Notario que suceda o

sustituya al actual en esta notaria. ————=——-———-—-——-



Los datos proporcionados se conservaradn durante los
afios necesarios para cumplir con las obligaciones
legales del Notario o quien le sustituya o suceda. -
Puede ejercitar sus derechos de acceso, rectifica-
cibén, supresidén, limitacidén, portabilidad y oposi-
cién al tratamiento, por medio de correo postal ante
el Notario autorizante, sito en 28010-Madrid, calle
Santa Engracia n°® 6, 2°. Asimismo, tiene el derecho
a presentar una reclamacidn ante una autoridad de
CONEIREII == === = = = e e e e e e e
Los datos seran tratados y protegidos segun la Le-
gislacidén Notarial, la Ley Orgénica 3/2018, de 5 de
diciembre, de Proteccidén de Datos Personales y ga-
rantia de los derechos digitales y su normativa de
desarrollo, y el Reglamento (UE) 2016/679 del Parla-
mento europeo y del Consejo, de 27 de abril de 2016,
relativo a la proteccidén de las personas fisicas en
lo que respecta al tratamiento de datos personales y
a la libre circulacién de estos datos y por el que
se deroga la Directiva 95/46/CE.” —=———mmmmmmmm——e e
Hago las reservas y advertencias legales pertinen-
tes, entre ellas la expresa de la necesidad de la
inscripcidén de la presente en el Registro Mercantil.

El interesado me exime expresamente de la obligato-
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riedad de la presentacién en el Registro Mercantil
de esta escritura mediante copia electrdénica remiti-
da por via telemdtica conforme al articulo 196 del
Reglamento Notarial. -- - -——--———
Yo el Notario hago expresa advertencia e informo al
otorgante, segun interviene, de las consecuencias de
toda indole que se pueden derivar de la inexactitud
o falta de veracidad de las manifestaciones por él1
realizadas en la presente escritura. El otorgante,
segin interviene, manifiesta quedar plenamente ente-
rado de mi advertencia e informacién. --———————————--
Leida esta escritura por el compareciente, y por mi
el Notario, doy fe que este manifiesta haber quedado
debidamente informado de su contenido y presta a
éste su libre consentimiento y firma. ---——————-——--
De todo lo expresado, en lo procedente, en este ins-
trumento publico, de haber identificado al compare-
ciente por medio de su documento identificativo re-
sefiado en la comparecencia, que me ha sido exhibido,

de que el consentimiento del otorgante ha sido 1i-



bremente prestado y de que el otorgamiento se adecua
a la legalidad y a la voluntad debidamente informada
del interviniente, asi como de qguedar extendida en
seis folios de papel timbrado de uso exclusivo para
documentos notariales, serie IE, nUmeros el del pre-
sente y los cinco anteriores en orden. Yo el Nota-
rio, DOY FE.- ——"F—F"-"f7""7""""""""""""——— e ——
Estd la firma del compareciente. Estédn el signo vy
firma del Notario autorizante. Rubricados y sellado.
BASE DECLARADA.- Nums. Arancel 2, 4, 5, 6, 7.- —==—=

DOCUMENTOS UNIDOS
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JOSE RAMON DEL CANO PALOP, con ["WNSRSSSSSENN, como Secretario del Consejo
de Administracién de Corporacion Financiera Alba, S.A., con domicilio social v fiscal en
Madiid, ¢f Castells, 77, 5 planta, cargo para el que resulté designado por acuerdo del
Consejo de Administracion de 22 de mayo de 2003, y ratificado el 21 de junio de 2021,

CERTIFICO:

I.- Que segun resulta del acta de la Junta General Exiraordinaria de Acclonistas de la
Sociedad, el 16 de enero de 2025 se celebré Junta General Extraordinaria de
Accionisias de la misma, en Madrid, calle Caslello, 77, en primera convocatoria, con
asistencia de 133 accionistas, que representaban el 95,70% del capital social,
equivalente a 57.710.540 acciones, de los cuales 37 asistieron personaimente,
representando el 68,37% del capital social y el resto estuvieron representados,

il.- Que la convocatoria de la citada Junta se publicé en el diario “Expansion”, de 14 de
diciembre de 2024, en la pagina web de la Comisién Nacional del Mercado de Valores,
desde el 12 de diciembre de 2024, como Otra Informacion Relevante, con el nimero de
registro 31743 ; asi{ como en la pagina web de la sociedad (www.corporacionalba.es),
en la que se inserto el mismo dia 12 de diciembre de 2024 y se ha mantenido hasta el
16 de enero de 2025, de forma ininterrumpida y sin alteracion de su contenido,

M

BT, N B, N

lil.- Que en la expresada Junta se adoptaron los acuerdos que a continuacion se indican,
con el resultado de la votacion que se expresa en cada uno de ellos:

PR LTS P

Primero.- Exclusién de negociacion de las acciones representativas de la totalidad
del capital de Ia Sociedad en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona y Bilbao
y, a estos efectos, la formulacién de una oferta de exciusion, junto con D. Carlos
March Delgado y Son Davi, S.L.U., sobre la totalidad de las acciones de
Corporacidn Financiera Alba, S.A,, de conformidad con lo previsto en el articulo
65 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios
de Inversién y en los articulos 10 y concordantes del RD 1066/2007, de 27 de julio,
sobre e régimen de las ofertas piblicas de adquisicion de valores.

T,
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{Aprobado por mayoria de 57.706.676 votos a favor, 1.435 votos en contra y 2.429
abstenciones}).

1.1.- Exclusién de negociacion de las acciones de la Sociedad en las Bolsas de
Valores de Madrid, Barcelona, y Bithao.

Excluir de negociacion la totalidad de las acciones representativas del capital de la
Sociedad en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona y Bilbao y solicitar la
autorizacion a tal efecto de la Comisién Nacional del Mercado de Valores ("CNMV"}, con
sujecién a lo previsto en el articulo 65 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados
de Valores y de los Servicios de Inversion (la "LMVSI”) y en el articulo 10 del Real
Decrelo 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de las ofertas plblicas de
adquisicion de valores (el "RD 1066/2007").

La justificacion de la citada exclusion se detalla en el informe emitido por el Consejo de
Administracion con fecha 12 de diciembre de 2024 en relacion con la exclusion de

CORPORACION FINANCIERA ALBA, S,A.
of Castelld, 77, 5* plania - 28006 Madrid
Teléfono: +34 91 436 37 10
hupivww.corporacionatbaes
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negociacion, la formulacion de una oferta piblica de exclusién y el precio ofrecido en la
misma, de conformidad con lo previsto en el articulo 65.3 de la LMVSI, que se puso
oportunamente a disposicion de los accionistas en el momento de la convocaloria de la
presente Junta,

1.2.- Formulacién, de conformidad con lo dispuesto en el arficulo 65.2 de la Ley
612023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de Jos Servicios de Inversion
y en el articulo 10 del RD 1066/2007, de 27 de julic, sobre el régimen de las ofertas
plblicas de adquisicién de valores, de una oferta pablica de adquisicién por Ia
Sociedad conjuntamente con D. Carlos March Delgado y Son Davit, S.L.U. sobre
la totalidad de las acciones de la Sociedad para su exclusién de cotizacién
bursatil.

A los efectos de ejecutar la exclusion de negociacion de las acciones de la Sociedad en
las Bolsas de Valares de Madrid, Barcelona y Bilbao, formular por parte de la Sociedad
conjuntamente con D. Carlos March Delgado y Son Davig, S.L.U., sociedad
integramente controlada por este Uitimo (los "Oferentes”), una oferta publica de
adquisicién sobre la totalidad de las acciones de la Sociedad para su exclusion de
negociacion (la "Oferta"), con arreglo a los siguientes términos:

a) La Oferta tiene como finalidad la exclusion de negociacién de las acciones de la
Sociedad en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona y Bilbao.

b) La Oferta se extiende a la totalidad de las acciones afectadas por la exclusion de
negociacién, esto es, a la totalidad de las acciones representativas del capital social.

Sin perjuicio de lo anterior, la Oferta no se dirige a las acciones que la Sociedad
mantiene en aulocartera ni a las acciones titularidad de los accionistas que han
votado a favor de la exclusion y que, ademas, han inmovilizado sus acciones hasta
que transcurra el plazo de aceptacion de la Oferta, de confarmidad con lo previsto el
articuic 10.2 del RD 1066/2007,

A sstos efectos, se deja constancia de que:

{i) las acciones que mantiene la Sociedad en autocartera a dia de hoy ascienden a
185.859 acciones, representativas del 0,31% del capital social.

(iyademas de D. Carlos March Delgado y de Son Davii, S.L.U., titulares de
12.969,340 acciones representativas del 21,51% del capital social, otros
accionistas titulares en conjunto de 44.096.577 acciones, representativas del
73,12% del capital social han votado a favor de la Oferta, han inmovilizado sus
acciones a los efecios de ne acudir a la misma y se han compromelide a no
transmitir sus acciones de ningun ofro modo.

En consecuencia, ssta previsto que la Oferta se dirja de modo efective a la
adquisicidn de un nimero maximo de 3.053,610 acciones, representativas del 5,06 %
del capital total de la Sociedad.

CORPORACION FINANCIERA ALBA, 8.4,
©f Castells, 77, 3¢ planta - 28006 Madrid
Felefono: 434 91 436 37 1D
hupsfiwwwenrporacionaiba.es
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¢) Las acciones que se incluyan en las aceptaciones que se reciban se distribuiran entre
los Oferentes de acuerdo con la siguiente regia de repario:

()] en primer Jugar, D. Carlos March Delgado, directa o indirectamente a través
de Son Davitl, S.L.U., sociedad integramente pariicipada por él, adquirira
hasta un méximo de 904.578 acciones de la Socledad, represeniativas del
1,50% del capital social; y

(i)  las resianles acciones comprendidas en las aceptaciones de la Oferta seran
adquiridas por la Sociedad.

A eslos efectos el Consejo de Adminisiracion de Son Davill, S.L.U,, con fecha 12 de
diciembre de 2024, ha acordado la formulacion de la referida oferta de exclusion.

d) La Oferta se formulara como compraventa por parte de los Oferentes, siendo la
contraprestacion ofrecida de ochenla y cuatro euros con veinte céntimos de euro
{84,20€) por accibn, que se pagara en efectivo.

SnAARd I RY b

P

La justificacion del precio fijado en la Oferta se contiene en el informe justificativo
emitido por el Consejo de Administracion con fecha 12 de diciembre de 2024, de
conformidad con lo previsto en el articulo 65.3 de la LMVSI, que se puso
oportunamente a disposicion de los accionistas en el momento de la convocatoria de
la Junta General.

e
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e) El plazo de la Oferta se indicara en el follelo y se fijara entre 15 y 70 dias naturales
contados a partir del dia habil bursatil siguiente a la fecha de publicacién del primero
de los anuncios a los que refiere el articulo 22 delf RD 1066/2007 en el Boletin Oficial
de Cotizacién de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona y Bilbao y, al menos,
en un diarlo de difusidn nacional. El plazo de aceptacion finalizara en todo caso a las
24:00 horas del tGltimo dia del plazo.

Ml yebpint, oyt o 1

3 f} Con el fin de asegurar el cumplimiento de las obligaciones de la Oferla, los Oferentes,
de conformidad con lo dispuesto en el articulo 15 del RD 1066/2007, procederan a la
obtencidn y presentacion ante [a CNMV de uno o varios avales bancarios a primer
requerimiento emitidos por tna o varias entidades de crédito. Se hace constar que,
en caso de que se presente un tinico aval para cubrir la tofalidad de las cbligaciones
que pudieran resullar de la Oferta a cargo de los Oferenies, D. Carlos March Delgado
y Son Davii, 8.L.U. se haran cargo de la parte proporcional de los costes del aval
que correspondan con sus respectivas obligaciones de pago.

g) La Oferta no estara sujeta a ninguna condicion, por lo que sera vélida y surtira plenos
efectos cualquiera que sea el nimero de acciones ofrecidas a la Sociedad por los
accionistas que la acepten.

En cualquier caso, la Oferla estara sujeta a la autorizacion por parte de la CNMV,
que sera solicitada tras la celebracion de la presente Junta General,

CORPURACION FINANCIERA ALBA,S.A.
o/ Castelld, 77, §° plauia - 28006 Madrid
Telélono: +34 91 436 37 {0
htip:Ziwww.earpnracionalba.cs
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h} Al no existir obligaciones convertibles ni ofros instrumentos que puedan dar lugar a
derechos de suscripcion o adquisicion de acciones de la Sociedad, la Oferta se dirige
exclusivamente a los titulares de las acciones de la Sociedad.

i} Por tratarse de una oferta plblica de adquisicion de exclusion formulada en parte por
ia Sociedad sobre sus propias acciones, nio concuryen las circunstancias previstas en
el articulo 47 dei RD 1066/2007 v, por tanto, no procedera el ejercicio de derechos
de compraventa forzosa.

Segundo.- Dejegacidn para la ejecucién de los acuerdos adoptados en la Junta,

{Aprobado por mayoria de 57.704.009 voios a favor, 2 volos en contra y 6.529
abstenciones).

Delegar en el Consejo de Administracion, y con facultades expresas de sustitucion y de
subdelegacion, aun cuando incurra en la figura juridica de la autocontratacion, maitiple
representacion o exista colision de intereses, para que, interpretando los acuerdos
recafdos en esta Junta General Extraordinaria de Accionistas, adopte cuantos acuerdos
o decisiones sean a su juicio necesarios o convenientes para el desarrollo y gjecucion
de las anteriores decisiones, incluyendo, sin animo exhaustivoe ni limitativo, las
siguientes facultades:

1. Establecer y desarrollar los términos vy condiciones de la Oferta, (i) incluyendo, en
su caso, la modificacion del precio ofrecido, en caso de requerirse para la
autorizacion de la Oferta por la CNMV; (il) estableciendo el plazo de aceptacion v
los demas términos y condiciones de la Oferta; v (jii) reflejando segin proceda en
el mejor interés social las observaciones que pueda efectuar, por escrito o
verbalmente, la CNMV o cualquier otro organismoe competente en relacidn con la
Oferta a los efectos de su autorizacion, sin necesidad de consulta a la Junta General
de Accionistas de la Sociedad.

2. Redactar, negociar, suscribir, otorgar y/o ejecutar cualquier documento relacionado
yfo vinculado con la Oferta v su presentacion ante la CNMV, incluidos a titulo
elempiificativo: (i} la solicitud de autorizacion de la Oferta; (i) el folleto informativo
de la Oferta y su documentacion complementaria; (iif) cualquier suplemento al follefo
informativo de la Oferia y su documentacidon complementaria; (iv) asi como
cualquier otro documento que sea Ulil, necesario, conveniente y/o relacionado con
la promocion de la Oferta y/o su gjecucion y liquidacion, incluidos los pagos de los
importes correspondientes, incluyendo la asuncidn, segln legalmente proceda, de
la responsabilidad por su contenido y proporcionando cuantos dalos e
informaciones sean necesarios a tal fin hasla su autorizacién.

3. Realizar los oportunos contactos con la CNMV al objeto, entre otros, de poner en
marcha los necesarios expedientes para la autorizacion de la Oferta y la aprobacion
del correspondiente folleto informativo por parte de la CNMV.

4. Publicar cuantos anuncios y comunicaciones relativos a la Oferia fueran necesarios
o convenientes.

CORPORATION FINANCIERA ALBA, S.A.
¢f Castelld, 77, 5% planta - 28006 Madrid
Teléfano: +34 91 436 37 10
hitpriwww.enrporacionalbi.es
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5. Formalizar los documentos que resulten necesarios para la obtencion, constitucian,
modificacion y, en su caso, extepsion de las garantias que aseguren el
cumplimiento de las obligaciones resultantes de la Oferia, solicitando, en su caso,
las reducciones de las garantias que procedan, asi como el levantamiento de las
mismas, a los efectos de lo establecido en el articulo 15 del RD 1066/2007.

6. Contratar cualesquiera asesores necesarios o meramente convenientes en el
contexto de fa implementacion y ejecucion de la Oferta, asi como designar la o las
entidades © sociedades que vayan a actuar por cuenta de la Sociedad para la
realizacién de las acluaciones necesarias para la intermediacién vy liquidacion de ia
Oferta.

7. Desistir de la ejecucion de la Oferta, en caso de que concurran circunstancias
excepcionales que hagan desaconsejable su ejecucion por razones de interés
social.

8. Desistir de la Oferta en aquellos casos en que resuilte legalmente posible y sea
- conveniente para la Socledad.

9. Adquirir en nombre de la Sociedad, en el marco de la Oferta y con sujecion a los
términos y condiciones de la misma, acciones de la Sociedad para la completa
ejecucion de los acuerdos adoptados.

Voata, Vlvsgar 1ed t,

10. Realizar todas las acluaciones necesarias para, iras la Oferta, obtener la exclusion
de negociacién bursatil de las acciones de la Sociedad que, de manera automatica,
deberan quedar excluidas de cotizacion oficial una vez se haya liquidado la Oferta,
de acuerdo con lo dispuesto en el RD 1066/2007.

Py 33 Y Laebaen

11

.

Realizar, en general, todas aquellas acluaciones, gestiones y tramiles que resulien
necesarios o convenientes ante la CNMV, las Sociedades Rectoras de las Bolsas
de Valores de Madrid, Barcelona y Bilbao, la Sociedad de Gestién de los Sistemas
de Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores (lberclear), el Registro
Mercantil y ante cualquier otro ente, organismo, entidad y registro publico o privado,
para la complela ejecucion de los acuerdos adoptados,

b efer DCastendl, e

g

- 12. Comparecer ante notario para otorgar la elevacion a publico de los acuerdos
adoptados, y realizar cuantas actuaciones fueran convenientes o necesarias para
lograr su mas completa ejecucion e inscripcién, cuando proceda, en los regisiros
publicos correspondientes y, en especial, en el Registro Mercantil correspondiente,
extendiéndose esta delegacién a la facultad de subsanar, aclarar, interpretar,
precisar o complementar, en su caso y en los términos mas amplios, los acuerdos
adoptados en cuantas escrituras o documentos se otorgasen en su sjecucion, la
publicidad de los mismos, y, de modo particular, cuanios defectos, omisiones o
errores, de forma o fondo, impidieran el acceso de los acuerdos adoptados y de sus
consecuencias en los citados Registros Mercantiles, incorporando, incluso, por
propia autoridad, las madificaciones que al efeclo sean necesarias o puestas de
manifiesto en la calificacion, oral o escrita, del St Registrador Mercantil o requeridas
por las autoridades competentes, sin necesidad de nueva consulta a la Junta
General de Accionistas de la Sociedad.

CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A,
of Castelld, 77, 5% plunti - 28000 Madeid
Feléfana: 134 91 436 37 14
http:Zvww.corporacionathes
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Tercero.- Aprobacidén def acta,

(Aprobado por mayoria de 57.704.009 volos a favor, 2 votos en contra y 6.529
abstenciones).

Aprobar el acta de 1a Junta General.

Tras la adopcion de acuerdos, se suspendié momentaneamente la Junta redactandose
por el Secretario esta acta que, leida a los asistentes, fue aprobada.

V.- Que segin resulta del acla correspondiente a la reunion del Consejo de
Administracion de la Sociedad, celebrada el 12 de diciembre de 2024,C y previa
convocatoria acordada el 9 de diciembre de 2024, a la que asistieron, presentes o
representados, la tolalidad de los miembros del Consejo: D. Carlos March Delgado, D,
Juan March de la Lastra, D. Juan March Juan, D. lgnacic de Colmenares Brunet, D®
Maria Eugenia Girén Davila, D*. Maria Luisa Guibert Ucin, D® Claudia Pickholz, D Ana
Maria Plaza Arregui, D. Anton Pradera Jauregui y D. Santos Martinez-Conde Gutiérrez-
Barquin, se adoptaron por unanimidad, entre otros, los siguientes acuerdos:

1.- CONVOCATORIA DE LA JUNTA GENERAL (CONVOCATORIA; PROPUESTA DE
ACUERDOS; INFORMES; FORO ELECTRONICO DE ACCIONISTAS)

1.1. Convocatoria de Junta General
A continuacion, el Consejo de Administracion, por unanimidad, acuerda:
- Aprobar la siguiente convocatoria de Junta General de Accionistas:
“CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A.

CONVOCATORIA DE JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA DE
ACCIONISTAS

El Consejo de Administracion de Corporacién Financiera Alba, S.A. en su reunion de
12 de diciembre de 2024 y con intervencion conforme de su Letrado Asesor, ha
acordado convocar Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad, gue
se celebrara el DIA 16 DE ENERO DE 2025 EN PRIMERA CONVOCATORIA Y, en
su defecto, el siguiente dia 17 de enero de 2025, en segunda convocatoria, A LAS
13 HORAS, en el domicilio social, calle Caslellé 77, Madrid, ambas convocatorias,
para iratar y decidir sobre el siguiente

ORDEN DEL DiA

1.  Exclusién de negociacién de las acciones representativas de la totalidad del
capital de la Socledad en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona y
Bilbao, v, a estos efectos, la formulacion de una oferta de exclusion, junto
con D. Carlos March Delgado y Son David, S.L.U., scbre la lotalidad de las
acciones de Corporacion Financiera Alba, S.A., de conformidad con o
previsto en el articulo 65 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados

CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.AL
of Casteltt, 77, 3 plonts - 28006 Madrid
Teléfonu; +34 91 436 37 19
Bitpitwww enrparacionadbs.es
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de Valores y de los Servicios de Inversion y en los articulos 10 y
concordantes del Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen
de las oferias publicas de adquisicion de valores.

2.  Delegacion para la ejecucion de los acuerdos adoptados en Ia Junta.

3.  Aprobacion det acta.

ASISTENCIA:

Podran asistir a fa Junta, con voz y volo, los titulares de 25 o méas acciones en
quienes concurran las circunstancias que exigen los Estatutos Sociales, y se
encueniren inscrifos en el Registro de Anotaciones en Cuenta llevado por ia
Sociedad de Gestidn de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacion de
Valores {(IBERCLEAR) y sus entidades partlicipantes, con cinco dias de antelacién
al sefialado para la celebracion de fa Junta que se convoca (eslo es, ef 10 de enero
de 2025), y se provean, a través de IBERCLEAR o de la entidad participante, de la
tarjeta de asistencia presencial emitida por éstas o por la Sociedad, Se estara a lo
dispuesto en la Ley de Sociedades de Capital, los Estalutos Sociales y el
Reglamento de la Junta General de Accionistas en cuanto a la agrupacion,
representacién y demas extremos relacionados con la celebracion de la Junta.

REPRESENTACION. REGLAS GENERALES:

Los accionistas que no asislan a la Junta General Extraordinaria podran hacerse
representar en la misma por medio de ofra persona {(aunque no sea accionista),
cumpliendo los requisitos y formalidades exigidos por la Ley de Sociedades de
Capital, los Estatutos Sociales y el Reglamento de la Junta General de Accionistas.

La representacion deberd ser cumplimentada y firmada por el accionista,
suscribiendo la comrespondiente tarjeta de representacion. Las tarjetas de
asistencia, representacion y voto a distancia podran ser usadas por los accionistas,
tanto para la asistencia personal a Ia Junta General Extraordinaria como para emilir
el voto por representacion y a distancia. Si por cualquler causa no pudieran disponer
de dichas tarjetas, en la pagina web de la Sociedad (www.corporacionalba.es)
podran enconfrar modelos de tarjela de asistencia, representacién y voto a
distancia.

La representacion es siemipre revocable, La asistencia personal del representado a
la Junta General Exiraordinaria tendra valor de revocacion.

La delegacion serd presentada por el representante el dia y en el lugar de
celebracion de la Junla, quien deberd identificarse mediante su Documento
Nacional de Identidad o cualquier otro documento oficial aplo a estos efectos (y la
escrilura de poder, en caso de representar a una persona juridica), y aceptar la
delegacion mediante la firma de la misma.

Cada accion, presenie o representada en la Junta General, confiere derecho a un
voto.

Se entendera conferida al Presidente del Consejo de Administracién toda

CORPORACION FINANCIERA ALBA. 5.A.
of Castella, 77, 5 planta - 38606 Madrid
Teléfonn: 434 91 436 37 14
htpiwww.corporacionalba.es
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delegacion que no contenga expresion nominativa de la persona, fisica o juridica, en
la que se delega. La regla anterior no supone que el Presidente del Consejo de
Administracion o que los miembros del mismo realicen una saolicitud publica de
representacion por medio de esta convocatoria de Junta General.

En casc de que la representacion no contenga alguna instruccion precisa de voto,
se entendera que la insiruccion es la de votar a favor de la propuesta del Consejo
de Administracion.

Salvo indicacioén en contrario en la propia representacion, se entenderd que la
delegacién se extiende también a las propuestas sobre puntos no previstos en el
Orden del Dia. Si la delegacidn se extiende a tales propuestas, la instruccion al
representante se entendera que es la de votar en sentido negativo, salvo que se
indique otro sentido de voto en la propia representacion.

Si el representante designado es un administrador de la Sociedad podra
encontrarse en una situacion de potencial conflicto de interés en relacion con los
puntos 1y 2 del Orden del Dia.

Si el representante, designado conforme a las indicaciones de la delegacion o, en
su caso, el Presidente del Consejo de Administracion por no haberse hecho
designacion concreta, se enconirasen en confliclo de interés en la votacion de
alguna de las propuestas que, dentro o fuera del Orden del Dia, se sometan a la
Junta, y el representado no hubiera impartido instrucciones de voto precisas para la
propuesta en cuestion, la representacion se entendera concedida, para este asunto
en concreto, al Secretario del Consejo de Administracion.

Existira asimismo una situacion de conflicto de interés en el supuesto de gue se
sometan a la Junta asuntos que no figuren en ¢l Orden del Dia y que se refieran al
cese o la interposicion de una accidn social de responsabilidad contra el
representante, en el casode que éste sea a su vez administrador de la Sociedad.

REPRESENTACION Y VOTO A DISTANCIA PREVIO A LA JUNTA:

La representacion o la emision del voto a distancia previo a la Junta se podran
conferir a través de los siguientes medios:

Comrespondencia postal

Para conferir la representacion o emitir el voto por correspondencia postal, los
accionistas deberan cumplimentar y firmar |a tarjeta de representacion o latarjeta de
voio a distancia, seglin corresponda, expedida por la Sociedad o por la entidad
participante de iIBERCLEAR en 1a que &l accionista tenga depositadas sus acciones.
Una vez cumplimentada y firmada, deberd ser enviada z la Sociedad por
cotrespondencia postal dirigida a Corporacion Financiera Alba, SA. -Junta
General Extraordinaria de Accionistas 2025-, Castelld, 77, 28006, Madrid. El envio
deberd realizarse por correo certificado con acuse de recibo. igualmente podra
realizarse la entrega por otros medios, pero siempre con acuse de recibo.

CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A.
of Castelli, 77, 5* planta < 28006 Madrid
Teltfono: +34 01 436 37 111
httpAwww,enrporacionalin.es
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Comunicacion electronica

{ a delegacion de la representacion o, en su caso, el voto mediante comunicacion
electrOnica, deberd realizarse a lravés de la pagina web de la Sociedad
{www,corporacionalba.es), siguiendo las instrucciones que, 2 tal efeclo, figuran en
el apartado "Junta General Exiraordinaria de Accionistas 2025" o a lravés de la
direccion de correo elecironico: juntageneralalba@corporacionalba.es. Con la
finalidad de garantizar su identidad y titularidad de las acciones, los accionisias que
deseen volar o delegar su representacion mediante comunicacidén electrénica
deberan aporiar;

1. Acreditacién emitida por fa Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valares (IBERCLEAR) o sus entidades
parlicipantes, con indicacién del ntimero v litularidad de las acciones.

2. Fotocopia del Documento Nacional de Ideniidad o de cualquier otro documente
oficial aplo a estos efectos (y de la escritura de poder, en caso de representar a
una persona juridica).

Si la Sociedad tuviese en algin momento dudas razonables sobre la acreditacion
del accionista o del nimero de acciones, podra solicitar la aportacion de cuanta
informacion o documentos considere oporiuno para la verificacion de los extremos
aqui previstos.

El voto o delegacion de la representacién a distancia podra dejarse sin efecto por
anulacion expresa del accionista, realizada por los mismos medios.

Reglas para la representacidon v volo a distancia previos a la Junta General

Exiraordinaria

1} Los semvicios de representacion y voto por medios electronicos estardn
disponibles para los accionistas a partir de las 18:00 horas del dia 12 de diciembre
de 2024,

2) Las delegaciones y volos realizados mediante medios de comunicacion a
distancia deberan recibirse en la Sociedad, al menos, 24 horas antes de la hora de
inicio de Ia Junta General Exiraordinaria en primera convocatoria, eslo es, anies del
dia 15 de enero de 2025, a las 13:00 horas. En caso conirario, la delegacion o el voto
se tendran por no emitidos.

3} En el dia y lugar de celebracion de la Junta General Exiraordinaria, ios
representanies designados deberan identificarse mediante su Documenlo Nacional
de Identidad o cualquier otro documento oficial apto a estos efectos, y aceptar la
delegacion mediante la firma de la misma.

4) Los accionisias que emitan su voto a distancia, tanto por correspondencia
postal como electronica, seran considerados como presentes a efectos de la
constitucion de la Junia General Extraordinaria.

CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A.
of Castelid, 77, 8 planta - 28006 Madrid
Teléfono: +34 91 436 37 10
htip:ihwvaw.corporacianalbaes
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5) La validez de la representacion conferida estard sujeta a la comprobacion, por
parte de la Sociedad, de la condicién de accionista del representado.

8) En el caso de que un accionista realice varias delegaciones respecio a las
mismas acciones, prevalecera la vltima emitida o, en caso de no tener constancia
de la fecha de emision, la Uitima que haya recibido la Sociedad.

7) En el caso de que un accionista emita su voto varias veces respecto a las
mismas acciones, prevalecera el titimo emitido o, en caso de no tener constancia
de la fecha de emision, el tltimo que haya recibido la Sociedad,

8) El voto emitido a distancia hara ineficaz cualquier delegacion electrénica o
gscrita, ya sea anterior, que se entendera revocada, o posterior, que se tendra por
no efectuada.

9) La asistencia personal a la Junta del accionista que hubiera delegado o votado
a distancia previamente dejara sin efecto dicha delegacion o voto.

10) Los accionistas personas juridicas podran consultar a la Sociedad para
examinar la posibilidad de, en su caso, adaptar, con las debidas garantias, los
mecanismos de voto y delegacion a distancia a sus peculiaridades.

11) Es responsabilidad exclusiva del accionista la custodia de su firma electrénica.

12) La Sociedad se reserva el derecho a modificar, suspender, cancelar o restringir
los mecanismos de volo y representacion por medios electrénicos por razones
técnicas o de seguridad.

La Sociedad no serd responsable de los dafios y perjuicios que pudieran
ocasionarse al accionista derivados de la falta de disponibilidad de su pagina web,
asi como de averias, sobrecargas, caidas de linea, fallos en la conexién, mal
funcionamiento del servicio postal de Correos o cualguier otra eventualidad de igual
o similar indole, ajenas a la voluntad de la Scciedad, que dificulien o impidan la
uiilizacion de los mecanismos de delegacion o voto a distancia, Sin perjuicio de ello,
la Sociedad, en esltos casos, se reserva el derecho de adoplar las medidas que
cada situacion requiera,

DERECHO DE INFORMACION:

A partir de la presente convocatoria y hasta la fecha de celebracion de la Junta
General Extraordinaria, se hallaran a disposicion de los accionistas, en el domicilio
social, sito en Madrid, Calle Castelld 77, en soporte papel, o a través de la pagina
web de la Sociedad (www.corporacionalba.es) en soporte electrénico, los siguientes
documentos:

- Elanuncio de la convocatoria de fa Junta General Extraordinaria.
- Elntmero total de acciones y derechos de voto en la fecha de la convocatoria.
- Elinforme emitido por el Consejo de Administracion justificativo de la propuesta

CORPORACION FINANCIERA ALBA, 5.A.
of Casiellt, 77, 5 planta - 28006 Madrid
Teléfonn: +34 91 436 37 10
Bttp:dwww,cnrporacinnadhues
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de exclusion de negociacidén bursatil de las acciones de la Sociedad, de la
formulacion de la oferta ptblica de exclusion y del precio ofrecido.

- Elinforme de valoracién emilido por el experto independienie Grant Thornton
Advisory, S.L.P. en relacion con el precio de la oferia publica de exclusién.

- La propuesta de los acuerdos que se someteran a la Junta. Asimismo, a medida
que, en su caso, se reciban, se pondran a disposicién de jos accicenistas las
propuestas de acuerdos presentadas por los accionistas.

- Los formularios que deberan ulifizarse para el volo por representacion v a
distancia.

L os accionistas podran solicitar {a entrega o el envio de los referidos documentos,
en forma impresa, sin gastos a su cargo.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 520 de la Ley de Sociedades de Capital,
los accionistas, mediante comunicacion escrita a la Sociedad podran solicilar de los
Administradores, hasta el quinto dia anterior al previsto para la celebracion de la
Junta o verbalmente durante la celebracion de la misma, los informes o aclaraciones
o formular preguntas acerca de los asuntos comprendidos en el Orden del Dia y
sabre la informacion accesible al ptblico que se hubiera facilitado por la Sociedad a
la Comision Nacional del Mercado de Valores desde la celebracion de la Gltima
Junta General (17 de junio de 2024) y acerca del informe del experto
independiente,

En las peticiones de informacion realizadas mediante comunicacion escrita, el
solicitante debera acreditar documentalmente su identidad, mediante su Documento
Nacienal de identidad o cualquier otro documento oficial apto a estos efeclos, y si se
tratara de persona juridica, justificacion suficiente de su representacion. Ademas, el
sclicitante debera acreditar su condicién de accionista y proporcionar los datos
suficientes (numero de acciones y entidad depositaria) para que puedan ser
verificados por la Socledad. Las solicitudes validas de informaciones, las
aclaraciones o preguntas realizadas por escrito y las contestaciones facilitadas por
escrito, se incluirdn en la pagina web de la Sociedad.

INSTRUMENTOS ESPECIALES DE INFORMACION:

Con arreglo a lo dispuesto en el articulo 539 de la Ley de Sociedades de Capital, la
Sociedad dispone de una pagina web, www.corporacionalba.es, para alender el
ejercicio del derecho de informacion por parte de los accionistas, y para difundir la
informacion relevante exigida por la legislacion sobre el mercado de valores. Enla
citada pagina web, los accionistas podran obtener informacion mas detallada sobre
el ejercicio de los derechos de participacion v emision de voto en la Junta General
Exiraordinaria, conforme se indica en otros apariados de esta convocatoria.

En la pagina web de la Sociedad se habilita un Foro Electrénico de Accionistas,
desde el dia 13 de diciembre de 2024 a las 9:00 horas hasta las 13:00 horas del 16
de enero de 2025, al que podran acceder, con las debidas garaniias, tanto los
accionistas individuales como las asociaciones voluntarias que puedan constituir,
con el fin de facilitar su comunicacion con caracter previo a la celebracion de fa Junta
General Extraordinaria. En la pagina web de la Sociedad esian disponibles las

CORPORACION FINANCIERA ALBA,S.A.
of Castella, 77, 5 plantay - 28006 Madrid
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normas y condiciones de funcionamiento y utilizacion del Forp, aprobadas por el
Consejo de Administracion, que los accionistas deberan cumplir. Para acceder al
Foro, el accionista deberd acreditar tal condicion segin se indica en fa pagina web

presentarse como complemento del Orden del Dia anunciado en la convocatoria,
solicitudes de adhesion a {ales propuestas, iniciativas para alcanzar &l porcentaje
suficiente para ejercer un derecho de minoria previsto en la ley, asi como ofertas o
peticiones de representacion voluntaria,

ACCESIBILIDAD:

La Sociedad facilitara la accesibilidad de las personas con discapacidad y personas
mayores a fin de garantizar su derecho a disponer de informacion previa ylos apoyos
necesarios para la asistencia a la Junia y el ejercicio del voto. El local en el que se
celebrara la reunién cuenta con medidas para facilitar el acceso y el seguimiento de
la reunidn, asi como el ejercicio del derecho de voto, para aquellas personas con
necesidades especiales.

Para mas informacion o para necesidades especificas de accesibilidad, puede
contactar con la Sociedad en la siguiente direccidn de correo electronico:
iuntageneralalba@corporacionalba.es.

PRESENTACION DE PROPUESTAS DE ACUERDOS:

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 519.3 de la Ley de Sociedades de Capital,
los accionistas que representen, al menos, el tres por ciento del capital social podran
presentar propuestas fundamentadas de acuerdo sobre asuntos ya incluidos o que
deban incluirse en el Orden del Dia de la Junta. El ejercicio de este derecho debera
hacerse mediante notificacidn fehaciente que habra de recibirse en el domicilio social
{Calle Castelld, 77, 28008 Madrid) dentro de los cinco (5) dias siguientes ala publicacidn
de la presente convocatoria.

La Socledad asegurard la difusion de estas propuestas de acuerds vy de la
documentacion que en su caso se adjunte, entre el resto de los accionistas, a medida
que se reciban.

RETRANSMISION DE LA JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA:

La Junta General Extraordinaria sera retransmitida en directo por medio de internet,
pudiéndose acceder a la misma a fravés de la pagina web de la Sociedad:
www.corporacionalba.es.

La conexion a esia refransmisidén no serd considerada en ningdn caso como
asistencia a la Junta General.

PROTECCION DE DATOS:

Los datos de caracier personal que los accionistas remitan a la Sociedad para el
gjercicio de sus derechos de acceso al Foro Electrénico de Accionistas, asistencia,

CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A.
©f Castelld, 77, 5* planta ~ 28006 Madrid
Teléfuna: +34 91 436 37 10
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delegacion o volo en la Junta General Extraordinaria o que sean facilitados por las
entidades bancarias y Sociedades y Agencias de Valores en las que dichos
accionistas lengan depositadas sus acciones, a {ravés de la enlidad legaimente
habilitada para la llevanza del registro de anolaciones en cuenta, Iberclear, seran
tratados con la finalidad de gestionar el desarrollo, cumplimiento y control de fa
relacion accionarial existente en lo referente a la convocatoria y celebracion de la
Junta General. Se informa a los accionistas de que podran ejercer los derechos que
les corresponden en materia de proteccion de datos de caracter personal de
conformidad con la Ley Organica 3/2018, de Proteccion de Datos Personales y
garantia de los derechos digitales y su normativa de desarrollo, mediante
comunicacion escriia dirigida a ia Secretaria General de la Sociedad, sita en Madrid
{28006), Calle Castelld, 77.

ES DE PREVER QUE LA JUNTA SE CELEBRE EN PRIMERA CONVOCATORIA.

Xl ek N

Madrid, 12 de diciembre de 2024. El Secretario del Conssjo”

i, NG A

Se aprueban, por unanimidad, la siguiente propuesta de acuerdos a aprobar
por la Junta General convocada en virlud del acuerdo anterior:

$ure, §Errpa AR

“PROPUESTA DE ACUERDOS PARA LA JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA
DE CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A. DE 16 DE ENERO DE 2025

R PTTY

1.  Exclusién de negociacion de las acciones representativas de la totalidad
del capital de la Sociedad en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona y
Bilbao v, a estos efectos, la formulacién de una oferta de exclusion, junto con
D. Carlos March Delgado y Son Daviy, S.L.1,, sobre la totalidad de las acciones
de Corporacion Financiera Alba, S.A., de conformidad con lo previsto en el
articulo 85 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de
los Servicios de Inversiény en los articulos 10 y concordantes def RD 1066/2007,
de 27 de julio, sobre el régimen de las ofertas puiblicas de adquisicién de
valores.

e YW,
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1.1.- Exclusién de negociacion de las acciones de la Sociedad en las Bolsas de
Valores de Madrid, Barcelona, y Bilbao,

Excluir de negociacion la totalidad de las acciones representativas del capital de
ia Sociedad en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona y Bilbao y solicitar ia
aulorizacion a tal efecto de la Comision Nacional del Mercado de Valores
("CNIMV"), con sujecion a o previsto en el articulo 65 de la Ley 6/2023, de 17 de
marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion {la "LMVSIY)
y en e} articulo 10 del Real Decreto 166/2007, de 27 de julio, sobre el régimen
de {as ofertas ptblicas de adquisicion de valores (el "RD 1066/2007").

La justificacion de la citada exclusidn se detalla en el informe emitido por el
Consejo de Administracion con fecha 12 de diciembre de 2024 en relacion con
la exclusion de negociacion, la formulacion de una oferta plblica de exclusion y

CORPORACION FINANCIERA ALBA,S.A.
¢ Casteltd, 77, 3* plaata - 28006 Madeid
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el precio ofrecido en la misma, de conformidad con lo previsto en el articulo 65.3
de la LMVSI, que se puso oportunamente a disposicion de los accionistas en el
momento de la convocatoria de la presente Junta,

1.2.- Formulacidn, de conformidad con lo dispuesto en el articuls 85.2 de la Ley

612023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de fos Servicios de
Inversién y en el articulo 10 del RD 1066/2007, de 27 de julio, sobre ¢l
régimen de las ofertas piblicas de adquisicion de valores, de una oferta
publica de adquisicion por la Sociedad conjuntamente con D, Carlos March
Delgade y Son Davig, S.L.U. sobre la totalidad de las acciones de la
Sociedad para su exclusion de cotizacion bursétil.

A los efectos de ejecular la exclusion de negociacion de las acciones de la
Sociedad en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona y Bilbao, formular por
parte de la Sociedad conjuntamente con D. Carlos March Delgado y Son
Davig, S.L.U., sociedad integramente controlada por este ditimo (los
"Oferentes"), una oferta ptblica de adquisicion sobre Ia totalidad de las acciones
de la Sociedad para su exclusién de negociacion {la "Oferta"), con arreglo a los
siguientes {érminos:

i} La Oferta tiene como finalidad la exclusion de negociacion de las acciones
de la Sociedad en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona y Bilbao.

k) La Oferta se extiende a la totalidad de las acciones afectadas por la exclusién
de negociacién, esto es, a la tolalidad de las acciones representativas del
capital social.

Sin perjuicio de lo anterior, la Oferta no se dirige a las acciones titularidad de
los accionistas que voten a favor de ia exclusién y que, ademas, inmovilicen
sus acciones hasta que transcurra el plazo de aceptacién de la Oferta, de
conformidad con lo previsto el articulo 10.2 del RD 1066/2007.

Se deja consiancia de que, ademas de D. Carlos March Delgado y de Son
Davia, S.L.U., tiulares de 12.868.340 acciones representativas del 21,51%
dei capital social, otros accionistas titulares en conjunto de 43,892.266
acciones, fepresentativas del 72,85% del capital social se han comprometido
a volar a favor de la Ofarta y a inmovilizar sus acclones a los efectos de no
acudir a la misma, y a no transmitir sus acciones de ning(n otro modo. En
consecuencia, esta previsto que la Oferta se dirija de modo efectivo a la
adquisicidn de un nimero maximo de 3.343.580 acciones, representativas
del 5,54 % del capital total de la Sociedad.

i) Las acciones que se incluyan en las aceptaciones que se reciban se
distribuiran entre los Oferentes de acuerdo con la siguiente regla de reparto;

(iii} en primer lugar, D. Carlos March Delgado y Son Davig, 8.L.U., sociedad
integramente controlada por el primero, adquiriran las acciones
representativas de hasta un maximo del 1,50% del capiial social, en el
orden y la proporcidn que se determine conforme a las reglas de reparto

CORPORACION FINANCIERA ALBA, 5.4,
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que se concreten en la solicitud de autorizacion de la Oferta y en el
correspondiente folleto explicativo de 1a Oferta; y

(iv) las restantes acciones comprendidas en las aceptaciones de la Oferia
seran adquiridas por la Sociedad.

A esios efectos el Consejo de Administracion de Son Daviag, S.L.U,, con
fecha 12 de diciembre de 2024, ha acordado fa formulacion de la referida
oferta de exclusion.

m}) La Oferia se formulara como compravenia por parte de los Oferentes, siendo

n)

0)

P)

q)

la contraprestacion ofrecida de ochenta y cuatro euros con veinte céntimos
de euro (84,20€) por accidn, que se pagara en efectivo,

La justificacion del precio fijado en la Oferla se contiene en el informe
justificativo emitido por el Consejo de Administracion con fecha 12 de
diciembre de 2024, de conformidad con lo previsto en el articulo 65.3 de la
LMVSI, que se puso oporiunamente a disposicion de los accionistas en el
momento de la convocatoria de la Junta General.

El plazo de la Oferta se indicara en el folleto y se fijard entre 15 y 70 dias
naturales contados a patiir del dia habil bursatil siguiente a la fecha de
publicacion del primero de los anuncios a los que refiere el articulo 22 del RD
1066/2007 en el Boletin Oficial de Cotizacion de las Bolsas de Valores de
Madrid, Barcelona y Bilbao vy, al menos, en un diario de difusion nacional. El
plazo de aceptacion finalizara en lodo caso a las 24:00 horas del ditimo dia
del piazo.

Con el fin de asegurar el cumplimiento de las obligaciones de {a Oferta, los
Oferentes, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 15 del
RD 1066/2007, procederan a la obtencion y presentacion ante la CNMV de
uno o varios avales bancarios a primer requerimiento emitidos por una o
varias entidades de crédito. Se hace constar que, en caso de que se presente
un tnico aval para cubrir la totalidad de las obligaciones que pudieranresultar
de la Oferta a cargo de los Oferentes, D, Carlos March Delgado y Son Baviq,
S.L.U. se haran cargo de ia parte proporcional de los costes del aval que
correspondan con sus respectivas obligaciones de pago.

La Oferia no estara sujeta a ninguna condicion, por io que sera valida y surtira
plenos efectos cualquiera que sea el nimero de acciones ofrecidas a a
Saciedad por los accionistas que la aceplen.

En cualquier caso, la Oferla estara sujeta a la autorizacion por parte de la
CNMV, que sera solicitada tras la celebracion de la presente Junta General.

Al no existir obligaciones convertibles ni ofros instrumentos que puedan dar
lugar a derechos de suscripcion o adquisicion de acciones de la Sociedad, la
Oferta se dirige exclusivamente a los titulares de las acciones deia Sociedad.

CORPORACION FINANCIERA ALBA,SA,
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Por tratarse de una oferta ptblica de adquisicion de exclusion formulada en
parte por la Sociedad sobre sus propias acciones, no concurren las
circunsiancias previstas en el articulo 47 del RD 1066/2007 vy, por tanto, no
procedera el sjercicio de derechos de compraventa {orzosa.

Delegacion para la ejecucion de los acuerdos adoptados en la Junta,

Delegar en el Consejo de Administracion, y con facultades expresas de
sustitucidn y de subdelegacién, aun cuando incurra en la figura juridica de la
autocontratacién, multiple representacién o exista colisién de intereses, para
que, interpretando los acuerdos recaidos en esta Junta General Extraordinaria

de

Accionistas, adopte cuantos acuerdos o decisiones sean a su juicio

necesarios o convenientes para el desarrollo y ejecucion de las anteriores
decisiones, incluyendo, sin énimo exhausiivo ni limitativo, las siguientes
facultades:

13.

14.

15.

186.

ci//8

Establecer y desarrollar los términos y condiciones de la Oferta, (i)
incluyendo, en su caso, la modificacién del precio ofrecido, en caso de
requerirse para la autorizacidén de la Oferta por la CNMV; (i} estableciendo
el plazo de aceptacion y los demas términos y condiciones de la Oferta; v (iii)
reflejando segiin proceda en el mejor interés social las observaciones que
pueda efectuar, por escrito o verbalmente, la CNMV o cualquier otro
organismo competente en relacion con la Oferta a los efectos de su
autorizacion, sin necesidad de consulta a la Junta General de Accionistas de
la Sociedad,

Redactar, negociar, suscribir, otorgar y/o ejecutar cualquier documento
relacionado y/o vinculado con la Oferta y su presentacién ante la CNMV,
incluidos a titulo ejemplificativo: (i) ta solicitud de autorizacion de la Oferta;
(if) el folleto informativo de la Oferta y su documentacioén complementaria; (iil)
cualquier suplemento al follsto informative de la Oferta y su documentacion
complementaria; {iv} asi como cualquier otro documento que sea Uil
necesario, conveniente y/o relacionado con la promocién de la Oferta y/o su
ejecucidn y liquidacion, incluidos los pagos de los importes correspondientes,
incluyendo la asuncion, segin legalmente proceda, de la responsabilidad por
su contenidc y proporcionande cuanios datos e informaciones sean
necesarios a tal fin hasta su attorizacién,

Realizar ios oporiunoes contaclos con la CNMV al objeto, entre otros, de poner
en marcha los necesarios expedientes para la auiorizacion de la Oferta v la
aprobacidn del correspondiente folleto informativo por parie de la CNMV.

Publicar cuantos anuncios y comunicaciones relativos a la Oferla fueran
necesarios o0 convenienies.

Formalizar los documentos que resullen necesarios para la obtencién,
constitucion, madificacién y, en su caso, extension de las garantias que
aseguren el cumplimiento de las obligaciones resultantes de la Oferta,
solicitando, en su caso, las reducciones de las garantias que procedan, asi
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como el levantamiento de las mismas, a los efeclos de o establecido en el
articule 15 del RD 1066/2007,

18. Contratar cualesquiera asesores necesarios o meramenie convenienies en
el contexto de la implementacion y ejecucion de la Oferta, asi como designar
la ¢ las entidades o sociedades que vayan a acluar por cuenta de la Sociedad
para la realizacion de las actuaciones necesarias para la intermediacion y
liquidacion de fa Oferta.

19. Desistir de la ejecucion de fa Ofesta, en caso de que concurran circunstancias
excepcionales que hagan desaconsejable su ejecucion por razones de
interés social.

20. Desistir de la Oferta en aquellos casos en que resulte legalmente posible y
sea conveniente para la Sociedad.

LI TTTR

21. Adquirir en nombre de la Sociedad, en el marco de la Oferta y con sujecion
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completa ejecucion de los acuerdos adoptados.

22. Realizar todas las actuaciones necesarias para, tras la Oferta, obtener fa
exclusion de negociacion bursatil de las acciones de la Sociedad que, de
manera automatica, deberan quedar excluidas de cotizacion oficial una vez
se haya liquidado la Oferta, de acuerdo con io dispuesto en el RD 1066/2007.

T havids HO YRt
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23. Realizar, en general, todas aquellas acluacicnes, gestiones y trémites que
resulten necesarios o convenientes ante la CNMV, las Sociedades Recloras
de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona y Bilbao, la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liguidacion de
Valores (iberclear), el Registro Mercantil y ante cualquier otro ente,
organismo, enlidad y registro ptiblico o privado, para la completa ejecucion
de los acuerdos adoptados.

fularr ol S bandidhad, 4 visne
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24. Comparecer ante notario para otorgar la elevacion a ptblico de los acuerdos
adoptados, y realizar cuantas actuaciones fueran convenienies o necesarias
para lograr su mas completa gjecucion e inscripcion, cuando proceda, en los
registros piblicos correspondientes v, en especial, en el Registro Mercantil
correspondiente, extendiéndose esta delegacion a la faculiad de subsanar,
aclarar, interpretar, precisar o complementar, en su caso y en los términos
mas amplios, los acuerdos adoptados en cuantas escrituras o documentos
se otorgasen en su ejecucion, la publicidad de los mismos, y, de modo
particular, cuantos defectos, omisiones o ermores, de forma o fondo,
impidieran el acceso de los acuerdos adoptados y de sus consecuencias en
los citados Registros Mercantiles, Incorporando, incluso, por propia
autoridad, las modificaciones que al efecto sean necesarias o puestas de
manifiesto en la calificacion, oral o escrila, del Sr. Registrador Mercantil o
requeridas por las autoridades competentes, sin necesidad de nueva
consulta a ia Junta General de Accionistas de Ia Sociedad.

CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.AL
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3. Aprobacién del acta.

Aprobar el acta de la Junta General.”

1.3. Aprobacién del Informe del Consejo de Administracién en relacion con las
propuestas de exclusion de la negociacidn, formulacion de una oferta pablica de
adquisicion y precio ofrecido

El Consejo de Administracién, por unanimidad, acuerda aprobar el siguiente

Informe en relacion con la propuesta de acuerdos sometidos a la Junta General:

1/

“INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE CORPORACION .
FINANCIERA ALBA, S.A.EN RELACION CON LA PROPUESTA DE EXCLUSION
DE NEGOCIACION DE LAS ACCIONES DE LA SOCIEDAD MEDIANTE LA
FORMULACION DE UNA OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION Y EL PRECIO
OFRECIDO

INTRODUCCION

El Consejo de Administracion de CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A. (la
"Sociedad” o "ALBA") en su reunion de 12 de diciembre de 2024, ha acordado, por
unanimidad, someter a la consideracion y aprobacion, en su caso, de la Junta
General Extraordinaria de Accicnistas de la Sociedad, que se celebrard el dia 16 de
enero de 2025, en primera convocatoria, y, en su defecto, el dia 17 de enero de 2025,
en segunda convocatoria, un acuerdo de exclusion de negociacion de las acciones
representativas de la totalidad del capital de la Sociedad en las Bolsas de Valores de
Madrid, Barcelona y Bilbao, mediante la formulacion por la Sociedad, conjuntamente
con D. Carlos March Delgado y Son Davili, S.L.U., sociedad integramente controlada
por este Gltimo, de una oferta ptblica de adquisicion sobre la totalidad de las acciones
de ALBA (la "Oferta"), de conformidad con lo previsto en el articulo 65 de la Ley
812023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores v de los Servicios de Inversion
(la "LMVSI") y en el articulo 10 y concordantes del Real Decreto 1066/2007, de 27
de julio, sobre el régimen de las ofertas publicas de adquisicidn de valores (el "RD
de OPAs").

De conformidad con lo previsto en el articulo 65.3 de la LMVSI y en el articulo 10.5
del RD de OPAs, asi como en el articulo 249 bis.f) dei texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital {(aprobado por Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio),
al Consejo de Administracion de la Sociedad ha acordado, por unanimidad, formular
y aprobar el presente informe, con la finalidad de justificar detalladamente la
propuesta de exclusion de negociacion bursatil de las acciones de la Sociedad y el
precio ofrecido en la Oferta, asi como los demés términos y condiciones de la Oferta
(el "Informe”).

El Informe serd puesto a disposicién de los accionistas de la Sociedad y publicado
ininterrumpidamente en su pagina web desde la publicacién del anuncio de
convocatoria de la correspondiente Junta General Extraordinaria.
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2. JUSTIFICACION DE LA PROPUESTA DE EXCLUSION DE NEGOCIACION Y DEL
PRECIO DE LA OFERTA

2.1. Justificacién de la exclusion

El capital aclual de la Sociedad asciende a 60.305.186 euros, representado por
60.305.186 acciones de un euro (1€) de valor nominail cada una de ellas, que
estan totalmente suscritas ¥ desembolsadas.

Todas las acciones conforman una sola clase de acciones y estan
representadas por medio de anotaciones en cusnta.

A la fecha del presente informe, los accionistas significativos de la Sociedad
son: (i} D. Carlos March Delgado, con un 21,93% del capital social, que incluye
la participacion indirecla que oslenta a través de Son Davit, S.L.U. y D%
Concepcion de la Lasfra Ramos Paul; (i) D. Juan March Delgado, con un
20,18% del capital social, que incluye la parlicipacion indirecta que ostenta a
través de MB Inversiones, S.A. y Surisla, S.A. {(incluyendo ias patiicipaciones
de la Fundacion Juan March y de ia Fundacion Instituto Juan March de Estudios
e Investigaciones, de cuyos Patronalos es Presidente, la participacion es del
22,35%); (i) Banca March, S.A., con un 15,04% del capital social; (iv) D. Juan
March de la Lastra, con un 8,79% del capital social, que incluye la participacion
indirecta que oslenta a {ravés de Atacampa, S.A.; (v) D. Juan March Juan, con
un 5,12% del capital social, que incluye la participacion indirecta que ostenta a
fravés de Pefa Tajada, S.A.; (vi) D Catalina March Juan, con un 4,64% del
capital social; y {vii} D®. Gloria March Delgado, con un 3,72% del capital social,
que incluye la participacién indirecta que ostenta a través de Agropecuaria El
Aguila, S.A. Estos accionistas significativos son titulares, conjuntamente, de un
81,59% del capital social. Ademas, ofros miembros de la familia que
individualmente no alcanzan el umbral del 3%, son lifulares, en conjunto, del
13,04% del capital social.
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La reducida dispersién accionarial actual impide que se alcancen niveles de
difusion y de liquidez adecuados para la correcta negociacion bursatil de las
acciones de la Sociedad, como evidencian los bajos volimenes de
coniratacion. La falta de liquidez y los bajos niveles de contratacion y volumen
de negociacion impiden ademas que el precio de cotlizacién de las acciones
refleje el verdadero valor de fa Sociedad lo que, en opinion del Consejo de
Administracidn, no beneficia a la Soeiedad ni a sus accionistas, al haberse
constatado también que esta falla de liquidez ha provocado una reduccién
relevante del seguimiento de la accion por parte de analistas y de experlos.

gy

En atencion a ia elevada concentracién accionarial y falta de liquidez de las
acciones, y atendiendo iguaimente a criterios de economia y eficacia en el
desarrollo de la aclividad de la Sociedad, considerando en particular los
elevados costes econdmicos y de estructura que comporta la cotizacién
bursalil, el Consejo de Administracion considera que la exclusién de
negoclacidon se encuentra plenamente justificada desde la perspectiva del
interés social, por lo que somete a la consideracion de la Junta General
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2.2,

Extraordinaria de la Sociedad el correspondiente acuerdo de exclusion de
negociacién, mediante la formulacién de la Oferta por parte de la Sociedad,
conjuntamente con D. Carlos March Delgado y Son Davit, S.L.U., sociedad
controtada por este Gitimo.

Procedimiento de exclusion

La exclusion de negociacion de las acciones de la Sociedad en las Bolsas de
Madrid, Barcelona, y Bilbao (Mercado Continuo) se llevard a cabo, en caso de
aprobacion del acuerdo por la Junta General Extraordinaria, mediante la
formulacion de la Oferta por la Sociedad, conjuntamente con D. Carlos March
Delgado y Son Davit, 5.L.U., socledad integramente controlada por este Gltimo
{los "Oferentes"), para lo cual presentard la correspondiente solicitud de
autorizacidn de ia Oferta ante la Comision Nacional del Mercado de Valores
{"CNMV"),

A estos efectos, con fecha 12 de diciembre de 2024, el Consegjo de
Administracion de Son Davil, S.L.U. ha aprebado la formulacion de la OPA de
exclusion,

De acuerdo con lo establecido en el articulo 10.4 del RD de OPAs, la Oferta
sera formulada por los Oferentes, siempre que se obtenga la aprobacion de la
Junta General Extraordinaria, De conformidad también con lo dispuesto en el
RD de OPAs, las acciones de la Sociedad quedaran excluidas de cotizacion
oficial una vez que se haya liquidado la Oferta {art. 10.7 del RD de OPAs).

La Oferta estara dirigida & la tolalidad de las acciones que inlegran el capital
de la Sociedad, conforme a lo previsio en e} articulo 10 del RD de OPAs. No
obstante, quedaran excluidas a estos efectos las acciones correspondientes a
D. Carlos March Delgado, a Son Davit, S.L.U. y al resto de accionistas que
voten en la Junta General Extraordinaria a favor de la exclusién de negociacion
y que inmovilicen sus acciones hasta la finalizacion del plazo de aceptacion de
la Oferta, al que se refiere el articulo 23 del RD de OPAs. Segin la informacion
de que dispone la Sociedad, ademas de D. Carlos March Delgado y Son Davig,
S.L.U,, titulares de un 21,51% del capital social, otros accionistas titulares de
un porcentaje del 72,95% del capital social se han comprometido a volar a favor
del acuerdo de exclusién en la Junta General Extraordinaria y a inmovilizar sus
acciones hasta la finalizacién del plazo de aceptacion de la Cferia, por lo que
ésta se dirigird de forma efectiva a un porcentaje maximo del 5,54% del capital
de la Sociedad.

En cuanto a la estructura de adquisicién de la Oferta, las acciones que se
incluyan en las aceptaciones que se reciban se distribuiran de acuerdo con la
siguiente regla de reparto:

{} en primer lugar, D. Carlos March Delgado y Son Davitt, 8.L.U., sociedad
integramente controlada por el primero, adguirirén las acciones
representativas de hasta un maximo del 1,50% del capital social, en &l
orden y la proporcion que se determine conforme a las reglas de reparto
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que se concrelen en la solicitud de aulorizacion de la Oferia y en el
correspondiente {ollefo explicativo de la Oferta; vy,

(i) en segundo lugar, las restantes acciones comprendidas en las
aceplaciones de la Oferta seran adquiridas por la Sociedad.

Las acciones que adquiera la Sociedad no serdn objeto de amortizacién, sino
que seran destinadas a aulocartera de {a Sociedad.

Por tanlo, en cumplimiento de lo previsto en el articulo 65.3 de la LMVS} v en
el articulo 10 del RD de OPAs, el Consejo de Administracién prevé someter a
la consideracion y, en su caso, aprobacion de la Junta General Extraordinaria
de la Sociedad, los siguientes acuerdos sociales en relacion con la Oferta:

1. Exclusion de negociacion de las acciones representativas de la totalidad
del capital de la Sociedad en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona
y Bilbao, y, a estos efeclos, la formulacién de una oferta de exclusion, junto
con D. Carlos March Delgado y Son Davig, S.L.U., sobre la totalidad de las
acciones de Corporacion Financiera Alba, S.A., de conformidad con lo
previsto en el articulo 65 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los
Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion y en los articulos 10
y concordantes del RD 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de las
ofertas publicas de adquisicion de valores.
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2. Delegacion para la ejecucion de los acuerdos adoptados en la Junta,

Varthes §orer,

3. Aprobacion del zcia.

TN

Una vez adoptados, en su caso, los referidos acuerdos por la Junta General
Extraordinaria, los Oferentes presentaran ante la CNMV para su examen y
aprobacion la correspondiente solicitud de autorizacion de la Oferia, junto con
el resto de documentacion complementaria prevista en el RD de OPAs.

o Bfagkeat Uravne

2.3. Justificacion de la contraprestacion

La Oferta se formulard como una compraventa, de conformidad con lo
dispuesto en et articulo 10.3 del RD de OPAs, por lo que ia totalidad de la
contraprestacion sera dineraria, y sera satisfecha a los accionistas que acepten
la Oferia en el momento de liquidacion de la operacion.

E! precia de la Oferia se ha fijado en la cantidad de 84,20 euros por accién, del
que se deduckrd cualguier dividendo o distribucion que ALBA pague con
anterioridad a la liquidacién de la Oferta.

El precio de la Oferta, 84,20 euros por accidn, ha sido fijade conforme a lo
previsto en el articulo 10 del RD de OPAs, En este sentido, dicho precio no es
inferior al mayor que resulta entre el precio equitativo al que se refieren los
articulos 110 de la LMVSI y 8 del RD de OPAs y el que resulta de fomar en
cuenta, de forma conjunta y con justificacidon de su respectiva relevancia, los
métodos contenidos en el articulo 10,5 del RD de OPAs. Asimismo, se hace

CORPORACION FINANCIERA ALBA, SA.
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constar gue ni ALBA ni sus Administradores han adquirido o acordado adquirir
acciones de ALBA, directa o indirectamente en los doce meses previos al 12
de diciembre de 2024 por encima del mencionado precio (84,20 euros por
accion).

A los efectos de determinar el precio a satisfacer por las acciones en el marco
de la Oferta, ALBA ha designado g Ia entidad Grant Thomton Advisary, S.L.P,,
sociedad de nacionalidad espafiola, con domicllio en Paseo de la Casteliana,
81, 28046 Madrid, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid en la Hoja M-
657.404 y titular de C.I.F. B-63120513 ("Grant Thornton"), como experto
independiente para la elaboracion de un informe de valoracion de las acciones
de la Sociedad, atendiendo a los criterios y métodos previstos en el articulo
10.5 del RD de OPAs. A estos efectos, Grant Thomton ha emitido, con fecha
10 de diciembre de 2024, el correspondiente informe de valoracion (el "informe
de Valoracion"), copia del cual se adjunta al presente informe como Anexo 1.
Se hace constar que la fecha de valoracion del Iinforme de Valoracion es 31 de
octubre de 2024.

Basandose en el contenido y conclusiones del Informe de Valoracion elaborado
por Grant Thornton, los valores determinados por el Consejo de Administracion
segln los métodos de valoracion previstos en el articulo 10.5 del RD de OPAs
junto con la justificacion de su respectiva relevancia, son los que se recogen a
continuacion.

2.3.1. Valor tedrico contable

La metodologia del valor tetrico contable ("VTC") se basa en el patrimonio nelo
contable de una sociedad, que varia en funcién de tomar como referencia los
estados financieros individuales o consolidados de una sociedad, y que puede
definirse como la diferencia entre el valor contable de los aclivos y de los
pasivos de una compaiia, o como el valor de los recursos propios o patrimonio
neto, excluyendo los intereses minoritarios. Consecuentemente, el valor tedrico
contable par accidn es el resultado de dividir el patrimonio nefo contable entre
el nimero de acciones {(excluyendo autocartera).

Grant Thornton, en el Informe de Valoracién, ha analizado el VTC de fa
Sociedad de los estados financieros consolidados con revision limitada, a fecha
30 de junio de 2024, La Sociedad no tiene acciones en aulocartera.

Conforme a este método de valoracidn, tomando come base los eslados
financieros consolidados con revisién limitada a fecha 30 de junio de 2024, el
valor de las acciones de la Sociedad es de 78,7 euros.

El Consejo de Administracién, basandose en el Informe de Valoracion de Grant
Thornton, no ha considerado este mélodo como adecuado para valorar las
acciones de la Sociedad. No obstante, si se ha tenido en cuenta et VTC
consolidade como una referenciz de contraste para determinar el valor
razonable de las accicnes de la Sociedad, dado que, ademaés de existir partidas
en el balance de la Sociedad contabilizadas por importes no sustanciaimente
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diferentes al valor razonable, el VTC consolidado es significalivamente superior
al precio de colizacién a la fecha de la valoracién realizada por Grant Thoraton.

2.3.2. Valor de liquidacion

El valor de liquidacion ("VL"} de una compaiiia se refiere al valor neto de ia
misma en caso de disolucion o cese definilivo de su aclividad. En particular, se
basa en calcular el patrimonio restante que resultaria de liquidar todos los activos
y pasivos de una compafia, leniendo en cuenia las plusvalias o minusvalias
generadas en el proceso, los impuestos que se deriven del mismo, &l pago de
los cosies incurridos en el cese de la aclividad, indemnizaciones, cosles
transaccionales, gastos legales y otras contingencias.

Segun se indica en el Informe de Valoracion, ia aplicacion de esie método
resultaria en valores significativamente por debajo de los obtenidos siguiendo
ofras metodologias de valoracion consideradas como adecuadas o de contraste,
por lo que no ha sido preciso su calculo a efeclos de la determinacion de valor
de las acciones de la Sociedad.
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2.3.3. Colizacion media ponderada de las acciones durante el semestre
inmediatamente anterior al anuncio de la propuesta de exclusién

Este método de valoracion toma como referencia la cotizacion media ponderada
("CMP") de la Sociedad durante el semestre inmediatamente anterior a la fecha
del anuncio de la propuesta de exclusién, el dia 12 de diciembre de 2024,

Viisline LS, Eluapa MO R, N
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En el periodo de seis meses anteriores a la fecha del anuncio de la propuesta de
exclusién la cotizacion media ponderada por volumen fue de 49,8 euros por
accion y el precio de cierre a Ia fecha de valoracién fue de 48,1 euros por accion.

No obstante, basdndose en el Informe de Valoracién, el Consejo de
Administracién considera que el precio de colizacion de la Sociedad no es una
referencia valida de mercado para eslimar su valor razonable, dado que en el
caso de la Sociedad no se observa un free float muy significativo, ia liquidez vy
frecuencia de conltratacion es muy escasa, y no se cumplen los criterios para
considerar que tiene un mercado liquido de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 1 del Reglamento Delegado (UE) 2017/567.
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Por todo lo anterior, el Consejo de Administracion considera basandose en el
Informe de Valoracion, que el verdadero potencial de valor que tiene la Sociedad
queda recogido de manera mas solida y razonable a través de la aplicacion de
otros métodos, como el de la suma de partes, explicado mas adelante.

2.3.4. Contraprestaciones ofrecidas en OPAs en el afio precedente

Oferentes por los mismos valores que se analizan en los doce meses previos a
la fecha de la valoracién del Informe de Valoracion.
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No obstante, no se ha formutado ninguna oferia en el afo precedenie a la fecha
del acuerdo de solicitud de exclusidn por lo que no existe ninguna referencia
para este método.

2.3.5. Oftros métodos de valoracion aplicables

De acuerdo con el apartado e} del articuio 10.5 del RD de OPAs, se han
considerado adicionalmente otros métodos de valoracion aplicables a la Oferta
y comiinmente aceptados por la comunidad financiera internacionatl:

(i) Muitiplos de compariias comparables

El método de multiplos de compafiias comparables, tanto colizadas como
aqueltas que hayan sido objeto de transacciones recientes, indica el valor
razonable de los negocios o de las acciones de una compafiia, comparandolo
con los multiplos resultantes de compafiias cotizadas, por una parte, y por otra,
de compafias que han sido objeto de una lransaccion reciente, cuyos negocios
sean similares a los de la compatfiia valorada. Tras calcular y ajustar los multiplos
de precio y valor de negocio de las comparias comparables, estos se aplican a
los resultados del negocio en cuestion para concluir en una valoracion,

Segtn se indica en el Informe de Valoracidn, Grant Thornton eligid las
compafiias comparables baséndose en tamaiio, tipo de participacion y activos
en los que invierte con un mayor grado de similitud con la Sociedad. Para su
andlisis, Grant Thornton selecciond el miltiplo de precio de cotizacién sobre el
valor contable consolidado como mulliplo de referencia, por entender que es gl
Unico que ofrece clerto grado de representatividad en relacién con el negocio
particular de la Sociedad. La aplicacion de este método resulta en un rango de
entre 46,9 y 50,1 euros por accién,

No obstanite, en opinidn de Grant Thordon, la muestra de compafiias
comparables seleccionada presenta limitaciones significativas en relacién con su
grado de comparabilidad en relacién con la existencia de diferencias relevantes
con [a Sociedad en términos de naturaleza de las inversiones, tipologia vy vida
media de las mismas, elc., que hacen que los malliplos no recojan de manera
fiable o adecuada ias particularidades de la Sociedad, ni pueda ser considerada
esta como suficientemente comparable a dicha muestra.

Por tanto, el Consejo de Administracion, baséndose en el Informe de Valoracion,
descarta este método como un método adecuado para una referencia vélida de
valor de la Sociedad o como coniraste de otras mefodologias empleadas.

(ify Descuento de dividendos

De acuerdo con lo dispuesto en el Informe de Valoracion, para la aplicacion del
método de descuento de dividendos ("DD") se ha seguido la politica de
dividendos actual de la Sociedad. Estos dividendos se han descontado
considerando el coste de ios fondos propios v un crecimiento perpetuo en linea
con el crecimienio de largo plazo de la inflacion en Espafia.
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Como resultado de la valoracién mediante el DD se obtiene un valor por accidn
de entre 14,8 y 16,1 euros por accion.

El Consejo de Administracion, baséndose en el Informe de Valoracién, no ha
considerado dicha metodologia como adecuada debido a que a retribucion a los
accionistas se esiablece de acuerdo con la generacion de caja de la Sociedad,
y ésta no se corresponde con la rentabilidad esperada o el valor de sus activos,
sino en que se basa fundamentalmente en los dividendos que recibe de sus
patticipadas y la renta de sus inmuebles. Asimismo, los valores que se
desprenden de la aplicacién de este método resullarian significativamente
inferiores a lo gue un accionista puede oblener en el mercado cotizado a los
precios actuales.

Como complemento al método de descuento de dividendos, en el Informe de
Valoraciéon se ha analizado también el método del descuento de flujo de caja
libres generados por la Sociedad.

(i) Descuentos de flujos de caja libres

La metodologia del descuento de flujos de caja libres puede resultar apropiada
cuando la empresa valorada tenga un modelo de negocio que permita estimar
con cierto grado de razonabilidad fos flujos de caja generados por el negocio en
los proximos afios, incluyendo principalmente estimaciones sobre ingresos,
gastos, amortizaciones, inversiones y desinversiones, y cambios en el activo
circulante, entre otros, y que esién relacionados con ia aclividad de la misma.

No obstante, el Consejo de Administracién, basandose en el Informe de
Valoracion, considera que esta melodologia tampoco es adecuada para la
estimacion de valor, ya que los flujos de caja libres que genera la Sociedad
resultan, al igual que la metodologia del descuento de dividendos, en una
valoracion significativamente inferior a lo que un accionista podria obtener en el
mercado cotizado a los precios actuales.

{iv} Surna de Partes

{.a melodologia de la suma de partes ("SDP") indica el valor razonable de las
acciones de una socledad como agregacién de los diferentes valores de las
inversiones en empresas participadas e inmuebles en propiedad, posicién
financiera neta y otros activos y pasivos, y afiadiendo aquellos ajustes o parlidas
que, pese a no eslar en el balance, son necesarios para el normal
funcionamiento de la sociedad, o tienen un impacto en el valor razonable de la
Sociedad.

En pariicular, el método SDP incorpora el resultado de evaluar tedos los faclores
que afectan al negocic de cada inversion y permite realizar ejercicios de
sensibilidad en aquellas variables que se consideren necesarias. Este método
de valoracion se aplica bajo el supuesto de negocic en marcha, es decir,
suponiendo la continuidad del negocio de la Sociedad vy de sus patticipadas
sobre la base de las condiciones actuales y las que se deriven de la gestion
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futura del mismo.

En este sentido, &l resultado de Ia valoracion de {odas las clases de inversiones
de la Sociedad (esto es, participaciones direclas en empresas cotizadas,
participaciones minoritarias en empresas no colizadas, fondos gestionados por
terceros & inmuebles) estd entre 4.969,9 y 5.185,6 millones de suros, Para la
determinacion de ese rango se han tenido en cuenta los costes de estructura de
la Sociedad v el ahorro de costes futuros por dejar de cotizar, asi como ia deuda
financiera neta y demas activos y pasivos a 30 de junio de 2024, resultando en
un valor por accién de entre 82,4 y 86,0 eurcs.

El Consejo de Administracion, basandose en el Informe de Valoracion, ha
considerado la aplicacion de este método para la valoracion de la Sociedad como
el Uinico adecuado, por ser el que mejor refleja el valor razonable de sus acciones
como suma de los diferentes valores razonables de sus inversiones, activos v
pasivos, y por ser también el méas aceptado para valorar compafiias de cartera
cuya finalidad es la inversion en otras sociedades y/o activos inmobiliarios.

A efectos informativos, los rangos de valoracion que resultan de los distintos
métodos de valaracion previstos en el articuio 10.5 del RD de OPAs alos que se
ha hecho referencia en el Informe de Valoracién se exponen en la siguiente tabla:

METODO DE VALORACION RANGO DE VAmRé;:tém POR ACCION

Descuento de dividendos 14,8 — 16,1

Caotizacion media ponderada 49,9

Multiplos de compafiias comparables 46,9 — 50,1

Valor de liquidacion Inferior al resto de métodos adecuados y
de contraste

i e o No ha abid

Valor tedrico contable 78,7

Descuento de flujos de caja libres Inferior al resto de métodos adecuados y
de contraste

Suma de Parles . 82,4 - 86,0

Grant Thornton entiende que el método de valoracion mas adecuado para valorar
a la Sociedad, en atencidn a su naturaleza, funcionamiento y objeto, es el criterio
de la Suma de Parles, por ser el que mejor refleja el valor razonable de las
acciones de la Sociedad, como la suma de los diferentes valores razonabiles de
sus inversiones, activos y pasivos, concluyendo en base a ello que el rango de
valoracion de las acciones de ALBA sg encuenira entre 824 y 86,0 suros por
accion,

El Consejo de Administracion de la Sociedad concluye, en linea con el anélisis y
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las razones expuestas en el Informe de Valoracion, que la SDP representa el
método de valoracion mas relevante y adecuado en atencion a la naturaleza y
caracteristicas de la Sociedad en tanto que sociedad holding o sociedad de
inversiones, por fo que, en atencién al mismo, la valoracion razonable de fas
acciones de la Sociedad se sitUa en un rango de entre 82,4 y 86,0 euros por
accion.

Por consiguiente, el Consejo de Administracion propone como precio para la
Cferta el de ochenta y cualtro euros con veinte cénlimos de euro (84,20€) por
accion, que representa el punio medio del referido rango, por entender que dicho
precio cumpls con lo establecido en el articulo 10.6 del RD de OPAs.

3. TERMINOS Y CONDICIONES DE LA OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE
ACCIONES

At

B b e

De conformidad con lo establecido en el articulo 10 del RD de OPAs, una vez
adoptado, en su caso, el acuerdo de exclusion de negociacion de las acciones de
la Sociedad por parte de la Junla General Extraordinaria, se presentarad ante la
CNMV, para su examen y, en su caso, autorizacion, la solicitud de autorizacion de
la Oferta, acompaiiada del folleto explicativo y demas documentos requeridos de
conformidad con la normativa aplicable,

REIPR NP, e

Concretamente, conforme a lo previsio en el articulo 10 del RD de OPAs, los
términos de la Oferta que el Consejo de Administracion propone a la Junta General
- Extraordinaria son:

3.1.1. Oferentes

[T B RO

Los Oferentes seran la propia Sociedad, conjuntamente con D. Carlos March
Delgado y Son Davitl, S.L.U., sociedad integramente controlada por esle
dltimo.

A RFah

3.1.2. Finalidad

La finalidad de la Oferia es la exclusion de negociacion de la totalidad de las
acciones de la Sociedad en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona y
Bilbao, exclusién que tendra lugar en la fecha de liquidacién de la Oferta.
Este procedimiento se llevard a cabo en cumplimiento de lo establecido fanto
en el articulo 65 de la LMVSI como en el articulo 10 del RD de OPAs.

3.1.3. Valores a los que se dirige la Oferta

La Oferta se dirige por principio a la tolalidad del capital social de Alba,
representado por 60.305.186 acciones de un euro (1€) de valor nominal
cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. No obstante, se excluiran
de la Oferta las acciones correspondientes a D. Carlos March Delgado, Son
Daviti, S.L.U. y al resto de los accionistas que volen en la Junta General
Extraordinaria a favor de la exclusion y que, adicionaimente, inmovilicen sus
valores hasia que transcurra el plazo de aceplacion de la Oferta al que se

CORPORACION FINANCIERA ALBA.S.A.
of Castelld, 77. 5 planta - 28006 Madrid
Teléfona: +34 91 436 37 10
htypfiwvwascorpoaracionatha.cs
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3.1.4.

refiere el artictlo 23 del RD de OPAs.

En este sentido, se hace constar que ademas de D. Carlos March Delgado
y de Son Davit, S.L.U., titulares de 12.969.340 acciones representativas del
21,51% del capital social, ofros accionistas de la Sociedad litulares en
conjunio de un total de 43.952.266 acciones, representativas del 72,85% del
capital de la Sociedad, se han comprometido a votar en la Junta General
Extraordinaria a favor de la exclusién y a inmovilizar sus acciones hasta el
fin del plazo de aceptacion de la Oferta, comprometiéndose por tanto a no
acudir a la Oferta y a mantener la citada inmovilizacién hasla que concluya
su plazo de aceptacion. En consecuencia, la Oferta se dirigira de forma
efectiva a un maximo de 3.343.580 acciones, representativas de un 554%
del capital social, sin perjuicio de la posibilidad de que pueda haber otros
accionistas que voten a favor de la exclusién vy se comprometan igualmente
a inmovilizar sus acciones, lo que se informara en el folleto de la Oferta.

En cuanlo a la estructura de adquisicion de la Oferta, las acciones incluidas
en las aceptaciones que se recibiesen se distribuirén de acuerdo con la
siguiente regla de reparto:

(iy en primer lugar, D. Carlos March Delgado y Son Davit, §.L.U., sociedad
conirolada por el primero adquiriran las acciones representativas de
hasta un maximo del 1,50% del capital social, en el orden y la proporcién
que se determine conforme a las reglas de reparto que se concreten en
la solicitud de autorizacién de la Oferta y en el correspondienie folleto
explicativo de la Cferta; y

{(iiy en segundo lugar, las restantes dcciones comprendidas en las
aceptaciones de la Oferta seran adquiridas por la Sociedad.

i.as acclones que adquiera la Sociedad en e contexto de la Oferta seran
destinadas a la autocartera de la Sociedad, por lo que no esta previsto que
sean objeto de amortizacian,

Al no haberse emitido por la Sociedad derechos de suscripcion, obligaciones
convertibles o canjeables en acciones, warrants, ni cuslesguiera olros
valores, ni instrumentos que den derecho, directa o indirectamente, a la
suscripcién o adquisicion de acciones de la Sociedad, no existen valores de
ALBA distintos de sus acciones ordinarias a los que, de conformidad con la
normativa aplicable, deba dirigirse la Oferta.

Contraprestacion

L.a Oferta se formulard como compravenia. La contraprestacion consistird
en un precio en efectivo por accidn y seréd satisfecha al contado en el
momentio de liquidarse la operacion.

El precio de la Oferta se fija en la cantidad de ochenta y cuatro surcs con
veinte céntimos de euro {84,20€) por accion. Dicho precio ha sido fijado

CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A.
of Caxtelld, 77, 8 planta « 28006 Madrid
Teléfono: +34 91 436 37 14
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conforme a los criterios establecidos en el articulo 10.5 y 10.6 del RD de
OPAs, segtin se justifica en el presente Informe que se basa en el Informe
de Valoracion elaborado por Grant Thornton.

Desde el momenlo de la convocatoria de la Junia General, se pondran a
disposicion de los accionistas y se publicaran ininterrumpidamente en la
pagina web de la Sociedad el Informe vy el Informe de Valoracién, junto a la
restante documentacion de ia Junta.

Con el fin de garantizar el pago del precio de las acciones que adquieran en
el marco de la Oferta, los Oferentes, de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 15 del RD de OPAs, procederan a oblener y presentar ante ia CNMV
el oportuno u oportunos avales bancarios. Se hace constar que, en caso de
que se presente un tnico aval que cubra la fotalidad de las obligaciones que
pudieran resultar de fa Oferta a cargo de los Oferentes, D. Carlos March
Deigado y Seon Daviu, S.L.U, se haran cargo de la parte proporcional de los
costes del aval que correspondan con sus respectivas obligaciones de pago.

3.1.5. Ausencia de condiciones
La efectividad de Oferta no se sujeta a condicion alguna, sin perjuicio de la

necesidad de obtener la preceptiva autorizacion de la Oferla por parte de la
CNMV.

3 tesfse 3000 A55, M E D A DB Ve L
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3.1.6. Compraventas forzosas

Al tratarse de una oferta plblica de adquisicion formulada en parte por la
Sociedad sobre sus propias acciones para la exclusion de negociacién de
las mismas, no se daran en ningtin caso las condiciones para el ejercicio de
los derechos de compra ¥ venta forzosas previstos en el articulo 116 de la
LMVSliy el articulo 47 del RD de OPAs.

Itendived, Erae 4 40,
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Y pera que asi conste, el Consejo de Administracion de la Sociedad emite el presente
Informe, en Madrid, a 12 de diciembre de 2024."

1.4. Foro Electrénico de Accionistas,

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 539 de la Ley de Sociedades de
Capital, las sociedades cotizadas deben habilitar en su pagina web un Fora Elecironico
de Accionistas, con motivo de la celebracion de sus Juntas Generales, al que deben
poder acceder tanto los accionistas individuales como las asociaciones voluntarias que
se constituyan, con el fin de facilitar su comunicacion con caracter previo a la celebracion
de las Junias generales. En el Foro se deben poder publicar propuestas que pretendan
presentarse como complemento del orden del dia anunciado en la convocatoria,
solicitudes de adhesion a tales propuestas, inicialivas para alcanzar el porcentaje
suficiente para ejercer un derecho de minoria previsto en la Ley, asi como oferlas o
peticiones de representacion voluntaria.

CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A.
of Castelld, 77, 5° planta - 28006 Madrid
Teléfono: +34 91 436 37 10
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Con la finalidad de dar cumplimiento a la obligacion mencicnada, el Consejo,
por unanimidad, acuerda pener en funcionamiento en la pagina web de Corporacion
Financiera Alba el Foro Electrénico de Acclonistas, que se sujetard a las siguientes
Normas de Funcionamiento:

“NORMAS DE FUNCIONAMIENTO FORO ELECTRONICO DEL ACCIONISTA
.~ introduccion

De conformidad con el articulo 539.2 de la Ley de Sociedades de Capital (LSC), Texto
Refundido aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio,
CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A., habilitara en su pagina web un Foro
Electrénico de Accionistas con motivo de la celebramon de sus Juntas Generales.

El Consejo de Administracion de CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A., en su
sesion de 12 de diciembre de 2024, ha aprobado las presentes "Normas de
Funcionamiento del Foro Electrénico del Accionista” (en adelante, las "Normas de
Funcionamiento”).

Il.- Concepto y Normas de Funcionamiento del Foro Electrdnico

El Foro Electronico de Accionistas (en adelante, también el “Foro®) es el espacio
disponible en la pagina web de ia Socledad, en el que los accionistas podran publicar
propuestas de conformidad con la Ley, acompanadas por sus datos de contacto, a
efectos de hacer posible la comunicacion entre accionistas.

El Foro no supone un mecanismo de ;:onvefsacién electrénica on-line entre los
accionistas, ni un lugar de debate virtual. El Foro tampoco constituye un canal de
comunicacion entre la Sociedad y sus accionistas.

Las presentes Normas de Funcionamiento regulan la habilitacién del Foro en la pagina
Web de CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A, su puesta a disposicién de los
accionistas v de las asociaciones voluntarias que puedan constituirse conforme a la
normativa vigente, asi como las garantias, términos vy condiciones de acceso vy
utilizacion del mismo,

CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A. se reserva el derecho a modificar, en
cualguier momento v sin previo aviso, la presentacion, configuracién, funcionamiento y
contenido del Foro; ias Condiciones de Acceso vy Uso y estas Normmas de
Funcionamiento, sin perjuicio de lo establecido legalmente.

CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A. tendra la consideracion de Moderador del
Foro (en adelante, el “Moderador”) en las condiciones y con las facultades que se prevén
en las presentes Normas de Funcionamiento, reservandose la facultad de interpretacion
en caso de duda o discrepancia en la ulilizacién del mismo.

CORPORACHON FINANCIERA ALBA, S.A.
of Castelld, 77, 3% planty - 268606 Madrid
Teléfono: +34 91 436 37 10
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{iL.- Objeto y finalidad del Foro

El Foro se habilita con la finalidad de facilitar la comunicacion entre los accionistas de
CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A. (individuales, tanto personas fisicas como
juridicas, y asociaciones voluntarias que puedan constiluir) con ocasion de la
celebracién de las Juntas Generales.

Los accionisias podran enviar para su publicacion en el Foro, comunicaciones que, de
conformidad con la Ley, tengan por objeto:

a) Publicar propuestas al amparo de lo previsto en el articulo 519.3 de la Ley de
Sociedades de Capital.

b} Solicitudes de adhesion a tales propuestas,

¢} Inicialivas para alcanzar el porcentaje suficlente para ejercer un derecho de
minoria previsto en la ley.

d} Ofertas o peticiones de representacion voluntaria.

lgualmente, los acclonistas podran, en el plazo y forma establecidos, presentar
propuestas fundamentadas de acuerdos sobre asuntos ya incluidos o que deban
incluirse en el orden del dia.

En ningtin caso, la publicacion por si sola de una propuesta complementaria del orden
del dia en el Foro conllevara la aceptacion de fa misma ni, por consiguiente, la
modificacién del orden del dia anunciado en la Convocatoria de la Junta.

V.- Acceso y uso del Foro

El acceso y uso del Foro queda reservado exclusivamente a los accionistas individuales
de CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A. vy a las asociaciones voluntarias de
accionistas inscritas en el Registro habilitado al efecio por la Comision Nacional del
Mercado de Valores.

Para acceder al Foro, los acclonistas y asociaciones voluntarias, deberan darse de alta
como “Usuario Registrado”. Para ello deberan cumplimentar el formulario de solicitud de
acceso al Foro, acreditando su identidad, y condicién de accionista de CORPORACION
FINANCIERA ALBA, S.A. o de asociacion voluntaria de accionistas debidamente
constituida e inscrita en ia CNMV.

En el caso de accionistas personas juridicas y de asociaciones voluniarias de
accionistas, debera justificarse en el formulario de soliciiud de acceso al Foro, en la
forma establecida en el mismo, la representacién con la que se pretende acceder al
mismo.

En dicho formulario se deberan indicar los datos de contacto a publicar en el Foro, a los
efectos de que los accionisias inleresados puedan confactar entre si, como
consecuencia de las publicaciones del Foro.

Normas del Foro. El registto como usuario del Foro (en adelanie, el *Usuario

CORPORATION FINANCIERA ALBA, S.A.
of Custelldy, 77, 53° planta - 28006 Madrid
Teltfono: +34 91 436 37 10
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Registrado™) y el acceso y/o su utilizacion supone la aceptacion plena y sin reservas de
Jos términos y condiciones de las Normas de Funcionamiento.

CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A. remitird a los usuarios registrados unas
claves de gcceso al Foro, a la direccion de correo electronico que éstos indiquen,

El acceso y utilizacidn dei Foro por parte de los Usuarios Registrados quedan
condicionados_al mantenimiento en todo momento de la condicién de accionista de
CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A., de acuerdo con la normativa aplicable, o de
asociacion voluntaria de accionistas debidamente constituida e inscrita.

Si CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A., en su calidad de Moderader del Foro,
tuviese en algin momento dudas razonables sobre el cumplimiento de estas
condiciones por algin Usuario Registrade, podra requeritfe para que acredite el
mantenimiento de dichas condiciones, pudiendo solicitar la aportacidn de cuanta
informacion o documentos se consideren oportuna para la verificacion de los extremos
aqui previstos.

El Moderador podra requerir informacion adicional, suspender o dar de baja a los
Usuarios Registrados que no retinan a su criterio el cumplimiento de las referidas
condiciones.

Las comunicaciones realizadas por accionistas que pierdan tal condicidn antes de la
celebracion de la Junta General correspondiente, decaeran automaticamente, asi como
las comunicaciones relacionadas o vinculadas con las anieriores. ’

£l periodo de funcionamiento del Foro sera desde el dia de convocatoria de la Junla
General hasta el dia de su celebracion, a la hora de inicio de la misma,

V.- Publicacién de comunicaciones en el Foro

Los Usuarios Registrados podran remitir propuestas relativas a las cuestiones indicadas
en el apartado lll, que seran publicadas por el Moderador en el Foro, siempre que las
considere conformes a la Ley y a estas Normas de Funcionamiento.

Las propuestas publicadas en el Foro incluirdn los siguientes datos de identificacion del
accionista (facilitados en el formulario de Usuario Registrado):

= Nombre y apellidos / denominacion social e identificacion de su representante,
en caso de personas juridicas.

* Nimero de inscripcidn en el registro correspondiente de la Comision Nacional
del Mercado de Valores, en el caso de asociaciones voluntarias de accionistas.

= Datos de contacto que haya indicado el accionista en el formulario, a los efectos
de facilitar la comunicacion con ofros accionisias interesados.

CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A. poedra denegar la publicacién en el Foro, o
retirar del mismo en cualquier momento, aquellas comunicaciones que considere que
no resultan conformes al ordenamiento juridico o a las presentes Normas de
Funcionamiento.

CORPORACION FINANCIERA ALBA, B.A.
of Castelld, 77, 8 planta - 28006 Madrid
Teldfune: +34 91 436 37 10
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No se publicaran en e} Foro las comunicacionas que conlengan comentarios que
vulneren ¢ respelo a la dignidad de las personas, que sean ofensivos, xendfobos,
racislas, violentos, y los que, de algin modo, sean susceptibles de quebrantar las leyes
o gue, en general, resullen impropios a la naturaleza del Foro, o excedan de su finalidad.

Tampoco se publicaran en el Foro las comunicaciones que puedan dafiar, inutilizar,
sobrecargar ¢ deteriorar el funcionamiento del Foro o los equipos informaticos de
CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A. de ofros Usuarios Registrados o de
terceros, asi como los documentios, archivos y {odo confenido almacenado en tales
equipos informaticos (hacking) e impedir {a normal utilizacidn y disfrute del Foro por
parte de los otros Usuarios Regisirados

Queda prohibida la comunicacion de cualquier tipo de publicidad o anuncio por parie de
los Usuarios Registrados,

Cualquier Usuario Registrado que tuviera conocimiento de que cualquier contenido del
Foro, o facilitado a través del mismo, resulla contrario a ia legalidad, a las reglas
establecidas en estas Normas de Funcionamiento o a las exigencias de la buena fe,
podra ponerlo en conocimiento del Moderador a iravés del buzdn de contaclo referido
en el apartado buzon de conlacto, sin que ello suponga ningdn tipo de responsabilidad
para CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A., incluso en el caso de no adoptar
ninguna medida al respecto.
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Los Usuarios Registrados se comprometen a hacer un uso del Foro diligente, correcto
y adecuado al ordenamiento juridico, a estas Normas de Funcionamiento y a las
exigencias de la buena fe, conforme a su finalidad de acuerdo con el apartado anterior
Objelo vy finalidad dei foro.

Plaslaan Hoove,

No podrén introducirse datos o Informacion de caracter personal de terceros sin el
consentimiento expreso y documentado del afectado, ni suplantar identidades de otros.

La publicacién de comunicaciones en el Foro queda condicionada al mantenimiento en
todo momento de la condicién de accionista de CORPORACION FINANCIERA ALBA,
S.A. o de asociacion voluntaria de accionistas debidamente constituida e inscrita en la
CNMV, Asimismo, el accionista asume la obligacion de notificar a la Saciedad, con Ia
mayor celeridad posible, la pérdida de condicion de accionista.

LEEERT N IXTRNPT P N TYTS U7 PR R TTTY DU B

Ninguna comunicacion realizada o publicada en el Foro podra entenderse, en ningiin
caso, como una notificacion a CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A. a los efectos
del ejercicio de cualquier derecho de que sean titulares los accionisias, individual o
colectivamente (introducir punlos complementarios del orden del dia, volo a
distancia...elc), ni suple los requisitos necesarios exigidos por la Ley, los Estatutos
Sociales y Reglamentos internos de la Sociedad, para el ejercicio de cualesquiera de
dichos derechos o el desarrolic de las iniciativas y actuaciones de los accionistas. Todos
los derechos y facultades que los accionistas quieran ejercer deberan hacerlo a través
de fos cauces legalmente establecidos, sin que el Foro sea, en ningtin caso, un cauce
valido a estos efeclos.

CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A,
of Casteltd, 77, 5* planta - 28006 Aladrid
Teléfono: +34 91 136 37 14
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Para el ejercicio de tales derechos o para cualquier otra cuestion, los accionistas pueden
contactar con la Sociedad, a fravés del Moderador del Foro Elecirénico de Accionistas
de CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A., en Madrid (CP 28008), Callé Castelio n®
77, 5° Pianta, o a fravés del buzdn de correo slecirénico foro@corporacionalba.es.

Concluida ia Junta General, CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A. se reserva el
derecho de eliminar y borrar todas las comunicaciones que se refieran a la misma.

VI.- Responsabilidad del Moderador

CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A. no se responsabiliza de la exactitud,
veracidad, vigencia, licitud o relevancia de fas comunicaciones publicadas en el Foro, ni
de las comunicaciones definitivamente publicadas en el mismo, ni de las opiniones
vertidas en ellas por dichos Usuarios Registrados.

Asimismo, CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A., como Moderador del Foro, tiene
la potestad, pero no la obligacion, de controlar el contenido de las comunicaciones
publicadas en el Foro, que son de la exclusiva responsabilidad de los accionistas que
las formulen. En todo caso, el Moderador podra establecer herramientas de filtrado y
moderacion del contenido de las comunicaciones asi como retirar contenidos cuando se
den los supuestos previstos en las presentes Normas de Funcionamiento.

CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A. sélo responderéa de los servicios propios y
contenidos directamente originados por él e identificados con su copyright como una
marca o propiedad intelectual o industrial,

El Moderador se reserva el derecho a no publicar las comunicaciones de los Usuarios
Registrados en el Foro y a excluir de dicho Foro a todo Usuario Registrado de
conformidad con lo previsto en las presentes Normas de Funcionarniento.

ViL.- Responsabilidad del Usuario Registrado

En virtud del acceso y/o utilizacion del Foro, todo Usuario Registrado declara ser
consciente v aceptar que el uso del Foro tiene lugar, en todo caso, bajo su lnica vy
exclusiva responsabilidad.

Todo Usuario Registrado podré remitir comunicaciones sobre cualquiera de las
cusstiones sefialadas en el apartado “Objeto vy finalidad del Foro™

Los Usuarios Registrados responderan de los dafios y perjuicios que pueda sufrir
CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A,, otro Usuario Registrado o cualquier otro
tercero como consecuencia del acceso y/o utilizacién del Foro (incluyendo, en particular,
la formulacidn de comunicaciones) incumpliendo cualquier disposicidn de la normativa
vigente, de esias Normas de Funcionamiento y de las exigencias de la buena fe,

VliiL.- Coste de utilizacién

El acceso y ulilizacion del Foro por parte de los Usuarios Registrados es gratuito, perc
esta gratuidad no alcanza al coste de la conexion a través de la red de

CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A.
of Castelta, 77, 5* plants « 28006 Madrid
Telefono: 34 91 436 37 1
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telecomunicaciones suministrada por el proveedor de acceso contratado por cada
Usuario Registrado.

IX.- Proteccion de datos de caracter personal

CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A. es la responsable del tratamientc de fos
datos personales facilitados por los accionistas para el uso del Foro. La finalidad del
tratamiento es la gestion y supervisién del funcionamiento del Foro, asi como el
desarrollo, cumplimiento y control de ia relacién del accionariado existente para las
Juntas Generales de accionistas de CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A. Los
datos personales se mantendran por la Sociedad hasta que transcurran los plazos
legales de impugnacion de los acuerdos que se adoplen por la Junta General.

Los Usuarios Registrados, por su alta como tales, aceptan y aulorizan expresamente
que sus dalos personales puedan ser publicados o comunicados en el Foro,

Los accionistas que accedan al Foro, podrén ejercer sus derechos de acceso,
rectificacion, oposicion y cancelacion y cualesquiera otros que contemple la normativa
de proteccidn de datos de caracter personal en los {érminos establecidos en la
legislacion que se encuentre vigente, pudiéndose dirigir a tal efecto a la Oficina de
Atencién al Accionista de CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A., con domicilio en
Madrid (CP 28006}, Callé Castellé n® 77, 52 Planta, o bien a través de! buzén de correc
electronico foro@corporacionalba.es, aportando copia de su DNI, o documento
equivalente, y acreditando su condicion de accionista.

Si en ejercicio de tales derechos los datos comunicados por un accionista a la Sociedad
son rectificados o cancelados a solicitud de dicho accionista, CORPORACION
FINANCIERA ALBA, S.A. procedera a la rectificacion o cancelacion de las
comunicaciones que, a instancia de éste, se hubieran publicado en ef Foro.

En los estudios estadisticos del accionariade de la Sociedad no se utilizaran los dalos
personales facilifados para acceder al Foro.

X.- Sugerencias

Los Usuarios Registrados que lengan sugerencias o propuestas sobre la mejora del
Foro, que quieran realizar denuncias sobre contenidos no conformes con estas Normas
de Funcionamiento, o que quieran ejercitar sus derechos reconocidos en iz normativa
de proteccién de datos personales, podrén dirigirse a la direccidn de correo electronico
de la Socledad que se haré constar a tales efectos en el Foro. El objetivo de este buzén
de correo elecironico es la atencion al Usuario Registrado y la mejora de la calidad del
Foro, sin implicar ningtn tipo de control o responsabilidad del Moderador.”

....................................................................................................................

3.- AUTORIZACION PARA LA EJECUCION DE LOS ACUERDOS ADOPTADOS

Facultar al Presidente, D. Carlos March Delgado, a los Vicepresidentes, D. Juan
March de Iz Lastra y D. Juan March Juan, y al Secretario del Consejo, D. José Ramén
del Cafio Palop, para que cualquiera de ellos, actuando con caracter solidaric o

CORPORACION FINANCIERA ALBA,S.A
¢ Castelta, 77, &° planta - 28006 Madrid
Telefonn: +34 91 43637 10
htip/iwww.corporacienatha.es
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indistinto, en nombre vy representacion de la sociedad, suscriba cuanios documentos
publicos ylo privados considere necesarios, 0 a su juicic convenientes, para dejar
constancia y ejecutar los acuerdos adoptados en este Consejo de Administracion, con
la mayor amplitud, pudiendo incluso modificar, en aspectos concretos no sustanciales,
los acuerdos adoptados para acomodarlos a la calificacién del Registro Mercantil,
subsanando escrituras y realizando los aclos que estime necesarios o convenientes
hasta lograr su inscripcion en el Registre Mercantil.

4.- APROBACION DEL ACTA

No habiendo més asuntos que tratar, se suspende momentaneamente la sesidn,
procediéndose a redactar la presente acta que, leida a los asistentes, es aprobada por
unanimidad, levantandose a continuacion la sesion a las 14:10 horas del dia al principio
indicado.

V.- Que segun resulta del acta correspondiente a la reunion del Consejo de
Administracion de la Sociedad, celebrada el 16 de enero de 2025, después de la Junta
General Extracrdinaria referida en el apartado lll. anterior, y previa convocatoria
acordada el 9 de enero de 2025, a la que asistieron, presentes o representados, la
totalidad de los miembros del Consejo: D. Carlos March Delgado, D, Juan March de la
Lastra, D. Juan March Juan, D. Ighacio de Colmenares Brunet, D* Maria Eugenia Girdn
Davila, D*. Maria Luisa Guibert Ucin, D? Claudia Pickholz, D® Ana Maria Plaza Arregui,
D. Antdn Pradera Jauregui y D. Santos Martinez-Conde Gutiérrez-Barquin, se
adoptaron por unanimidad, los siguientes acuerdos:

1.- APROBACION DE LA FORMULACION DE UNA OFERTA PUBLICA DE
ADQUISICION SOBRE LA TOTALIDAD DE LAS ACCIONES DE LA SOCIEDAD
PARA SU EXCLUSION DE COTIZACION DE LAS BOLSAS DE VALORES,
EXCLUYENDO LAS ACCIONES EN AUTOCARTERA, LAS DE TITULARIDAD DE D.
CARLOS MARCH DELGADO Y DE SON DAVIU, S.L.U. Y LAS DE LOS DEMAS
ACCIONISTAS QUE HABIENDO VOTADO A FAVOR DE LA E)(CLUSI@N
PROCEDAN A INMOVILIZAR SUS ACCIONES, Y FIJACION DE SUS TERMINOS Y
CONDICIONES.

Alavista de los acuerdos adoptados en el dia de hoy por la Junta General de Accionistas
de la Sociedad, el Consejo de Adminisiracion acuerda, por unanimidad, proceder a la
formulacion y elecucién por parte de la Sociedad, conjuntamente con D, Carlos March
Delgado y Son Davia, S.L.U. {*Son Davil"}, sociedad integramente contrclada por este
gltimo (los "Oferentes”), de una oferia publica de adquisicion de acciones sobre las
propias acciones de la Sociedad para su exclusién de negoclacion en las Bolsas de
Valores de Madrid, Barcelona y Bilbao (la "Oferta™), con una contraprestacién pagadera
an efectivo de ochenta y cuatro euros con veinte céntimos (84,20) euros por accion.

Asimismo, el Consegjo de Administracion acuerda, por unanimidad, fijar los principales
términos y condiciones de la Oferta:

a) La Oferta tiene como finalidad la exclusion de negociacion de las acciones
de la Sociedad en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona y Bilbao.

CORPORACION FINANCIHIRA ALBA, 8.4,
e/ Castelld, 77, 5 plants - 28006 Madrid
Teléfuno; +34 91 436 37 10
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b) La Oferta se extiende a la tolalidad de las acciones de la Sociedad afectadas
por la exclusion de negociacidn, esto es, a la totalidad de las acciones
representiativas del capital social.

Sin perjuicio de lo anterior, de la Oferia quedaran excluidas las acciones que
la Sociedad mantiene en autocariera, las acciones comespondientes a D.
Carlos March Delgado y a Son Davit, asi como las acciones de los demas
accionisias que, habiendo volado a favor de Ja exclusion en la Junta General
de Accionistas celebrada en el dia de hoy, han inmovilizado sus acciones
hasta la conclusidn del plazo de aceptacion de la Oferia, estimandose por
ello que la Oferta se dirige de modo efeclivo a la adquisicion de un nimero
maximo de 3.053.610 acciones, representativas del 5,06% del capital de la
Sociedad.

¢) Las acciones de la Sociedad comprendidas en las aceptaciones de la Oferta
se distribuiran entre los Oferentes de acuerdo con la siguiente regla de
reparto:

{i) en primer lugar, D. Carlos March Delgado, directa o indirectamente a
través de Son Davili, socledad integramente participada por él,
adquirira hasta un maximo de 904.578 acciones de la Sociedad,
representativas del 1,50 % del capital social; y

ey Bhosyie MO, B 1L A hAd 0 &
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(i) las restanles acciones comprendidas en las aceptaciones de la Oferta
seran adquiridas por la propia Sociedad.

d) La Oferta se formulara como compraventa por parte de los Oferentes, siendo
la contraprestacion ofrecida de ochenta y cuatro euros con veinte céntimos
de euro {84,20€) por accién, que se pagara en efectivo. El imporie maximo a
desembolsar por la Sociedad sera de 181.032.610,20 euros.

e) El plazo de la Oferta se indicara en el follelo vy se fijara entre 15y 70 dias
naturales contados a parlir del dia habil bursatil siguiente a la fecha de
publicacion del primero de los anuncios a los que refiere el articulo 22 del RD
1066/2007 en el Boletin Oficial de Cotizacion de las Bolsas de Valores de
Madrid, Barcelona y Bilbao y, al menos, en un diario de difusion nacional.

Bargs NPk uhet Deligaltved, § oo

f) Con el fin de asegurar el cumplimiento de las obligaciones de la Oferta, 1a
Sociedad, de conformidad con lo dispuesic en el ariculo 15 del
RD 1066/2007, procedera a la obtencion y presentacion ante la CNMV de
uno o varios avales bancarios a primer requenmlento emitidos por una o
varias entidades de crédito.

g) La Oferta no estaré sujeta a ninguna condicion, por lo que sera valida y surtira
plenos efectos cualquiera que sea el nimero de acciones ofrecidas a la
Sociedad por los accionistas que la acepten. En cualquier caso, la Oferta
estard sujeta a la autorizacion por parte de la CNMV,

CORPORACION FINANCHIRA ALBA, S.A,
of Castelld, 77, 5 planta « 28006 Madrid
Tetifonn: +34 921 436 37 14
httpwwwecarporacionalbs.es
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s} La Oferta se formulard exclusivaments en Espafia y se deja constancia de
que ¢l folleto explicativo y su contenido no constituiran una extensién de la
Oferta a ninguna jurisdiccion donde la formulacion de la Oferta pueda exigir
la distribucion o registro de documentacion adicional al folleto explicativo o al
cumplimiento de la ley aplicable en dicha jurisdiccion.

h} Al no existir obligaciones convertibles ni otros instrumenlos que puedan dar
lugar a derechos de suscripcion o adquisicion de acciones de la Sociedad, la
Oferta se dirige exclusivamente a los titulares de las acciones de la Sociedad.

iy Por tratarse de una oferta piblica de adquisicion de exclusidn formulada en
parte por la Sociedad sobre sus propias acciones, no concurren las
circunstancias previstas en el articulo 47 del RD 1066/2007 vy, por tanto, no
procedera el ejercicio de los derechos de compraventa forzosa,

{) La acciones de la Sociedad quedaréan excluidas de negociacion cuando se
haya liguidado la Oferta, con independencia del nivel de aceptacion de la
Oferta.

2.- OTORGAMIENTO DE PODERES ESPECIALES

El Consejo de Administracion, al amparo de la delegacion de facultades otorgada por la
Junta General de Accionistas, con expresas facultades de sustilucion y de
subdelegacion, acuerda, por unanimidad, conferir poder tan amplio como en Derecha
fuera menester en favor de:

D. Carlos March Deigado, mayor de edad, de nacionalidad espaiidia, con domicilio
profesional en Madrid, calle Castelld, 77, y provisto de D.N.L ;
il .
D. Juan March de la Lastra, mayor de edad, de nacionalidad espafiola, con
domicilio profesional en Madrid, calle Castelld, 77, y provisto de D.N.L
SR, vigente;

D. duan March Juan, mayor de edad, de nacionalidad espafiola, con domicilio
profesional en Madrid, calle Castellé, 77, v provisto de D.N.L (N .
vigente;

D. Javier Fermnandez Alonso, mayor de edad, de nacionalidad espafola, con
domicilio profesiocnal en Madrid, calle Castelid, 77, y provisto de D.N.L
ARNSARNS . vigente:;

D. Carlos Ortega Arias-Paz, mayor de edad, de nacionalidad espafiola, con
domicilio profesional en Madrid, calle Castellé, 77, y provisto de D.N..
50.822.695- D, vigente;

D. José Ramon del Cafio Palop, mayor de edad, de nacionalidad espafiola, con
domicilio profesional en Madrid, calle Castelld, 77, y provisto de D.N.IL
I vigcnte; v

D, Félix Montes Falagan, mayor de edad, de nacionalidad espafiola, con domicifio
profesional en Madrid, calle Castelld, 77, y provisto de D.N.|. (.
vigente;

CORPORACION FINANCIERA ALBALB.A.
of Castedls, 77, 5° plants - 28006 Madvrid
Telétonn: +34 91 436 37 10
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(cada uno de ellos, un "Apoderado” y, conjunlamente, los "Apoderados") para que
cualquiera de ellos, solidariamente, con su sola firma, y aun cuando incurran en la figura
juridica de la autocontralacion, multiple represeniacion o exista colision de intereses,

puedan Hlevar a cabo en nombre y por cuenta de la Sociedad las siguientes actuaciones:

a) celebrar y formalizar los contratos privados que sean necesarios o meramente
convenientes en relacion con la formulacién y ejecucidn por parte de Ia
Sociedad de la Oferis;

b) en sucaso, comparecer ante un fedatario publico para formalizar en documento
ptblico cualesquiera de los contralos privados referidos en el apartado a)
anterior;

¢y firmar cuantos documenlos publicos y privados, y realizar cuantos actos
resulten oporfunos o meramente convenientes para la presentacion, la
formulacidn y ejecucidn de la Oferta y, a titulo meramente enunciative y no
fimitativo, los siguienies:

(i) redactar, negociar, suscribir, olorgar yfo ejecutar cualquier documento
relacionado y/o vinculado con la Oferta v su presentacion ante la CNMV,
incluidos a titulo ejemplificativo: (i} la solicitud de autorizacion de la Oferia;
{ii) el folleto informativo de la Oferta y su documentacion complementaria;
(i) cualguier suplemento al follelo informativo de la Oferta y su
documentacién complementaria; (iv) asi como cualquier otro documento
que sea Util, necesario, conveniente y/o relacionado con la preparacion y
formulacion de la Oferla y/o su ejecucion y fiquidacion, incluidos los pagos
de los impories correspondientes, incluyendo la asuncion, segin
legalmente proceda, de la responsabilidad por su contenido y
proporcionando cuantos datos e informaciones sean necesarios a tal fin
hasta su autorizacion;

{ii) realizar los oportunos contactos con la CNMV al objeto, entre otros, de
poner en marcha el necesario expediente para la autorizacion de la Oferta
y ia aprobacién del comrespondiente folleto informativo por parte de la
CNMV;

{iii) publicar cuantos anuncios y comunicaciones relativos a la Oferta fueran
necesarios o convenientes;

{iv) contratar cualesquiera asesocres necesarios o meramente convenientes en
el contexio de la implementacién y ejecucién de la Oferta, asi como
designar la o las entidades o sociedades que vayan a actuar por cuenta de
la Sociedad para la realizacién de las actuaciones necesarias para la
intermediacion y liquidacién de la Oferia;

{v) establecer y desarroliar los términocs y condiciones de la Oferta, incluyendo
en su caso la modificacion del precio ofrecido en caso de requerirse para
la autorizacién de la Oferta por la CNMV, asi como el plazo de aceptacion
de la Oferta y los demas términos de la misma, todo ello sin necesidad de
consulia a la Junta General de Accionistas de la Sociedad;

{vi} desistir de la ejecucién de la Oferla, en caso de que concurran
circunstancias excepcionales que hagan desaconsejable su ejecucion por
razones de interés social;

{vii) desistir de la Oferta en aquellos casos en que resulte legalmente posible y
sea conveniente para la Sociedad;

CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A.
o/ Castelld, 77, 5* planta - 38006 Madrid
Teléfono: +34 91 436 37 10
http//www.corporacionatha,es
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{viii}adquirir en nombre de 1a Sociedad, en el marco de la Oferta y con syjecion

(ix}

{x)

{xi}

a los téminos y condiciones de la misma, acciones de la Sociedad para la
completa ejecucion de los acuerdos adoptados;

formalizar los documentos que resulten necesarios para la obtencion,
constitucién, modificacién v, en su caso, extension de las garantias que
aseguren el cumplimientc de las obligaciones resuitantes de la Oferta,
solicitando, en su caso, las reducciones de las garantias que procedan, asi
como &l levantamiento de las mismas, a los efectos de lo establecido en el
articulo 15 del RD 1086/2007;

realizar, en general, todas aquellas actuaciones, gestiones y tramites que
resulten necesarios o convenientes ante la CNMV, las Sociedades
Rectoras de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona y Bilbao, Ia
Sociedad de Geslitn de los Sistemas de Registro, Compensacién y
Liquidacion de Valores (lberclear), el Registro Mercantil y ante cualquier
otro ente, organismo, entidad y registro piblico o privado, para la completa
gjecucion de los acuerdos adoptados y, en particular, para la efectiva
exclusion de negociacion de las acciones de |a Sociedad una vez se haya
liquidado la Oferta;

poner en marcha todos los actos y formalidades, estipular cualquier
contralo o acuerdo, realizar cualquier depdsito, formalidad, asi como, en
general, realizar cualguier actlividad relacionada o complementaria -sin
exciusiones ni limitaciones- que fuera necesaria y/o (til a los efectos de lo
anterior y para la mas completa y ejecucion de las actuaciones llevadas a
cabo en el ejercicio del poder; v

{xil) comparecer anie notario para otorgar la elevacién a puablico de los

acuerdos adoptados, vy realizar cuantas actuaciones fueran convenientes
o necesarias para lograr su mas completa ejecucion e inscripcion, cuando
proceda, en los registros publicos comespondientes y, en especial, en &l
Registro Mercantil correspondiente, extendiéndose esta delegacion a la
facultad de subsanar, aclarar, interpretar, precisar o complementar, en su
caso y en los {erminos mas amplios, los acuerdos adoptados en cuantas
escrituras o documentos se otorgasen en su ejecucién, la publicidad de los
mismos, ¥, de modo particular, cuantos defectos, omisiones o errores, de
forma o fondo, impidieran el acceso de los acuerdos adoptados y de sus
consecuencias en los citados Registros Mercantiles, incorporando, incluso,
por propia autoridad, las modificaciones que al efecto sean necesarias o
puestas de manifiesto en la calificacion, oral o escrita, del Sr. Registrador
Mercantil o requeridas por las autoridades competentes, sin necesidad de
nueva consuita a la Junta General de Accionistas de la Sociedad.

3.- AUTORIZACION PARA LA EJECUCION DE LOS ACUERDOS ADOPTADOS

El Consejo de Administracion, por unanimidad, acuerda facultar al Presidente D. Carlos
March Delgado, a los Vicepresidentes D. Juan March de la Lastra y D, Juan March Juan,
y al Secretario del Consejo D. José Ramén del Cafio Palop, para que cualquiera’ de
allos, actuando con caracter solidario o indistinto, en nombre y representacion de la
sociedad, suscriba cuantos documentos publicos y/o privados considere necesarios, o
a su juicio convenientes, para dejar constancia y ejecutar los acuerdos adoptados en
este Consejo de Administracion, con la mayor amplitud, pudiendo incluso modificar, en

CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A.
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aspectos concretos no sustanciales, los acuerdos adoptados para acomoedarlos a la
calificacién del Registro Mercantil, subsanando escrituras y realizando los actos que
estime necesarios o convenienies hasta lograr su inscripcién en el Registro Mercantil.

4.- APROBACION DEL ACTA

No habiendo mas asuntos que tratar, se suspende momentaneamante la sesion,
procediéndose a redaclar la presente acla que, leida a los asistentes, es aprobada por
unanimidad, levantandose a continuacion la sesion g las 14:00 horas del dia al principio
indicado.

Y para que conste a los efeclos oportunos, expido ia presente, con el V° B°® del
Presidente, D. Carlos March Delgado, en Madrid, a 16 de enero de 2025.

Ve B®
EL PRESIDENTE

Carlos March Delgado

CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A,
of Castelld, 77, §* planta - 28006 Mudrid
Teléfono: 434 91 436 37 10
htpr/wvww.earporacionalba.es
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DILIGENCIA DE INCORPORACION Y DE COTEJO DEL INSTRU-
MENTO N.° 36/25 Doy fe de haber realizado 1la integra
incorporacién de esta matriz al protocolo electréni-
co y de su concordancia con el protocolo en papel,
con 1lo cual doy por concluida esta diligencia de cu-
yo contenido, asi como de que queda extendida en el
presente y uUnico folio de papel timbrado notarial,
DOY FE. DILIGENCIA DE DEPOSITO DEL INSTRUMENTO N.°
36/25 Deposito con firma electrdénica cualificada es-
ta matriz en la sede electrdénica del Consejo General
del Notariado, que me devuelve el hash
83C8EBOE78ECAAA1FAA0268C9A73E1CD correspondiente a
la-matriz y el hash 8B049F9E566BEFE80DS7A20D7BEBYELS
cor;espondiente a los unidos, con lo cual doy por
concluida esta diligencia de cuyo contenido, asi co-
mo de que queda extendida en el presente y unico fo-

lio de papel timbrado notarial, DOY FE. Prada rubri-



ES PRIMERA COPIA AUTORIZADA de su matriz que bajo el nlUmero
y fecha al principio indicado obra en mi protocolo corrien-
te de instrumentos publicos y previa nota en el mismo la
expido, para el compareciente, segun interviene, e
tiocho folios de papel timbrado, serie IE, nuUmeros 6076776,
6076777, 6076778, 6076779, 6076780, 6076781, 6076782,
6076783, 6076784, 6076785, 6076786, 6076787, 6076788,
6076789, 6076790, 6076791, 6076792, 6076793, 6076794,
6076795, 6076796, 6076797, 6076798, 6076799, 6076800,
6076801, 6076802 vy 6076803, en Madrid, /a diecisiete de
enero de dos mil veinticinco. DOY FE.-

FE PUg;
NOTAR;.CA



Anexo 4

Certificacion acreditativa de los acuerdos adoptados por
Son Daviu, S.L.U. en relacion con la formulacion de la Oferta






0272019

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

e B g,
Lo A P,
ks R
~

”mggg

SON DAVIU, S.L. (Unipersonal).- Aprobacién y poderes

especiales. -

NUMERGNSTETES(ggs——========
En Madrid, a trece de enero de dos mil
veinticinco. - ———--——-————————————
Ante mi, JOSE MARIA DE PRADA GUAITA, Notario del

Ilustre Colegio de Madrid, con residencia en esta

COMPARECE:

DON TOMAS RIVERO SANCHEZ, mayor de edad,
domiciliado profesionalmente en 28006-Madrid, calle
de Castelld, n° 77. Con DNI/NIF nuamero | IIEGNGNG

INTERVIENE en nombre y representacidén de la
sociedad mercantil de responsabilidad limitada
denominada “SON DAVIU, S.L.U.”, con domicilio social
en 28006-Madrid, calle de Castelld, n©® 77; CIF B-
86208238. Constituida por tiempo indefinido mediante
escritura otorgada ante mi, el 15 de abril de 2011,
con el numero 908 de mi protocolo. Inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 28.786, Folio

193, Seccidn 8%, Hoja M-518312, inscripcidbn 1%. --——-

Y A

EX5671565
JOSE M2 DE PRAI
Y I‘ ‘\ -ia ;,: R %

\ GUAITA
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El NIF citado estd vigente, segun resulta de la
consulta realizada a la lista de NIFs Revocados. ——-

Su objeto social, segun resulta del Articulo 2°
de sus Estatutos Sociales, gque constan en la
escritura de constituciédn, antes relacionada,
comprende las siguientes actividades: “a) La
tenencia, adguisicidén vy enajenacidén, por cuenta
propia, de valores puUblicos y privados, y toda clase
de activos financieros, sin que se incluyan aquellas
actividades reservadas a Sociedades o Agencias de
Valores y Bolsa o© a cualesquiera otras personas o
entidades relacionadas con el Mercado de Valores
conforme a su legislacidn especifica. b) La gestiédn
y administracidén de valores representativos de los
fondos propios de entidades no residentes en
territorio espafiol, mediante la correspondiente
organizacidén de medios materiales y personales,
realizédndose esta actividad por cuenta propia, sin
que resulten comprendidas en la misma aquellas
actividades reservadas a Sociedades o Agencias de
Valores y Bolsa o a cualesquiera otras personas o
entidades relacionadas con el Mercado de Valores
conforme a su legislacién especifica. C) La

promocidén, adquisicidédn y explotacidn, por cualguier
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titulo, incluso venta y arrendamiento, salvo el
financiero, de fincas rusticas y urbanas, asi como
la construccidén de éstas. Las actividades que
integran el objeto social podrdn ser desarrolladas
por la sociedad, total o parcialmente, en territorio
espafiol o en cualquier lugar del extranjero, y de
modo  indirecto, en cualquiera de las formas
admitidas en derecho y, en particular, la Sociedad
podra participar en otras sociedades de idéntico o
analogo objeto para el desarrollo del propio de esta
Sociedad, y ello mediante la suscripcidén de acciones
o participaciones en la fundacidén o aumento de
capital de las mismas, o mediante la adquisicidén de
ellas por cualquier titulo. Quedan excluidas todas
aquellas actividades para cuyo ejercicio la Ley
exija requisitos especiales gque no queden cumplidos
por esta sociedad. Las actividades que precisen para
su ejercicio tituld profesional o autorizacidén
administrativa, deberan realizarse por medio de

persona dque ostente la requerida titulacién vy/o



colegiacidén necesarias vy, en su caso, no podran
iniciarse antes de que se hayan cumplido los
requisitos administrativos exigides.” - ————————-———-

Actla en su calidad de Secretario del Consejo de
Administracién de la Sociedad, al objeto de ejecutar
las decisiones del socio Unico de la sociedad, de
fecha 12 de diciembre de 2024, asi como los acuerdos
adoptados por el del Consejo de Administracidén de
fecha 12 de diciembre de 2024, segun constan en
certificacidén de fecha 13 de diciembre de 2024, que
me entrega y dejo unida a esta matriz, expedida por
el compareciente, en ejercicio de su citado cargo,
con el V° B° del Presidente de dicho Consejo, Don
Fernando Serrano Gonzalo, cuyas firmas considero
2 e

Asegura la vigencia actual de los citados cargos
y que no ha variado la capacidad de su representada.

Yo, el Notario, HAGO CONSTAR: que de la
certificacidén unida, resulta que, a mi juicio y bajo
mi responsabilidad, el compareciente tiene, en
virtud de su expresado cargo, facultades bastantes
para la formalizacidén de esta escritura. --———-——---—-

LEY 10/2010.~ Yo, el ©Notario, hago constar,

expresamente, gque he cumplido con la obligacidn de
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identificacién del titular real que impone la Ley
10/2010, de 28 de abril, que resultar ser lo que
consta acta autorizada por mi, el 30 de junio de
2016, con el numero 1.405 de protocolo, sin que se
haya modificado, segun manifiesta el compareciente.

Le identifico por medio del documento de
identidad indicado, que he tenido a la vista; y, en
el concepto de su intervencidén, le juzgo con
capacidad y legitimacidén bastante para otorgar esta
escritura de elevacién a publico de acuerdos
sociales de APROBACION Y PODERES. —————————————m———mo

OTORGA:

PRIMERO.- Que, poniendo en ejecucidén la decisidn
del socio tUnico de la sociedad "“SON DAVIU, S.L.
(Unipersonal)”, de fecha 12 de diciembre de 2024,
contenidos en la certificacidén unida a esta
eseritprasl ="~~~ —

Aprobacién de la formulacidédn de una oferta
publica de adgquisicién por la Sociedad Jjunto con

Corporacidén Financiera Alba, S.A. y Don Carlos March



Delgado, sobre la totalidad de las acciones de
Corporacidén Financiera Alba, S.A. para su exclusidn
de cotizacidédn bursatil, a los efectos de lo previsto
en el articulo 160 f) de la Ley de Sociedades de
Capital. En los términos y condiciones que figuran
en la certificacidn que se dan aqui por integramente
por reproducidog. —==——mmmmmm
SEGUNDO.- Que, poniendo en ejecucién los acuerdos
del Consejo de Administracién de la sociedad “SON
DAVIU, S.L. (Unipersonal)”, de fecha 12 de diciembre
de 2024, contenidos en la certificacidn unida a esta
S N N e e e e e S e
Primero.- Aprobacién de 1la formulacién de una
oferta publica de adquisicidén por la Sociedad junto
con Corporacién Financiera Alba, S.A. y D. Carlos
March Delgado sobre la totalidad de las acciones de
Corporacién Financiera Alba, S.A. para su exclusién
de cotizacién bursatil., ————————-——— - m——————
En los términos y condiciones que figuran en la
certificacién que se dan aqui por integramente por
repreducides === === == oI
Segundo.- Otorgamiento de poderes especiales. —-—-—

Al amparo de la delegacidén de facultades otorgada

por el Socio Unico en fecha de hoy, 12 de diciembre
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de 2024, con expresas facultades de sustitucibén y de
subdelegacidén, el Consejo de Administracidén acuerda,
por unanimidad, conferir poder tan amplio como en
Derecho fuera menester, en favor de: --—-—--—--—uo———-

* Don Andrés Zunzunegui Ruano, mayor de edad, de
nacionalidad espafiola, con domicilio profesional en
Madrid (28006) calle Castelld, 77, y provisto de
D.N.I. I vigente: oo

* Don Fernando Serrano Gonzalo, mayor de edad, de
nacionalidad espafiola, con domicilio profesional en
Madrid (28006) calle Castells, 77, y provisto de
D.N.I. _, vigente; vy -————————m-———-————-

* Don Tomas Rivero Sanchez, mayor de edad, de
nacionalidad espafola, con domicilio profesional en
Madrid (28006) calle Castelld, 77, y provisto de
D.N.T. _, vigente; -~ e

Cada uno de ellos, un "Apoderado" Y,
conjuntamente, los "Apoderados") para que cualguiera
de ellos, scolidariamente, con su sola firma, y aun

cuando incurran en la figura Jjuridica de 1la


pca
Rectángulo

pca
Rectángulo

pca
Rectángulo


autocontratacidén, maltiple representacidédn o exista
colisién de intereses, puedan llevar a cabo en
nombre y por cuenta de la Sociedad, ejerciten todas
y cada una de las facultades que se les atribuyen en
la certificacién unida, y en la forma que en tal
certificacidén se expresa, dandose todo ello aqui por
reproducido en evitacidén de innecesarias
repeticiones. ————————
CLAUSULA DE PROTECCION DE DATOS: ——————————————~~~
“El compareciente queda informado de lo siguiente:
Sus datos personales seran objeto de tratamiento
en esta Notaria, los cuales son necesarios para el
cumplimiento de las obligaciones legales del ejerci-
cio de la funcidén publica notarial, conforme a
lo previsto en la normativa y en la legislacién no-
tarial; y en las de prevencidén del blanqueo de capi-
tales, tributaria y, en su caso, las normas sustan-
tivas que resulten aplicables al acto o negocio
juridico documentado. La comunicacién de los datos
personales es un requisito legal, encontrandose el
otorgante obligado a facilitar los datos personales,
y estando informado de que la consecuencia de no fa-
cilitar tales datos es que no seria posi-

ble autorizar o 1intervenir el ©presente documen-
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to publico. Sus datos se conservaran con caracter
iR e R R

La finalidad del tratamiento de los datos es cum-
plir la normativa para autorizar/intervenir el pre-
sente documento, su facturacidn, seguimiento poste-
rior y las funciones propias de la actividad nota-
rial de obligado cumplimiento; y las que pueden de-
rivarse de las autorizadas por la Ley, las adoptadas
por las Administraciones Publicas y las entidades
cesionarias autorizadas por Ley, incluida la elabo-
racién de perfiles precisos para la prevencidn e in-
vestigacidédn por las autoridades competentes del

blanqueo de capitales y la financiacidén del terro-

El compareciente manifiesta, en este acto, su vo-
luntad libre, especifica, informada e inequivoca de
gue acepta y presta su consentimiento expreso al

tratamiento de los datos personales gue le concier-—

El notario realizaréd las cesiones de dichos datos



que sean de obligado cumplimiento a las Administra-
ciones Publicas, a las entidades y sujetos que esti-
vpule la Ley y, en su caso, al Notario gque suceda o
sustituya al actual en esta notaria. ————-——m——m———m

Los datos proporcionados se conservaran durante
los afos necesarios para cumplir con las obligacio-
nes legales del Notario o quien le sustituya o suce-
O e o e e e e e e e oo e e e

Puede ejercitar sus derechos de acceso, rectifi-
cacién, supresidn, limitacidn, portabilidad y oposi-
cidén al tratamiento, por medio de correo postal ante
el Notario autorizante, sito en 28010-Madrid, calle
Santa Engracia n°® 6, 2°. Asimismo, tiene el derecho
a presentar una reclamacidén ante una autoridad de
I A @ I e e e e e

Los datos seran tratados y protegidos segun la
Legislacidédn Notarial, la Ley Orgénica 3/2018 de 5 de
diciembre de Proteccidén de Datos de Caracter Perso-
nales y garantia de los derechos digitales (o la Ley
que la sustituya) y su normativa de desarrollo, y el
Reglamento (UE) 2016/679 del Parlamento europeo y
del Consejo de 27 de abril de 2016 relativo a la
proteccidén de las personas fisicas en 1o que respec-

ta al tratamiento de datos perscnales y a la libre
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circulacidén de estos datos y por el que se deroga la
Directiva 95/46/CE. ——————-——""—"""""—""———————————

Yo el Notario hago expresa advertencia e informo
al otorgante, de 1las consecuencias de toda indole
que se pueden derivar de la inexactitud o falta de
veracidad de las manifestaciones por él1 realizadas
en la presente escritura. El otorgante, manifiesta
guedar plenamente enterado de mi advertencia e in-
formacidén. ——————mm

Leida esta escritura por el compareciente y por
mi, el Notario, doy fe que aquél manifiesta  haber
quedado debidamente informado de su contenido vy
presta a éste su libre consentimiento y firma. -----

De todo lo expresado, en lo procedente, en este
instrumento publico, de haber identificado al compa-
reciente por medio de su documento identificativo
resefiado en la comparecencia, que me ha sido exhibi-
do de que el consentimiento ha sido libremente pres-
tado y de que el otorgamiento se adecua a la legali-

dad y a la voluntad debidamente informada del otor-



gante o interviniente, asi como de quedar extendida
en seis folios de papel timbrado de uso exclusivo
para documentos notariales, serie IE, numeros el del
presente y los cinco anteriores en orden correlati-

vo, yo, el Notario. DOY FE.- ———=———=———-—-—-—-m—mmm oo~
Estda la firma del compareciente.- Estdn el signo vy
firma del Notario autorizante. Rubricados y sellado.

Documento sin cuantia. Ley 8/1989.-----—-——-—-—----——
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TOMAS RIVERO SANCHEZ, SECRETARIO DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE LA COMPANIA MERCANTIL “SON DAVIU, S.L.
{Unipersonal}”

CERTIFICO

I.- Que segin resulta del Acta de Decisiones del socio Gnico, de 12 de diciembre de
2024, Don Carlos March Delgado, mayor de edid, JWE domiciliado en Madrid,

I <o DNUNIF , ejerciendo las funciones de
Junia General de la sociedad, ha adoptado las siguientes DECISIONES:

“Primera.- Aprobacion de la formulacién de una oferta publica de adquisicion
por Ia Sociedad junto con Corporacion Financiera Alba, S.A. y D. Carlos March
Delgado, sobre la totalidad de las acciones de Corporacidn Financiera Alba,
S.A. para su exclusion de colizacidn bursatil, a los efectos de lo previsto en el
articulo 160 ) de la Ley de Sociedades de Capital.

A los efectos de lo previsto en el articulo 160 f) de Ia Ley de Sociedades de Capital,
el Socio Unico aprueba la formulacién y ejecucion por la Sociedad, junto con
Corporacién Financiera Alba, S.A. ("ALBA" y el Socio Unico (los "Oferentes"), de
una oferta puiblica de adquisicion sobre la totalidad de las acciones de ALBA, para
su exclusion de negociacion en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona y Bilbao
{ia "Oferta”).

Ef Socio Unico hace constar que la formulacion y ejecucion de la Oferta esta sujeta
a la aprobacion por parte de la Junta General Extraordinaria de ALBA de ia exclusion
de negociacién de las acciones representativas de la fotalidad del capital de ALBA
en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona y Bilbao.

Asimismo, el Socio Unico delega en el Consejo de Administracion, con expresa
facultad de sustitucion y de subdelegacion, aun cuando incurra en la figura juridica
de la autocontratacion, multiple representacion o exista colisidn de intereses, la
faculiad de esiablecer los términos y condiciones de ia Oferia, asi como la
realizacion de cuantos actos resulien oportunos o convenientes para la formulacién
y ejecucion de la Oferta, incluyendo, sin caracter limitativo, la suscripcion y
formalizacién de cuanios acuerdos y coniratos resulien necesarios o convenientes
a tales fines, y el oforgamiento de los poderes que resulten necesarios o meramenie
convenienies.

Sequnda.- Ejecucion de acuerdos

El Sacio Unico faculta a los Consejeros de la Sociedad, D. Fernando Serrano
Gonzalo, D. Sebastian A Hiligarth y D. Tomas Rivero Sénchez, para que cualquiera
de ellos, actuando con caracter solidario, en nombre y representacion de la
sociedad, puedan elevar a publicos los precedentes acuerdos, entendiéndose el
presente apoderamiento en el senfido mas amplio que en Derecho se requiera para
los citados fines especificos.

Tercera.- Redaccidn, lectura v aprobacidn del acta.

A continuacion se redacta el presente acta que, tras su lectura, queda aprobada.”
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.- Que segun resulta del acta correspondiente a la reunidn del Consejo de
Administracién de la Socledad, celebrada en Madrid, en el domicilic social, calle
Castelld, 77, el 12 de diclembre de 2024, &l esiar presentes los tres Consejeros que
lo integran, D. Fernando Serrano Gonzalo, D. Sebastian A. Hillgarth v O, Tomas
Rivero Sanchez, v decidir por unanimidad la celebracion de Consejo, se adoptaron,
por unanimidad, entre otros, los acuerdos gue segquidamente se indican:

“Primero.~ Aprobacién de la formulacion de una oferfa piblica de adguisicidn
poria Sociedad junto con Corparacion Financiera Alba, 8§ A, v D, Carios March
Delgado schre la totalidad de las acciones de Corporacidn Financiera Alba,
S.A. para sy exclusidn de cotizacidn bursatil,

A la vista de las decisiones adoptadas en el dia de hoy por el socio tnico de la
Sociedad, D. Carlos March Delgado (el "Socic Unico"), el Consejo de Administracion
acuerda, por unanimidad, aprobar la formulacidn y ejecucion por parte de la
Sociedad, junto con Corporacion Financiera Alba, S.A, ("ALBA") y el Socio Unico
{(tcdos elios, en conjunto, los "Oferentes"), de una oferfa publica de adquisicidn de
accionss sobre las acciones de ALBA para su exclusion de negociacion en las
Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona y Bilbao (la "Oferta"), con una
contraprestacidon pagaderz en efectivo de 84,20 euros por accidn.

El Consejo de Administracion hace constar que la efectiva formulacion y ejecucion
de la Oferta esla sujeta a la aprobacion por parte de la Junta General Extraordinaria
de ALBA de la exclusion de negociacion de las acciones representativas de la
totalidad del capital de ALBA en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona v
Bilbao.

El Consejo de Administracidn acuerda los siguienfes {érminos y condiciones de la
Oferta:

a) La Oferta tiene como finalidad la exclusion de negociacion de las acciones de
ALBA en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona vy Bilbao.

b} La Oferta se extiende a la totalidad de las acciones de ALBA afectadas por la
exclusion de negoclacion, esto es, a la totalidad de las acciones representativas
del capital social.

Sin perjuicio de lo anterior, la Oferta no se dirige a las acciones fifularidad de los
accionistas de ALBA que voten a favor de la exclusidn v que, ademas,
inmovilicen sus acciones hasta gue transcurra el plazo de aceptacion de la
Oferta, de conformidad con lo previsto el articule 10.2 det RD 1066/2007.

Se deja constancia de que, ademas de la Sociedad y el Socio Unico, titulares
de 12.969.340 acciones representativas del 21,51% del capital social de ALBA,
otros accionistas de ALBA tHiulares en conjunto de 43.992.266 acciones,
representativas del 72,95% del capital social, se han comprometido a volar a
favor de la Oferta y a inmovilizar sus acciones a los efectos de no acudir a la
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misma, ¥ a no transmitir sus acciones de ningtn otro modo. En consecuencia,
esta previsto que la Oferta se dirija de modo efectivo a la adquisicion de un
nimero maximo de 3.343.580 acciones, representativas del 5,54 % del capital
total de ALBA.

¢} Las acciones que se incluyan en las aceptaciones que se reciban se distribuiran
enire los Oferentes de acuerde con la siguiente regla de reparfo:

(i) en primer lugar, el Socio Unico directa o indirectamente a través de la
Sociedad, adquirird hasta un maximo de 904.578 acciones de ALBA,
representativas del 1,50% del capital social de ALBA, y

{ii) las restantes acciones comprendidas en las aceplaciones de la Oferla
seran adquiridas por la propia ALBA.

d) La Oferta se formulard como compraventa por parte de los Oferentes, siendo la
contraprestacion ofrecida de ochenta y cuatro euros con veinte céntimos de euro
(84,20€) por accién, que se pagara en efectivo.

e} El plazo de la Oferia se indicara en el folleto y se fijara entre 15 y 70 dias
naturales contados a partir del dia habil bursatil siguiente a la fecha de
publicacion del primerc de los anuncios a los que refiere el articulo 22 del RD
1066/2007 en el Boletin Oficial de Cotizacion de las Bolsas de Valores de
Madrid, Barcelona y Bilbao vy, al menos, en un diario de difusion nacional. El
plazo de aceptacién finalizara en fodo caso a fas 24:00 horas del Gitimo dia del
plazo.

f)y Con el fin de asegurar el cumplimiento de las obligaciones de la Oferta, los
Oferentes, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 15 del RD 106672007,
procederan a la obtencion y presentacién ante fa CNMV de uno o varios avales
bancarios a primer requerimiento emitidos por una o varias entidades de crédito.

g) La Oferta no estara sujeta a ninguna condicién, por lo que sers valida y surtira
plenos efectos cualquiera que sea el nimero de acciones ofrecidas a ALBA por
los accionistas que la acepten.

En cualquier caso, la Oferia estard sujeta a la autorizacion por parie de la
CNMV, que sera solicitada por los Oferentes fras la aprobacion por la Junia
General Extracrdinaria de ALBA de la exclusién de negociacion de las acciones
representativas de la totalidad del capital de ALBA en las Bolsas de Valores de
Madrid, Barcelona y Bilbao.

h) Al no existir obligaciones convertibles ni ofros instrumentos que puedan dar
fugar a derechos de suscripcién o adquisicion de acciones de ALBA, la Oferta
se dirige exclusivamente a los titulares de las acciones de ALBA.

i) Por tratarse de una oferta piblica de adquisicion de exclusidn formulada en
parte por ALBA sobre sus propias acciones, ne concurren las circunsiancias



previsias en el articulo 47 del RD 1066/2007 y, por tanto, no procederd el
ejercicio de los derechos de compravents forzosa.

Sequndo.- Otorgamiento de poderes especiales.

Al amparo de la delegacion de facultades otorgada por el Socio Unico en fecha de
hoy, 12 de diciembre de 2024, con expresas faculiades de suslitucidn y de
subdelegacion, el Consejo de Administracion acuerda, por upanimidad, conferir
poder tan amplic como en Derecho fuera menester, en favor de:

« . Andrés Zunzunegui Ruang, mayor de edad, de nacionalidad espafiola, con
domicilio profesional en Madrid (28006) calle Castells, 77, v provisto de D.NLL
I iccnic

+« D Fernando Serrano Gonzalo, mayor de edad, de nacionalidad espafiola,
con domicilio profesional en Madrid (28008) calle Castelic, 77, y provisio de
DN I igenie; y

« . Tomas Rivero Sanchez, mayor de edad, de nacionalidad espaficla, con
domicilio profesional en Madrid (28008) calle Castelld, 77, y provisto de D.NLL
I iccnie;

{cada uno de ellos, un "Apoderado” y, conjuntamente, los "Apoderados™)

para que cualquiera de ellos, solidariamente, con su sola firma, v aun cuando
incurran en la figura juridica de la autocontratacidon, maltiple representacién o exista
colisibn de intereses, puedan llevar a cabo en nombre vy por cuenta de Iz Sociedad
las siguientes actuaciones:

a) celebrary formalizar los contratos privados gue sean necesarios o meramente
convenientes en relacion con la presentacion, formulacion y ejecucion de la
Oferia;

by en su caso, comparecer ante un fedatario publico para formalizar en
documento publico cualesquiera de los contratos privados referidos en el
apartado a) anierior;

¢) firmar cuantos documentos publicos vy privados, y realizar cuantos actos
resulten oportuncs © meramente convenientes para la presentacion, la
formulacién y ejecucion de la Oferia v, a tifulo meramente enunciativo vy no
limitativo, los siguientes:

() redactar, negociar, suscribir, otorgar y/o ejecutar cualquier documento
relacionadoe y/o vinculado con la Oferta vy su presentacién ante la CNMV,
incluidos a titulo ejemplificative: (i} la solicitud de autorizacidn de la
Oferta; (i) el folleto informative de la Oferta v su documentacién
complementaria; {iil} cualguier suplemenio al folleto informativo de la
Oferta vy su documentacion complementaria; (iv) asi como cualguier otro
documento que sea (i, necesario, conveniente y/o relacionado con la
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preparacion y formulacién de la Oferta y/o su ejecucion y liquidacion,
incluidos los pagos de los importes correspondientes, incluyendo la
asuncion, segtn legalmente proceda, de la responsabilidad por su
contenido y proporcionando cuantos datos e informaciones sean
necesarios a tal fin hasta su autorizacion;

realizar los oportunos contactos con la CNMV al objeto, entre ofros, de
poner en marcha el necesario expediente para la auforizacion de la
Oferfa vy la aprobacion del correspondiente folleto informative por parte
de la CNMV;

publicar cuantos anuncios y comunicaciones relativos a la Oferta fueran
necesarios ¢ convenienies;

contratar cualesquiera asesores necesarios 0 meramente convenientes
en el contexto de la implementacion y ejecucion de la Oferta, asi como
designar la o las entidades o sociedades que vayan a actuar por cuenta
de la Sociedad para ia realizacién de las actuaciones necesarias para la
intermediacion y liquidacion de la Oferta;

establecer y desarrollar con ALBA los términos y condiciones de la
Oferta, incluyendo en su caso la modificacion del precio ofrecido en caso
de requerirse para la autorizacién de la Oferta por la CNMV, asi como el
plazo de aceptacion de la Oferia y los demds términos de ia misma, todo
ello sin necesidad de consulta al Socio Unico de la Sociedad;

desistir de la ejecucidon de la Oferfa, en casoc de que concufran
circunstancias excepcionales gue hagan desaconsejable su ejecucién
por razones de interés social de fa Sociedad y/o ALBA;

desistir de la Oferta en aquellos casos en que resulte legalmente posible
v sea conveniente para la Sociedad y/o ALBA,;

adquirir en nombre de la Sociedad, en el marco de la Oferta y con
sujecion a los términos y condiciones de la misma, acciones de ALBA
para {a completa sjecucién de los acuerdos adoptados;

formalizar los documentos que resulien necesarios para fa obtencion,
constitucidn, modificacién y, en su caso, extension de las garantias gue
aseguren el cumplimiento de las obligaciones resultantes de ia Oferia,
solicitando, en su caso, las reducciones de las garantias que procedan,
asi como el levantamiento de las mismas, a los efectos de lo establecido
en el articulo 15 del RD 1066/2007;

realizar, en general, todas aquellas actuaciones, gestiones y tramites que
resulien necesarios o convenienies ante la CNMV, las Sociedades
Rectoras de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona y Bilbao, la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacidon de Valores (Iberclear), el Registro Mercantil y ante cualguier
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ofro ente, organismo, entidad y registro pablico o privado, para la
completa ejecucion de los acuerdos adoptados v, en particular, para la
efectiva exclusién de negociacién de las acciones de ALBA una vez se
haya liquidado la Oferia;

{x}y poner en marcha iodos los actos y formalidades, estipular cualguier
contrato o acuerdo, realizar cualquier depésito, formalidad, asif como, en
general, realizar cualquier actividad relacionada o complementaria -sin
exclusiones ni limitaciones- gue fuera necesaria y/o ulil a los efectos de
lo anterior y para la més completa ejecucion de las actuaciones llevadas
a cabo en el ejercicio del poder; v

{xil) comparecer ante nolerio para olorgar la elevacién a pablico de los
acuerdos adoptados, v realizar cuantas actuaciones fueran convenienies
o necesarias para lograr su mas completa ejecucion e inscripcion,
cuando proceda, en los registros publicos correspondientes vy, en
especial, en el Registro Mercantil corespondiente, extendiéndose esta
delegacidn a la facultad de subsanar, aclarar, interpretar, precisar o
complementar, en su caso y en los términos mas amplios, los acuerdos
adoptados en cuantas escrituras o documentos se olorgasen en su
ejecucién, la publicidad de los mismos, y, de modoe particular, cuanfos
defectos, omisiones o erores, de forma o fondo, impidieran el accesao de
los acuerdos adoptados y de sus consecuencias en los citados Registros
Mercantiles, incorporando, incluso, por propiea autoridad, las
modificaciones gue al efecto sean necesarias ¢ puestas de manifiesto en
la calificacién, oral o escrita, del Sr. Registrador Mercantil o requeridas
por las autoridades competentes, sin necesidad de nueva consulta al
Socio Unico de la Sociedad,

bajo el entendimiento de que iodas las facultades anteriores relacionadas con la
Cferta se ejecutaran de manera coordinada y consensuada con los demas
Oferentes y, en particular, con ALBA,

El Consejo de Administracidn deja constancia de que la efectividad de los poderas
aqui olorgados estd sujeta a la aprobacién por parte de la Junta General
Exiraordinaria de ALBA de la exclusion de negociacidn de las acciones
representativas de la fotalidad del capital de ALBA en las Bolsas de Valores de
Madrid, Barcelona y Bilbao.”

“Cuarto.- Delegacion de facultades para la ejecucidn de los acuerdos
adoplados.

El Consejo de Administracién acuerda, por unanimidad, facultar al Presidente D.
Fernando Serrano Gonzalo, y al Secretario del Consejo D. Tomas Rivero Sanchez,
para que cualquiera de ellos, actuando con caracter solidario o indistinto, en nombre
v represenfacion de la Sociedad, suscriba cuantos documenios publicos yio

8



02/2019

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

privados y contratos considere necesarios, 0 a su juicio convenientes, para dejar
constancia y ejecutar los acuerdos adoptados en este Consejo de Administracién,
con la mayor amplitud, pudiendo incluso modificar, en aspectos concretos no
sustanciales, los acuerdos adoptados para acomodarlos a las exigencias de la
CNMV o a la calificacion del Registro Mercantil, subsanando escrituras y realizando
los actos que estime necesarios o convenientes hasta lograr la autorizacién de la
Oferta por la CNMV y su posterior liquidacion y la inscripcion de los acuerdos en el
Registro Mercantil.

Quinto.- Redaccidn, lectura y aprobacidn del acta.

A continuacion el Presidenie suspendio la reunién para que el Secretario redactara
el acta de la misma. Reanudada la sesidn, iras la lectura del acta, ésta resultd
aprobada por unanimidad de los concurrentes.

Sin méas asuntos que tratar se levanté la sesion.”

Y para que asi conste a los efectos oportunos, expido la presente cerlificacion, con
el V° B° del Presidente del Consejo de Administracion, en Madrid, a 13 de enero de
2025.

VO B® L PRESIDENTE Ei Secretarioﬁ

Fernando Serrano Gonzalo Tomas Rivero Sénchez
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DILIGENCIA DE INCORPORACION Y DE COTEJO DEL INSTRU-
MENTO N.° 7/25 Doy fe de haber realizado la integra
incorporacién de esta matriz al protocolo electrédni-
co y de su concordancia con el protocolo en papel,
con lo cual doy por concluida esta diligencia de cu-
yo contenido, asi como de gue queda extendida en el
presente y uUnico folio de papel timbrado notarial,
DOY FE. DILIGENCIA DE DEPOSITO DEL INSTRUMENTO N.°
7/25 Deposito con firma electrdnica cualificada esta
matriz en la sede electrdénica del Consejo General
del Notariado, que me devuelve el hash
EFD2F18961557E64D78C78818F1A78D5 correspondiente a
la matriz y el hash 3FCD36341C20SACE6688D379AD6GFDRBR33
correspondiente a los unidos, con lo cual doy por
concluida esta diligencia de cuyo contenido, asi co-
mo de que queda extendida en el presente y unico fo-

lio de papel timbrado notarial, DOY FE.- Prada ru-

ES PRIMERA COPIA AUTORIZADA de su matriz que bajo el numero
y fecha al principio indicado obra en mi protocolo corrien-
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te, de instrumentos publicos y previa nota en el mismo la
expido para el compareciente, segin interviene, en once
folios de papel timbrado, serie EX, nuUmeros 5671565 y los
diez siguientes, en Madrid a trece de Enero de dos mil

veinticinco. DOY FE.-

(BLICA
iﬁmﬁML
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Anexo 5

Certificacion del Registro Mercantil de Madrid acreditativa de la
constitucion de Son Daviu, S.L.U. y sus estatutos sociales vigentes






REgiStradores CERTIFICACION REGISTRAL

OF ESFANA

Certificacion Registral expedida por:
ANTONIO PILLADO VARELA

Registrador Mercantil de MERCANTIL DE MADRID

Principe de Vergara, 72
28006 - MADRID
Teléfono: 915761200
Fax: 915780566
Correo electronico: madrid@registromercantil.org

IDENTIFICADOR DE LA SOLICITUD: 5/2025/834.0

(Citar este identificador para cualquier
cuestion relacionada con esta certificacion)

| WWW.REGISTRADORES.ORG|



R‘EgiStradﬂ[es CERTIFICACION REGISTRAL

EL REGISTRADOR MERCANTIL DE MADRID Y SU PROVINCIA QUE SUSCRIBE, tras
examinar los Libros del Archivo y la base de datos informatizada existente en este
Registro Mercantil, de MADRID, con referencia a la Sociedad solicitada en la instancia
presentada bajo el asiento 610 del Diario 0;

CERTIFICA:

Que, a instancia por escrito de CLIFFORD CHANCE SLP, en la que se solicita
certificacion de valida constitucion y existencia, vigencia y estatutos actualizados de la
sociedad “SON DAVIU SL”, ha examinado los libros del Registro, de los que, respecto
a esa sociedad, resulta:

Que en la inscripcién 12 de la hoja M-518.312, folio 193 y siguientes, del tomo 287865,
extendida el 10 de mayo de 2011, en virtud de primera copia de la escritura otorgada en
Madrid, por el notario don José Maria de Prada Guaita, el dia 15 de abril de 2011, con
el numero 908/2011 de su protocolo, consta inscrita en este Registro Mercantil la
sociedad “SON DAVIU SL”, sociedad unipersonal con N.LF.: B-86208238, EUID:
ES28065.081095033, IRUS: 1000286972994 y CODIGO LEI:
959800BBON8VYXAUDY27, la cual fue constituida mediante dicha escritura.
2. El extracto incorporado a esta certificacion es reproduccién exacta de sus
estatutos sociales vigentes.
3. No figura inscrita la disolucién, ni liquidacién por lo que continua vigente.

4. No existe ninguna situacion especial.

5. No resulta del libro diario ningun asiento relativo a titulo pendiente de inscripcion
que afecte a los extremos de los que se certifica.

Se hace constar que se certifica de la situacion registral a dia diez de enero de dos
mil veinticinco, antes de la apertura del Diario de presentacion de documentos.

Legajo Electronico 834/2025
El Registrador

CLAUSULA DE LIMITACION DE EFECTOS: La certificacién Unicamente acredita
fehacientemente el contenido de los asientos del Registro en el momento de su
expedicion ex art. 77 Reglamento del Registro Mercantil aprobado por el Real
Decreto 1784/1996, de 19 de julio. Se hace constar expresamente que la presente
certificacion no podra servir para acreditar la situacion registral en el momento
distinto de la fecha de expedicion. Se advierte de la eventualidad de cualquier
posible alteracion sobrevenida en la hoja registral por asientos practicados con
posterioridad y que puedan afectar a la vigencia o contenido de aquello de lo que se
certifica. La existencia misma de la entidad, la vigencia y contenido de las facultades
de sus representantes pueden haberse alterado sustancialmente con posterioridad.
En ningln caso pueden entenderse que el representante de la persona juridica puede
vincular a ésta con terceros, por lo que resulte de este certificado cuando el mismo
esté caducado por falta de actualizacion y de conformidad con lo establecido en los
articulos 4 y 5 de la Ley 6/2020, de 11 de noviembre, reguladora de determinados
aspectos de los servicios electrdnicos de confianza.-
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CERTIFICACION REGISTRAL

Registradores

INFORMACION BASICA SOBRE PROTECCION DE DATOS DE CARACTER PERSONAL

Responsable del Tratamiento: Registrador-a/Entidad que consta en el encabezado del documento. Para mas informacion,
puede consultar el resto de informacion de proteccion de datos.

Finalidad del tratamiento: Prestacion del servicio registral solicitado incluyendo la practica de notificaciones asociadas y en
su caso facturacién del mismo, asi como dar cumplimiento a la legislacién en materia de blanqueo de capitales y
financiacion del terrorismo que puede incluir la elaboracién de perfiles.

Base juridica del tratamiento: El tratamiento de los datos es necesario: para el cumplimiento de una misién realizada en
interés publico o en el ejercicio de poderes publicos conferidos al registrador, en cumplimiento de las obligaciones legales
correspondientes, asi como para la ejecucion del servicio solicitado.

Derechos: La legislacién hipotecaria y mercantil establecen un régimen especial respecto al ejercicio de determinados
derechos, por lo que se atendera a lo dispuesto en ellas. Para lo no previsto en la normativa registral se estard a lo que
determine la legislaciéon de proteccidon de datos, como se indica en el detalle de la informacion adicional. En todo caso, el
ejercicio de los derechos reconocidos por la legislacién de proteccién de datos a los titulares de los mismos se ajustara a
las exigencias del procedimiento registral.

Categorias de datos: Identificativos, de contacto, otros datos disponibles en la informacion adicional de proteccion de
datos.

Destinatarios: Se prevé el tratamiento de datos por otros destinatarios. No se prevén transferencias internacionales.

Fuentes de las que proceden los datos: Los datos pueden proceder: del propio interesado, presentante, representante
legal, Gestoria/Asesoria.

Resto de informacion de proteccion de datos: Disponible en https://www.registradores.org/politica-de-privacidad-
servicios-registrales en funcion del tipo de servicio registral solicitado.

CONDICIONES DE USO DE LA INFORMACION
La informacion puesta a su disposicion es para su uso exclusivo y tiene caracter intransferible y confidencial y Unicamente
podra utilizarse para la finalidad por la que se solicitdé la informacién. Queda prohibida la transmisién o cesidon de la
informacién por el usuario a cualquier otra persona, incluso de manera gratuita. De conformidad con la Instruccién de la
Direccién General de los Registros y del Notariado de 17 de febrero de 1998 queda prohibida la incorporacion de los datos

que constan en la informacion registral a ficheros o bases informaticas para la consulta individualizada de personas fisicas
o juridicas, incluso expresando la fuente de procedencia.

Este documento ha sido firmado con firma electrénica reconocida por ANTONIO PILLADO
VARELA Registrador Mercantil de MERCANTIL DE MADRID a 10 de enero de 2025.

(*) C.S.V. : 128065271166942710

Servicio Web de Verificacion: https://sede.registradores.org/csv

(*) Codigo Seguro de Verificacion: este codigo permite contrastar la autenticidad de la copia
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permitan contrastar su autenticidad mediante el acceso a los archivos electrénicos del érgano u
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-estatutos:

gSTATUTDS SOGIALES DE LA GOMPAMA MERCANT!L “SON DAVIU,
L n *

: CAPITULG L

DENQMINAGION--_.OBJETO DURAGION Y DOMIG!L!G

_ '-'-DENQM[NACIBN Con la denomlnamén de SON DA‘VIU, S L S8 -
‘constituye ina ‘sotiedad de responsabilidad limitada, ‘que- se fegira por los
presentes Estatutos porla escritura de su-constitucién, en cuanto ne. estuviere.
dispuesto en ellos, por. el Texto Refundido.de la Ley de Saciedades de Capital
(TRLSC);: aprubado por Raal Decreta’ Legis!ativo 1/2010 de 2 de juixny demés '
dtaposlciones Iegales con c.arécter preferente sison smperatrvas - 2
; ﬂ Io 29.- QBJETO La sacledad hane por ob]eto la reallzacjon da las’,
slgment% achﬁdadas myaie A $3 7 A

achmdaﬂea “résaiyadas a Socledades o Aqenclas de Valores v Bo[sa oa -
cualésquiera. olras  personas’ o ‘entidades m!ac;onaclas oon el Memado de '
Valonas oonfbmiea su leglslaclpn es;ﬁeclﬁca - + 4 N |_

b} La gestlén ¥ admumstrac;ﬁn de valgres representatwos da 16s fondos propths-
de: enlidades 1o fesidentes en territtiio espaiiol, mediante la comrespondiente
ofgamzaclﬁn de medios_ matariales y personales, realizandose. esta actividad por.
cuenta propia, singite. resulten camprendidas & la misma aquellas actividades:
resérvadas a Sociedades o Adentias de Valores y Bolsa o'a cualesquiers ofras:
personas: o entidades ralaclunadas .con el Mercado de Valores nonfonné asy
!eglslacncm especiﬁca g : '

c} La pmmoclan, adqu;s:clon y ;plotaméh. por cualquier titulo, mciusv verita y
artenﬁamtento salvo el ﬁna iero, e"ﬁncas rusticas y urbanas as[ -como la:
_-censtrucmon de éstas, o

Las achvidades que lnfegran el obje‘to social podran ser desarmlladas poria
‘sociedad, total 0 parcialmente, eh terriforio espafiol 6 en cualquier Jugar del
‘extranjero, .y de' modo indirecto; en cualguiera de: las formas ‘admitidas en
derecho y,.en particular, la ‘Sociedad. podra parficipar en otras sociedades de
idéntico o analogo-objato-para. et ‘desarrolle del propio de’ esta Sociedad, y elic
mediante la - suscripeion: de- acciones o participaciones en la ﬁmdaclon Q
aumiento ‘de capital de las mismas 0 mediante’ la adqwsu:lén de elias por.
cualquier tltulo : : g :

'.:Quedan exc!mdas todas aquellas actmdades para-cuyo ejercicm la Ley exija
_requxsltos especiales que no queden cumplidos por esta socledad Las

actividades que- precisen para su ejefcicio fitulo profesmnal‘ 0 autonzacmn'
" administrativa, deberan realizarse por medio de persona- que ostente la



reduerid'a titulacion y/o colegiacién necesarias y,-en su caso, no podran
iniciarse antes de ‘que se hayan cumpl;do los requus;tms admmlstratrvos'.
_exigidos .

Articulo 3‘ DURACION La socnedad tendra una duracﬁon ind eﬁmda

Dara comlenzu a sus operacmrtes 2 parur det otorgamlenio de la essmura de_
> oenstttucibn % : L

__ _’Artlculo 2 DOMICIL!CL- EI dcmimliu sacual se estableca en Madnd calte'-.-‘
Castellé .. fs 5 ’

- Por: el 6rganu de- admimstractén padran crearse sucursales deiegac:ones o:
' agencias -en -cualquier ofro punto, -dentro del fenritoria nacional ©-en el.
: exlranjero asl como trasiadar el domac‘ho dentro del m'smo térmmo mumcnpa!

GAP!TULO u_

GAPITAL‘Y PARTICJPAGIONES "o

"Articulo 5°.- CAPITAL.- El capital social se fija en CUATRO MILLONES
CUATROCIENTOS DIECINUEVE MIL NOVECIENTOS OCHENTA Y TRES EUROS
(4.419.983 Euros), dividido en CUATRO MILLONES CUATROCIENTAS DIECINUEVE
MIL NOVECIENTAS OCHENTA Y TRES (4.419.983) PARTICIPACIONES SOCIALES
iguales, de 1 Euro (UN EURO) de valor nominal cada una de ellas, numeradas
correlativamente del 1 al 4.419.983, ambos inclusive. Tales participaciones son
acumulables e indivisibles y atribuyen a los socios los mismos derechos, no tendran el
caracter de valores, ni podran estar representadas por medio de titulos o de anotaciones
en cuenta, ni denominarse acciones. Dicho capital esta integramente asumido y
totalmente desembolsado.”

Asticulo 6% TRANSMISION DE LAS PART:C:PAG]ONE’",-secm:.es b BT

1. TRANSM!SIDNES VOLUNTAR!AS fNTER VIVOS

a). Serén libees - las transmisiones realizadas. entre somos asi como las
realizadas en favor del oimyuge ascendientes; desce_ndlentes o en favor de
las. sacnedades peftenecw.ntes al mlsmo grupo, que Ia tr'"

b).En Ios demas casos Ta tmnsm[smn se reglré pur !as Stgwéntes reglas,

1.- El sacio: que pmyecte transmrtlr sUs paﬂlc:pacr as | lo-comumcara por
escrito -al Organo ds Adrinistracion de la Saciedad, -haelendo constar ‘el
nimero y caracteristicas de las pamcxpacmnes que: proyecta transmitir, la

 identidad del adquirénte y el precio, si fuere:por mulo de compra y, en todo
‘caso, las cond;c:ones da Ia transmlsmm

2.- El Organo de Admmlstracuon en el plazo de cinco dias ‘contado desde el



.carta cemﬂcada cor acuse cEe recibo, a todos Ios deméas: sccms para que los
mismos, dentro de Uin nuevo plazo de cinco dias, contados desde el siguiente a
aguel en que s haya- formalizado el anterior, comuniguen de igual forma al
Organog dé Administracion. de Ja socledad su deseo de adquiric las
partim pacsones ofrec;tdas

3. En el supuesto de que varios socios h1cteran Uso del derecho de -adquisicién
preferente, las. participaciories ofrecidas se distribuirén: por el Organo de
Administracién enire aguellos; a prorrata de su participacion en el capital social,
atribuyendose, en.su caso, las sobrantes de la dlwsron al optante titular de
'menor n mero de parﬂcapacwnes socna!es :

.'4 S; nmguno de !os Socios comunicase su propésﬁo de adqumr ‘las
participaciones, la: soc:edad en el plazo de-un mes: desde que 81 Organo de
Admimstrac:én hub'éra Tegibido fa nolificacioni de la transmision proyectas, por
actierdo ‘General, podia desagnarse uri’ tercero-para 1a adquisicion
de’ las parﬂclpam nes; o ‘acordar su adquisicion por. Ia socaedad para su
'_arnor{:zac:én co.,orme 'a Io prewsto enel TRLSC ' s

,':5 E! prec:o sera el ﬁjado de comun acuerdo por fas partes y, “en sy defecto (o
“en-el-supuesto- de fransmision por titulo inter vivos distinte del de compraventa .
o4 tituloigratuito, seréd el valor razonable; al dia en que se hubiere comunicado
ala- sc:rcsedad &l 'pro pos:te de transrhitir; que deterrnine: -un auditor de cuentas
.d:stmto gl - dexrta 'oc:edad desrgnado a tal efecto, - por gl Organc de

Adniinistraicion - deséstar. “En ambos casos, la ra“tnbucuén del auditor sera -
-r_satisfecha por la's ' ' ' :

_ portacnon a socaedad anomma o cemanditana por- acc:ones.'
se “erfenderd pot:-valor: (azonab!e de las partlmpactones el que resulte del

informe. e!ahorado -por el -'expefte mdepend:ente nombrado por el Reglstraeior
_Mercantlt : ' _ )

{6 Cuando entre a8 condic '_nes de [a cperamén f' gure ap!azamlento de pago -

el t{ansmltente encasy’ gjercicio del dérecho de adqu15|cson preferente biefy

'por otro’ socio, poriia- sociedad o por un extrano, podra exsg:r que e} precio
plazado sea garantlzado por una entidad de credito L

.- El SOGIO po: réi .transrmtlr las participaciohes ep eE precto y Ias condiciones
comumcadas a’ siedad cuando hayan transcurrido dos meses désde ‘que.
hubiera’ puesfc eri conogimiento de ésta su prop6sito de transmitir; sin que [a
Soctedad le’ hubtera comumcado la ldentldad del adqulreme o—adqu;rentes

8 S[ el sacio que pretendlera ja transm:slén de las pa_ 'acumes no- ia 1Ie\rara
a cabo antes de findlizado el plazo de un mes: d\esde que pueda reahzarla para
efectuarla deberd comunicar de-huevo su dedision de transmitir infer vives las’ -
participaciones, ‘en’ Ia misma forma y & los mlsmos efectos que los’ estabtecidos :
en este arta_culo :
2 Transmrsiones mon‘rs causa.- En casos: de transm s;én mortis, causa, si ei )
adquirents por fitulo sucesorio de las paﬁicrpacmnes o fuera aiguna de las -
personas sstablecidas. en- ¢l apartado 1), a) de: gste articulo, log restantes’
socios, y en-su defecio, la sociedad, tendrén derechd. de adqu;sncmn prefererite.
sobre las partlclpacrones del socio fallecido, ‘al va!or razonable que tuvieran el

dia del fallec:mlento, ‘en Ios terrninas ¥ GOBGIGIOHSS establec;dos en eI art;culo
110.2 del TRLSC S

s



contar desde ia comumcamon reallzada a Ia scciedad de !a adqmsm;on
hered;tana S )

3.- Régfmen de la’ transmfs.'on forzosa.- En casos de transmaslén forzosa con
cargcter subsidiario al derecho. de adquisicién’ preferente reconocido a favor de
los socios, la sociedad podra subrogarse en lugar el rematante o, en su_caso,
acreedor, todo ello en los términos previstos en el articulo 109: de! TRE_SC

4 Transuws:on de derechos de preferencfa~ Seran apllcabie a Jasf
* transmisiongs: inter vivos-de derechos de preferencia-el mismo- régimen’ prewsto,
 ‘en este ‘articulo a-las transmisiones. de: pammpaczones sociales.. En estos
- £asns, los. pfazos de uno v dos meses prewstos en los apartados antenores'
quedaran redumdos a: qumce dias. LT S :

5.»— fnfraccron de esfas bm:tacrones Las iransmls:ones que no ‘86 aJusten a 10'-
- previsio enel’ TRLSC o,en su cédso, alo estabiecudo en Ios Estatutas Soc;aies .
‘no. producwé-n efecto alguno frente a Ia soc:edad B : B

Artu;ulo 7° FORMAL!DADES DE LA TRANSM!SION
“la transm|Sion cEe Tas pammpaclones soc!ates asi como Ia conshtuclon de_E_',

derecho real‘de:. prenda sobre Ias mismas deber i consta_r en escntura pubI 4
o otro documente pubhco i : ,

por'maynna ~"de os éstmtcs proplos de Ia competencna de la Junta
mstrucclanes aE Organo de Admm:stracnon ‘

: Todos Ios SOCIOS :nc[uso {85 d:s:dentes y los que no hayan partnctpado en la
reumen quedan sometldos a [os acuerdos de 1a Junta General .

- -_',;,Artlcuio 19° CLASEs DE 3UNTAS Pueden ser ord;narlas v extraordmanas
1, -las cuales seran-convocadas en. los. plazos previstos en &l TRLSC



En todo lo referente a la convocaloria, 'mesa .de la Junta, asistencia,
constitucion, deliberacion y adopcion de acuerdos se: regird iguaimente por lo-

dispuesto en el TRLSC, en cuanto no esté expresamente contemplado en los
presentes Estatutos

Articulo 11°.- FORMA DE LA CONVOCATORIA.- La convocatoria $e hara por
escrito, mediante envio por correo: certn" cado con acuse. de recibo) dirigido a
todos y-¢adé uno de los socios inscritos en el Libre Registro, al domicilio que en
‘el mismo conste. Entre |2 fecha de entrega de la @ltima comunicacion al Giimo*

delos. socios citados. y.ia prevasta ‘para la ceiebracu:m de Ia reumém deberél
_exastir un- plazo de al menos, qumce dfas : :

_-;Podra complementarse u:ma-del"Organo de Adm[mstracmn de !a Snmedad ,
.18 ‘anterior convocateria-con el anuncio de la misma. publicado en algin diario
de ¢ _culaclon e el termtno'mummpal en qUe este s:tuado el dormcsho soc;al

Articiflo. 12" - JUN}'A UNWERSAL . La Junta Gene quedara vahdarnente;_:--__f
'constltwda para tratar cualqurer asunto; sin: neceSIda i de previa‘ convocatoria: -
siempre que esté presente 0 representada 1a' totalidad del capltal socsal y Ios

.,concurrentes acepten porunanimidad {a celebramén de ia reumon

-La Junta Umversai podra reunlrse en cuaiqmer [ugar' dei terntor;o nac1onai o det_-_?
-extranjero . '

Artieulo 1'3° ASISTENC?A Y REPRESENTACIO

dos los :si':J_ci"o_s; tienen
..derecho a as:stu’a 1a Junta: General oo IECTAEEIEIOVE

El soclo podré hacerse representar en las reunlones d | Junta General, por.
Su-coényuge, ascéndiente o descendiente, por otro.soci persona que ostente
poder general conferido en documento pliblica con facultades para admln_’ frar :
todo el patiimonio qiie el representado tuviers en tafritorio- hacional,’y-en’el -

caso-de personas juridicas, por cualqmer apoderado cor facu{tades basiantesi -
 para ello.. ' _ _ , , .

La representamon debera conferlrse por- escnto S: no constare en documentoi'
publico debe,ra ser espema! para cada.Junta. . ..

La representac:on cumprenderé la fotalidad de Ias pa cipaciones de que sea.f'-:i
titular et socio representado. : '7 h

Articulo 14°.- PRES%DENCIA DE LA JUNTA Corresponde pressdu‘ ia Junta ai’g'
Presidente del Consejo de Adm:mstracién si lo hubigre;-y; en su defecto, a.
quien deserapefie la administracion de la- Socigdad, ' si fuereh varios al que-

para ello esté. des;gnada en los Estatutes o determsne en dlcho momemo 1a
propia Junta. . : i

'Correspondera al’ Premdente dirigir las dellberamones y resolver cuamas._;
cuestiones se planteen en el desarfollo del acio. .




Articulo 15°- PRINGIPIO MAYORITARIO.- 1.- Los acuerdos sociales se
adoptaran por mayoria. de votos: \fé!ldamente emitidos, siempre que
representen,  al menos, un tercio de: los: votos correspondientes ‘a las

partlcnpaclones sociales en que se dlmda el cap|tal somai No se computaran
los votos en blanco* : ’

2 Por excepcmn alo dispuesto en el apartado antenor

a) El aumento o la reduccion. del capital y cualquser ofra ‘modificacian de los
Esfatutos Scciales para 1a que ho se exija mayoria ‘oualifi cada requeriran: ¢l

voto: favorable de. mas de la mitad de los votos eorrespondlentes a Ias
part:c;pactones enque se: dwlda el capltal scmal

ae utonzaceon a Ios admmzstradores para que se dedlquen por cuenfa
jéna, al mismo, anaiogo D compiementano género de actividad- que

Ve el objete social la supresu&_i:,o a Iimttacmn det derecho de

- ORGANO-DE ADMINISTRACION

":;Artfcuio 17° REPRESE&TACION’” SGCIEDAD 1 ilLa admtmstramén

Coy representacaén de. Ia socaedad 'e i o: y fuera de &, corresponde al Organo
'.‘_',d&Admimstramon T e .

--_-,La Junta Generai podra- optar alternatwarnente entre confiar 1a admmlstracuﬁn
y representac:én .de la. Somedad,,,a un. admtmstrador Gnico, o a -varlos
j.,'ladmimstra 'es en numero miniry -de-dos Y maxirho de tres, actuande- estos
' ' ___n COI’_[SQ]_Q de Admln:straclén

orrespondéd d la Junita General que
_ J ro-<de los. minimos y maximos'
estabiecrdes snn necesudad de’: micdific camén ‘gstatutaria, si “bien debera

N ‘-:consugnarse en escntura publsca 8: 1nscnbtrse en el Reg|stro Mercantn

o En caso de admmistradores conjuntos la admlnistraclon y fepresentacion se
- gjércera mancomunadamente por dos’ cualesqwera de los ‘administradores.



2.5 La represeniacnon se extenderd a todos Ios actos comprendldos en el.objeto -l
social delimitado en estos Estatutos, Cualguier limitacion de las facultades
rrepresentatwas del Organo de Administracion, aungue se halle inscrita en el
Regtstro Mercantll sera mef caz frente a terceros

Articulo 18°- CONSEJO DE ADMINISTRAC[GN “Cuando el Organo de

Administracion de la Sociedad sea un Consejo de Administracion, éste: estaré :
1ntegradd por tres miembros como mmsmo y. s;ete como maximo.

La- determmacnon del nlimero concreto de censejeros sefd reailzada por ia, o
__Junta General , - o '

_-A‘rticulo 19“' EL CARGO DE ADMIN!STRADOR-

, NOMBRAMIENTO La competenc;a para el nombramlento de‘.-
: ’admmlsﬁdares corresponde exctuswamenteala Junta General Rt

Para ser nombrado admtmstrador no se. requenra !a condncsén de somo

'No padran desempenar el cargo dé admm:strador las peisonas que se. ha|Een'—
.'lncursas en aiguna delas: mcompat!bii:dades prewstas en la Iegisiaclon wgente L

EI cargo de adm!mstraclor surtlra efecto des

2.- DURACION Los admmistradores e;erceran: g ,_rgo por hempo mdeﬂmdo_ )
8in perjuacna de la competencla de la Junta Genera! para acerdar su cese. b

3 RE’MUNERACI.@N._-

Articulo 20°- camposmeu DEL: coj 'E.;_ o} _-ADM]N%STRAC"]N Ebe
Consgjo nornbrara 8N $U°$&No. Un Presidente. ) y
_Vicepremdente y uno-o vanos Cansejeros Delega

Asrmusmo nombrara un Secrei:ano que podra e sei anse;era €l cual a&shr

las reuniohes del Consep con voz y sin voto, sai\-‘o que ostente Ia cualaclad de -7
consejerb ' . e

M RE_GIMEN' a_sl_ QRG-AmzA;_jclgﬁ,fy-:Fgg_ci;_,é'-,; éﬁiENifﬁi.b:Eh;, .
CONSEJO- G S S

I REUNIONES. El Conseje se reumra cuando o requzera el lnteres de ia_f S
somedag ¥ con carécter necesario. dentro de los:ires primeros meses. de t:ada B

ejercicio para formuilar Jas cuentas del EJEFCICIO anlenor y suampre que deba
canvocar-Junta General. . o

2.- CONVOCATOR!A.. Sera convocado por el Presudente 0. por el que haga sus ,
veces, por propia- iniciativa y necesariamente en.los casos a que 'se- refiere el

apartado anter:or o giempre.que lo solwtte uria’ tercera parte, a! menos de !es.
consejeros . :

“ka canvocatona se cursara ‘mediante cornunicacion individual y escrita, -gue
" asegure: 1a recepeién portodos: los corfiponentes, con clnco dias de antelacion -
--al menes,  dirigida a todosy cada uno-de ellos, quedando de todo ellola debida
'i'icenstancia en.el acta Podra tamb%en estabiecerse un caiendano de reuniones.



sara’un determinado periodo- de tiempo, en cuyo caso no sera precisa fa
,envocatona mdw:duahzada para cada reumon ni el.envio del orden del dia.

No sera necesana la prev;a convocatona cuando estando reunidos todos 1os
eonse;eros dectdleren por unammdad la celebracaon de COHSB]O

3.~ CONST!TUCION DEL CONSEJO El COUSE}O se considerara Valldamente'
constituide tuando congurran a la reunion, ‘presentes o representados, E]
mayoria de’los consejeros: Cualquier.consejero puede conferir, por escrito, su

representacaon a otro cansejere con carécter expreso para fa- reunlon de que se .
trate R . : L )

-

4 ACUERDOS Para adoptar acuerdos sera prec;so ei voto favorabie de la
_mayeria: absoluta de los conse;eros concmrentes a la sesion, salvo en el caso
de deiegam ‘permanente de alg a facultad del Conse;o de. Admm:stracuon y
para |a.designacich de los Adi rador
Comisidn: Ejecutiva, 0:para el nombram:ento de Conse;ero Delegadc que sera
.--prec}so_ sI'votey favorable: de las: dos terceras partes de sUs componentes y]no
-_produmra efecto alguno hasta su ;nscnpmon en ei Reg:stro Mercantﬂ

'_Las dlscusmnes ¥ acuerdos del Cunsejo se
;acta se,ré f rmada por el Premdente y ei

_ O 'q
el acta, - _ por e8¢ y
i:bro de dcta; es acuerdos ado tados v lo otos emstldos por escnto e

"':.'__VC'PlTULO iV S

EJERC!C!Q SGC!AL '

-' iArtlculo 22“ FECHAS DE COMIENZG i CIERRE DEL EJERCIQLD
. SGC!AL “El. ejercicio social” comenzara e! prsmero de enero vy termmara el
: tremta y unc de d:c:iembre de cada ano S

: Por excepmén eI priref ejermclo soclai ‘comenzaré-'el dia de ia ﬁrma de 1a

- gscrituta de constttumon y. termmara eI treinta 'y un '-de dicrembre dei mzsmo
~_afig, . : v

CAPITU -0- V

GUENTAS ANUALES S

' %ﬁncu‘i’o 23° --CUENTAS. ANUALES Y APL%CACION DEL RESULTADG El
rgano de Administracién debera, dentro. de los tres primeres meses de cada,'
ejergicio, formular las cuentas anuales, €l informe de- gestion, -en caso de.
resultar legalmente obligatorio, v la prmpuesta de apltcacmn de resultados para
ser presentados a la Junta General. : g ’




CAPITULO VI _3_
DISOLUGION Y LiQUIDACiON

Arhcuto 24°.- DISOLUCION Y ORGANO DE LIQUIDACION La sor;ledad sé -
disolvera por las causas legalmente prewsias pmcedxendose a sy qumdamon
en la forma prewsta en el TRLSC: La Junta Genera1 determinara el modo de"
orgamzar el organo de Imwdamon :

Atticulo 25°- CUOTA DE. uaumc;ow La cuota de nqmdacnon"
correspondiente a cada 30010 Serd proporclonai a su par’uctpacmn en eloa |ia|fl_ir
so(:ial . _ , R : .

Sa!vo écuerdo unénime. de los socnos estes henen derecho a percublr én dlnero?/_:
Ea cunta resultante de Ia f:qmdamnn No obstanie se estab{ece a favor :




Anexo 6

Relacion de las adquisiciones de acciones de Corporacion Financiera
Alba, S.A. realizadas por Corporacion Financiera Alba, S.A.,
D. Carlos March Delgado y Son Daviu, S.L.U.






Relacion de las adquisiciones de acciones de Corporacion Financiera Alba, S.A.
realizadas por Corporacion Financiera Alba, S.A., D. Carlos March Delgado y Son

Daviu, S.L.U.

Oferente Fecha ~ NUm. acciones Cambio ~ Importe en euros
09/01/2025 9.378 82,80 776.498,40
09/01/2025 3.871 82,90 320.905,90
09/01/2025 108.000 83,00 8.964.000,00
10/01/2025 80 82,80 6.624,00
10/01/2025 3.308 82,90 274.233,20
10/01/2025 10.000 83,00 830.000,00
10/01/2025 47.957 83,00 3.980.431,00
13/01/2025 2.066 82,90 171.271,40
14/01/2025 999 82,90 82.817,10
20/01/2025 3.972 83,10 330.073,20
20/01/2025 6.500 83,20 540.800,00
21/01/2025 1.544 83,10 128.306,40
22/01/2025 615 83,10 51.106,50
22/01/2025 139 83,20 11.564,80
22/01/2025 2.000 83,30 166.600,00
23/01/2025 1.038 83,20 86.361,60
23/01/2025 3.000 83,30 249.900,00
24/01/2025 1.353 83,20 112.569,60
24/01/2025 75 83,30 6.247,50

) 24/01/2025 3.500 83,40 291.900,00
CORPORACION 27/01/2025 57 83,20 4.742,40
FINANCIERA ALBA,

SA 27/01/2025 2.326 83,30 193.755,80
27/01/2025 4.588 83,40 382.639,20
06/02/2025 30.742 83,50 2.566.957,00
07/02/2025 421 83,40 35.111,40
07/02/2025 900 83,50 75.150,00
11/02/2025 47 83,50 3.924,50
12/02/2025 333 83,50 27.805,50
13/02/2025 41 83,50 3.423,50
13/02/2025 256 83,60 21.401,60
14/02/2025 965 83,50 80.577,50
14/02/2025 173 83,55 14.454,15
17/02/2025 151 83,50 12.608,50
17/02/2025 63 83,60 5.266,80
18/02/2025 3.883 83,50 324.230,50
18/02/2025 6.022 83,60 503.439,20
19/02/2025 9.137 83,50 762.939,50
19/02/2025 298 83,55 24.897,90
19/02/2025 3.000 83,60 250.800,00
20/02/2025 1.596 83,50 133.266,00
20/02/2025 437 83,55 36.511,35
20/02/2025 1.300 83,60 108.680,00




Oferente Fecha NUm. acciones Cambio Importe en euros

21/02/2025 296 83,50 24.716,00
24/02/2025 274 83,50 22.879,00
24/02/2025 2.700 83,60 225.720,00
25/02/2025 4.740 83,50 395.790,00
26/02/2025 149 83,50 12.441,50
26/02/2025 8.000 83,60 668.800,00
26/02/2025 4.300 83,70 359.910,00
27/02/2025 616 83,50 51.436,00
27/02/2025 800 83,60 66.880,00
27/02/2025 3.500 83,70 292.950,00
28/02/2025 1314 83,50 109.719,00
CORPORACION 28/02/2025 800 83,60 66.880,00
FINANCIERA ALBA, S. | 28/02/2025 2.300 83,70 192.510,00
03/03/2025 1.980 83,50 165.330,00
03/03/2025 1.000 83,60 83.600,00
03/03/2025 6.900 83,70 577.530,00
04/03/2025 304 83,50 25.384,00
04/03/2025 10.000 83,60 836.000,00
04/03/2025 2.200 83,70 184.140,00
05/03/2025 1.729 83,50 144.371,50
05/03/2025 2.400 83,70 200.880,00
06/03/2025 1.099 83,50 91.766,50
06/03/2025 1.138 83,60 95.136,80
06/03/2025 3.900 83,70 326.430,00




Oferente

D. CARLOS MARCH
DELGADO

Fecha NUm. acciones Cambio ~ Importe en euros
19/03/24 2.227 47,82 106.495,14
20/03/24 3.200 47,13 150.816,00
21/03/24 1.770 47,20 83.544,00
11/06/24 500 49,45 24.725,00
12/06/24 150 50,70 7.605,00
13/06/24 2425 51,01 123.699,25
14/06/24 1.502 50,63 76.046,26
17/06/24 2.708 50,89 137.810,12
18/06/24 2.940 51,56 151.586,40
19/06/24 5.000 52,06 260.300,00
20/06/24 4.271 52,19 222.903,49
21/06/24 14.076 51,40 723.506,40
24/06/24 6.750 51,47 347.422,50
25/06/24 5.950 51,14 304.283,00
26/06/24 7.998 51,12 408.857,76
27/06/24 6.272 51,00 319.872,00
28/06/24 6.750 50,93 343.777,50
01/07/24 3.770 51,10 192.647,00
02/07/24 5.050 51,07 257.903,50
03/07/24 5.517 51,00 281.367,00
04/07/24 5.701 51,01 290.808,01
05/07/24 8.500 51,04 433.840,00
08/07/24 8.024 51,06 409.705,44
09/07/24 2.199 50,92 111.973,08
10/07/24 1.022 50,71 51.825,62
11/07/24 1.801 50,38 90.734,38
12/07/24 1.500 50,22 75.330,00
15/07/24 700 50,08 35.056,00
16/07/24 1.200 49,65 59.580,00
17/07/24 1.400 49,35 69.090,00
18/07/24 1.350 49,73 67.135,50
19/07/24 799 49,55 39.590,45
22/07/24 1.750 50,01 87.517,50
23/07/24 2.250 50,21 112.972,50
24/07/24 1.700 49,86 84.762,00
25/07/24 546 49,38 26.961,48
26/07/24 899 49,39 44.401,61
29/07/24 1.750 49,38 86.415,00
30/07/24 301 49,29 14.836,29
31/07/24 1.100 49,57 54.527,00
01/08/24 3.195 49,90 159.430,50
02/08/24 2.168 49,44 107.185,92
05/08/24 2.500 48,81 122.025,00
06/08/24 1.675 48,83 81.790,25
07/08/24 890 49,59 44.135,10




Oferente Fecha NUm. acciones Cambio Importe en euros

08/08/24 1.550 49,50 76.725,00
09/08/24 1.350 49,86 67.311,00
12/08/24 608 50,04 30.424,32
13/08/24 2.234 50,44 112.682,96
14/08/24 6.101 51,00 311.151,00
15/08/24 1.925 51,35 98.848,75
16/08/24 30.000 51,66 1.549.800,00
D. CARLOS MARCH 19/08/24 2.709 51,87 140.515,83
DELGADO 20/08/24 1.500 51,92 77.880,00
21/08/24 2.650 52,01 137.826,50
22/08/24 8.850 51,95 459.757,50
24/09/24 594 49,60 29.462,40
25/09/24 1.551 50,13 77.751,63
26/09/24 4.050 51,03 206.671,50
27/09/24 4.000 51,36 205.440,00
30/09/24 5.381 51,34 276.260,54
01/10/24 3.992 51,67 206.266,64




Oferente Fecha NUm. acciones Cambio Importe en euros

02/10/24 15.001 51,41 771.201,41

03/10/24 14.900 5121 763.029,00

04/10/24 16.200 5141 832.842,00

, 07/10/24 4.682 5153 241.263 46
SONDAVIU, S.L.U, 08/10/24 8.514 51,81 441.110,34

09/10/24 1.836 52,50 96.555,24

10/10/24 1315 52,82 69.458,30
11/10/24 24,552 5307 1.302.974,64




Anexo 6 bis

Relacion de las adquisiciones de acciones de
Corporacion Financiera Alba, S.A. realizadas por los consejeros de
Corporacion Financiera Alba, S.A.

(a excepcion de las operaciones realizadas por
D. Carlos March Delgado)






Relacion de las adquisiciones de acciones de Corporacion Financiera Alba, S.A.
realizadas por los consejeros de Corporacion Financiera Alba, S.A. (a excepcion de las

operaciones realizadas por D. Carlos March Delgado)

Adquirente Fecha NUm. acciones Cambio Importe en euros
D.JUAN MARCH DE 08/10/24 8.513 51,81 441.058,53
LA LASTRA 09/10/24 140 52,59 7.362,60
D. JUAN MARCH 11/10/24 18.000 53,07 955.260,00

JUAN




Anexo 7

Copia de las cuentas anuales individuales de 2023 de Son Daviu, S.L.U.






BALANCE DE PYMES BP1

NIF:  |B86208238 UNIDAD (1)

Euros @001 ’ ]

DENOMINACION SOCIAL:
SON DAVIU, S.L.

Espac Sttes! !m A '.*' as firmas de los administradores

NOTAS DE

ACTIVO LA MEMORIA| EJERCICIO _ 2023  (2) | EJERCICIO _ 2022  (3)
A) ACTIVONO CORRIENTE ... ..., 11000 22.707.279,37 23.130.851,32
. Inmovilizadointangible . . .. ........ .. ... ... ... ... ... .. ... 11100
II. Inmovilizadomaterial. ..................... ... ... . ... ... 11200
lll. Inversiones inmobiliarias .. ............................ . ... 11300
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo ... | 11400 4.2,10 2.707.284,75 3.130.856,69
V. Inversiones financierasalargoplazo ........................ 11500 41,10 19.999.994,62 19.999.994,63
VI. Activos porimpuestodiferido ........................ .. . ... 11600
VIl. Deudores comerciales nocorrientes. .. ...................... 11700
B) ACTIVO CORRIENTE ............oooiiriiiniiiieiinns 12000 7.729.282,64 1.125.797,88
I EXistencias.......... ... ... . . e, 12200
Il. Deudores comerciales y otras cuentas acobrar ............... 12300 569015
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios .................. 12380
a) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a largo plazo. . .. .... 12381
b) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a corto plazo. . . . .. .. 12382
2. Accionistas (socios) por desembolsos exigidos. .. ................ 12370
3. Ofrosdeudores ............... i e, 12390 8 5.690,15
Ill. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo ... | 12400
IV. Inversiones financierasacortoplazo ........................ 12500 43,10 7.329.022,54
V. Periodificacionesacortoplazo ............................. 12600 3.861,44
VI. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes . . . .............. 12700 43,10 396.398,66 1.120.107,73
TOTALACTIVO (A+B) ...\ 10000 30.436.562,01 24.256.649,20

(1) Todos los documentos que inlegran las cuenlas anuales se elaboraran expresando sus valores en euros.
(2) Ejercicio al que van referidas |as cuenias anuales.
(3) Ejercicio anlerior.




BALANCE DE PYMES BP2.1
NIF: B86208238
DENOMINACION SOCIAL:
SON DAVIU, S.L
Ahs firmas de los administradores u
NOTAS DE

PATRIMONIO NETO Y PASIVO LA MEMORIA| EJERCICIO __ 2023 (1) | EJERCICIO __ 2022 (2)
A) PATRIMONIONETO ............. ..o, 20000 28.090.325.98 4.242.286.20
A1) FONdOS PrOPIOS - . ..o v vt 21000 28.090.325,98 4.242.286,.20
Lo Capital ... . e e 21100 ! 4.419.983,00 4.419.983,00
1. Capitalescriturado . ... ... ... e e 21110 4.419.983,00 4.419.983,00
2. (Capitalnoexigido). ... ... oo e 21120
. Primadeemision ............... ... ... . ... .. .. e, 21200
. ResServas ................iiiiiiiin s 21300 -3.711,66 -3.711.66
1. Reservadecapitalizacion. . ............ ... ... . i 21350
2. OfrasreSeIVas .. ...ttt 21360 -3.711,66 -3.711,66
IV. (Acciones y participaciones en patrimonio propias) ........... 21400
V. Resultados de ejercicios anteriores. .. ...................... 21500 -§94.499,13 -890.734,75
VI, Otras aportaciones desocios................... ... ..c.uu- 21600 ! 12.324.799,68 72051399
VII. Resultado del €ercicio . . .............ooorrrr 21700 12.243.754,09 -3.764,38
VIll. (Dividendoacuenta) .............. ... ... ... .. iiiien 21800
A-2) Ajustes en patrimonioneto. .............. .. ... ... il 22000
A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos. ... ........... 23000
B) PASIVONO CORRIENTE ... ... o'\\iereee i 31000 1:009.000,00
l. Provisionesalargoplazo ................. ... ... .. ..aun 31100
Il. Deudasalargoplazo............. ... . .. .. i 31200 510 1.009.000,00
1.  Deudas conentidadesdecrédito................. ... ... . ... 31220 1.009.000,00
2. Acreedores por arrendamiento financiero .. ........... ... .. ... 31230
3. Ofrasdeudasalargoplazo ............... o iiuiiiniiinnns 31290
1l.  Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo..... | 31300
IV. Pasivos porimpuestodiferido ............................. 31400
V. Periodificacionesalargoplazo........................ .. ... 31500
VI. Acreedores comerciales nocorrientes ...................... 31600
VIl. Deuda con caracteristicas especiales alargoplazo............ 31700
(1) Eiercicio al que van referidas las cuenlas anuales.

(2)

Ejercicio anlerior.




BALANCE DE PYMES BP2.2
NIF: B86208238
DENOMINACION SOCIAL: e -
SON DAVIU, S.L.
g iirmas de los administradores

PATRIMONIO NETO Y PASIVO L:?IITI?NSIO[EA EJERCICIO __2023 (1) | EJERcICIO __ 2022 (9)
C) PASIVOCORRIENTE ... ..o\t 32000 1.337.236,03 20.014.363,00
L. Provisionesacortoplazo ............... ... ... ... .. . ..., 32200
Il. Deudasacortoplazo.....................iiriniiiiiinans 32300 4.760,80 20.013.606,67
1. Deudas conentidadesdecrédito. . ............. .. ... ... ..., 32320 56,10 4.760,80 20.013.606,67
2. Acreedores por arrendamiento financiero . ............... ... ... 32330
3. Ofrasdeudasacortoplazo ...............cciriiiniiiinnnn 32390
lll. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo. .. .. 32400
IV. Acreedores comerciales y otras cuentasapagar.............. 32500 8 1.332.475,23 756,33
1. Proveedores. ... ...t 32580
a) Proveedoresalargoplazo.......... ... . . .. ... i 32581
b) Proveedoresacortoplazo ............. . ...t 32582
2. OtrosS acreedores . ........i it s 32590 1.332.475.23 756,33
V. Periodificacionesacortoplazo............................. 32600
VI. Deuda con caracteristicas especiales acortoplazo. . .......... 32700
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B +C) .. ...\ .o\ooon. ., 30000 30.436.562,01 24.256.649,20

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales,
(2) Ejercicio anterior.




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE PYMES PP
NIF: B86208238
A
DENOMINACION SOCIAL:
SON DAVIUL S
rd las firmas de los administradores
~ NOTAS DE
(DEBE) / HABER LAMEMORIA| EJERCICIO _ 2023 (1) | EJERCICIO _ 2022 (2)

1. Importe neto de lacifradenegocios ......................... 40100 0.00 0,00
2. Variacién de existencias de productos terminados y en curso de

fabricacion . ...... ... ... ... 40200
3. Trabajos realizados por la empresa parasu activo .. ........... 40300
4. Aprovisionamientos. .. ............ .. .. 40400
5. Otrosingresosdeexplotacion. ............................. 40500
6. Gastosdepersonal ............... ... .. ... ... . ... ... 40600
7. Oftros gastos deexplotacion. ............................... 40700 ° -6.406,35 -1.799.91
8. Amortizacion del inmovilizado . .. .................. .. ... .... 40800
9. Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y

Oras .. ... . 40900
10. Excesos de provisiones .............. ... .. ... . .. ..., 41000
11. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado . . . . ... 41100
12. Ofrosresultados ...... ... ... .. ... . . . . . . i, 41300
A) RESULTADO DE EXPLOTACION R R

(1+2+3+4+5+6+7+8+9+10+11+12) . ..o0ooriinn.., 49100 6.406,35 1.799,91
13. Ingresos financieros ............ ... . ... .. ... .. e 41400 10 22.991.639,05 708.589,74
a) Impulacién de subvenciones, donaciones y legados de carécter

financiero . . ....... .. .. . . 41430
b)  Otros ingresos fINANCIBIOS . . v v v v st vs i e caae et s ennns 41490 22.991.639.05 708.589.74
14. Gastos fINANCIEIOS. . . . ...\ o'eere s e e s seeens 41500 -181.786,02 ~191.016.67
15. Variacién de valor razonable en instrumentos financieros, ,..... | 41600
16. Diferencias de cambio. .. .................c.0oiiriiiiiiiiins 41700 5.56 5,96
17. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos 5 -4.858.835.09 -390.590.08

financieros ........ ... .. .. ... e 41800 ! —
18. Oftros ingresos y gastos de caracter financiero .. .............. 42100
a) Incorporacion al activo de gastos financieros ....... .. ... . .c.cu.u, 42110
b) Ingresos financieros derivados de convenios de acreedores .. ...... 42120
c) Restodeingresosy gastos .. ... ... ...t 42130
B) RESULTADO FINANCIERO (13 + 14+ 15 +16 + 17 +18) .. ....... 49200 17.951.023,50 126.977.43
C) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A+B) ... ... ....1evrs. 49300 17.944.617,15 125.177,52
19. Impuestos sobre beneficios . . ........... ... . ... . iiiiaan. 41900 8 -5.700.863,06 -128.941.90
D) RESULTADO DEL EJERCICIO (C +19). ... \oeveeeennrnnnss 49500 12.243.754,09 -3.764.38

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales,
{2) Ejercicio anterior.




SON DAVIU, S.L.

MEMORIA DE PYMES CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO SOCIAL DE 2023

1.- ACTIVIDAD DE LA EMPRESA.

La empresa se constituyd el 15-04-2011, ante el notario de Madrid, Don José Maria de Prada
Guaita.

Domiciliada en Madrid, Calle Castellé6 nimero 77.

La duracién de la sociedad tiene caracter indefinido, siendo su objeto social, de acuerdo con el
articulo 2 de sus estatutos:

a) La tenencia, adquisicién y enajenaciéon, por cuenta propia, de valores publicos y
privados, y toda clase de activos financieros, sin que se incluyan aquellas actividades
reservadas a Sociedades o Agencias de Valores y Bolsa o a cualesquiera otras
personas o entidades relacionadas con el Mercado de Valores conforme a su
legislacién especifica.

b) La gestion y administracién de valores representativos de los fondos propios de
entidades no residentes en territorio espafiol, mediante la correspondiente organizacién
de medios materiales y personales, realizandose esta actividad por cuenta propia, sin
que resulten comprendidas en la misma aquellas actividades reservadas a Sociedades
o Agencias de Valores y Bolsa o0 a cualesquiera otras personas o entidades
relacionadas con el Mercado de Valores conforme a su legislacién especifica.

¢) La promocion, adquisicion y explotacién, por cualquier titulo, incluso venta vy
arrendamiento, salvo el financiero, de fincas rusticas y urbanas, asi como la
construccion de éstas.

El ejercicio econémico de la empresa corresponde al periodo comprendido entre las fechas
01-01-2023 y 31-12-2023.

La empresa posee la forma juridica de Sociedad Limitada.

La moneda funcional de la Sociedad es el Euro.

2.- BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES.
2.1.- Imagen fiel:

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2023 han sido formuladas por los administradores a partir de
los registros contables de la Sociedad a 31 de diciembre de 2023 y en ellas se han aplicado los
principios contables y normas de valoracién recogidos en el Real Decreto 1515/2007, por el
que se aprueba el Plan General de Contabilidad de PYMES vy el resto de disposiciones legales
V|gentes en materia contable, y muestran la imagen fie! del patrimonio, de la situacion
ara y de los resultados de la Sociedad.

pzones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan



En el caso de que sea necesario aportar informaciones complementarias, cuando la aplicacion
de las disposiciones legales no sea suficiente para mostrar la imagen fiel, se indicarad su
ubicacion en la memoria.

Las Cuentas Anuales adjuntas se someteran a la aprobacién por Junta General de Accionistas,
estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna. Las Cuentas Anuales del ejercicio
anterior fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas el 31 de Mayo de 2023.

2.2.- Principios contables no obligatorios aplicados.

La empresa no ha aplicado principios contables no obligatorios

2.3.- Aspectos criticos de la valoraciéon y estimacién de la incertidumbre.

La sociedad ha tenido en consideracién las posibles consecuencias derivadas de la actual
guerra en Ucrania, crisis energética y evoluciéon de los precios y sus posihles efectos sobre la
economia global y sobre la empresa en particular.

Los aspectos que podrian verse afectados y que, a su vez, pueden tener un reflejo sobre las
cuentas anuales del presente ejercicio y sucesivos se analizan a continuacion:

Valoracion de activos financieros

La evolucidon de las cotizaciones de la principal inversidén de la sociedad, se detalla a
continuacion:

ISIN ES0117160111 COTIZACION
31/12/2022 43,15
31/12/2023 48,00
27/03/2024 48,95

De este modo, no se estima que en el ejercicio 2024 se vayan a producir deterioros

significativos, por caidas en la cotizacién, que conlleven a una situacién de desequilibrio
patrimonial.

En conclusion, los administradores no esperan para el ejercicio siguiente tensiones de liquidez
ni pérdidas sobrevenidas que puedan derivar en problemas de solvencia mercantil o financiera

y por tanto estas cuentas anuales se han elaborado bajo el principio de empresa en
funcionamiento.

2.4.- Comparacién de la informacion.

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance de situacion y de la cuenta de pérdidas y ganancias, ademas de las cifras del ejercicio
2023 las correspondientes al ejercicio anterior. Asimismo, la informacién contenida en esta

memoria referida al ejercicio 2023 se presenta, a efectos comparativos con la informaciéon del
ejercicio 2022.

45 E{dmentos recogidos en varias partidas.

ﬂ&;{ «Jlxgé' tan elementos patrimoniales registrados en dos o mas partidas del Balance.
WA



2.6.- Cambios en criterios contables.

No se han realizado en el ejercicio, ajustes por cambios de criterios contables.

2.7.- Correccion de errores.

Las Cuentas Anuales del ejercicio, no incluyen ajustes realizados como consecuencia de
errores detectados en el ejercicio.

2.8. Importancia relativa.
Al determinar la informacién a desglosar en la presente memoria sobre las diferentes partidas
de los estados financieros u otros asuntos, la Sociedad, de acuerdo con el Marco Conceptual

del Plan General de Contabilidad, ha tenido en cuenta la importancia relativa en relacién con
las cuentas anuales del ejercicio.

3.- NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION.

Los criterios contables aplicados en relacion con las siguientes partidas son los que se detallan:

3.1. Inmovilizado intangible.

La sociedad no tiene registrado ningun elemento patrimonial como inmovilizado intangible.

3.2, Inmovilizado material.

La sociedad no tiene registrado ningun elemento patrimonial como inmovilizado material.

3.3. Inversiones inmobiliarias.

La sociedad no tiene registrado ningun elemento patrimonial como inversiones inmobiliarias.

3.4. Permutas.

La sociedad no ha realizado ninguna operaciéon de permuta.

3.5. Instrumentos financieros.

La sociedad tiene registrados en el capitulo de instrumentos financieros, aquellos contratos que
dan lugar a un activo financiero en una empresa y, simultdneamente, a un pasivo financiero o a
un instrumento de patrimonio en otra empresa. Se consideran, por tanto, instrumentos
financieros, los siguientes:

a) Activos financieros.

La empresa registra, como un activo financiero, cualquier activo que sea: dinero en efectivo, un
instrumento de patrimonio de otra empresa, o suponga un derecho contractual a recibir efectivo
i\ activo financiero, o a intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en
i potencialmente favorables.

lﬁg‘ sifica como un activo financiero, todo contrato que pueda ser o serd, liquidado con
los Prdplos

instrumentos de patrimonio, siempre que:



a) Si no es un derivado, obligue o pueda obligar, a recibir una cantidad variable
de sus propios instrumentos de patrimonio.

b) Si es un derivado, no pueda ser o no ser3, liquidado mediante un precio fijo por
un numero fijo de sus propios instrumentos de patrimonio.

la empresa ha clasificada tados los activos financierns a efectas de si valoracién en alguna
de las siguientes categorias:

1. Activos financieros a coste amortizado.
2. Activos financieros mantenidos para negociar.
3. Activos financieros a coste.

1. Activos financieros a coste amortizado

En esta categoria se clasificaran los:

a) Créditos por operaciones comerciales: son aquellos activos financieros
(clientes y deudores varios) que se originan en la venta de bienes y la
prestacion de servicios por operaciones de trafico de la empresa, y

b) Otros activos financieros a coste amortizado: son aquellos activos financieros
que, no siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen
comercial y cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable. Es decir,
comprende a los créditos distintos del trafico comercial, los valores
representativos de deuda adquiridos, cotizados o no, los depoésitos en
entidades de crédito, anticipos y créditos al personal, las fianzas y depoésitos
constituidos, los dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre
instrumentos de patrimonio.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por el coste, que
equivaldra al valor razonable de la contraprestacién entregada mas los costes de transaccion
que les sean directamente atribuibles; no obstante, estos Ultimos podran registrarse en la
cuenta de pérdidas y ganancias en el momento de su reconocimiento inicial.

No obstante a lo sefialado en el parrafo anterior, los créditos por operaciones comerciales con
vencimiento no superior a un afio y que no tengan un tipo de interés contractual, asi como los
anticipos y creditos al personal, las fianzas, los dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos
sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se podran
valorar por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea
significativo.

Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valorardn por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

Haciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y
G ‘S valoraran al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida,

) te, que correspondan a la empresa como participe no gestor, y menos, en su
h]- prporte acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.



No obstante a lo anterior, los activos con vencimiento no superior a un afo que se valoren
inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe, salvo que se
hubieran deteriorado.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, se deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias
siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero o de un grupo de
activos financieros con similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha
deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su
reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccién o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros sera la diferencia entre su valor
en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se estima van a generar,
descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial.
Para los activos financieros a tipo de interés variable, se empleara el tipo de interés efectivo
que corresponda a la fecha de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones
contractuales. En el calculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se
podran utilizar modelos basados en formulas o métodos estadisticos.

En su caso, como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros se utilizara el valor
de cotizacion del activo, siempre que éste sea lo suficientemente fiable como para considerarlo
representativo del valor que pudiera recuperar la empresa.

Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha
pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoceran como
un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversién del
deterioro tendra como limite el valor en libros del crédito que estaria reconocido en la fecha de
reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

2. Actives financieros mantenidos para negociar

Se considera que un activo financiero (préstamo o crédito comercial 0 no, valor representativo
de deuda, instrumento de patrimonio o derivado) se posee para negociar cuando:

a) Se origine o adquiera con el propésito de venderlo en el corto plazo (por
ejemplo: valores representativos de deuda, cualquiera que sea su plazo de
vencimiento, o instrumentos de patrimonio, cotizados, que se adquieren para
venderlos en el corto plazo), o

b) Sea un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de
garantia financiera ni haya sido designado como instrumento de cobertura. A
estos efectos:

- Un contrato de garantia financiera es aquél que exige que el emisor efectle pagos
especificos para reembolsar al tenedor por la pérdida en la que incurre cuando un
deudor especifico incumpla su obligacién de pago de acuerdo con las condiciones,
originales o modificadas, de un instrumento de deuda, tal como una fianza o un
aval.

- Un derivado es designado como instrumento de cobertura para cubrir un riesgo

especificamente identificado que puede tener impacto en la cuenta de pérdidas y

ganancias, como puede ser la cobertura del riesgo de tipo de cambio relacionado

con compras y ventas en moneda extranjera o la contratacién de una permuta
financiera para cubrir el riesgo de tipo de interés.

% no podra reclasificar un activo financiero incluido inicialmente en esta categoria a
cuando proceda calificar a una inversidon como inversién en el patrimonio de




No se podra reclasificar ningun activo financiero incluido en las restantes categorias previstas
en esta norma, a la categoria de mantenidos para negociar.

Valoracidn inicial

Los activos financieros mantenidos para negociar se valoraran inicialmente por el coste, que
equivaldra al valor razonable de la contraprestacién entregada. Los costes de transaccion que
les sean directamente atribuibles se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del
gjercicio. Tratandose de instrumentos de patrimonio formarad parte de la valoracién inicia!l el
importe de los derechos preferentes de suscripcién y similares que, en su caso, se hubiesen
adquirido.

Valoracion posterior

Los activos financieros mantenidos para negociar se valorardn por su valor razonable, sin
deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios
que se produzcan en el valor razonable se imputarén en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio.

La empresa no ha clasificado ningln activo en esta categoria.

3. Activos financieros a coste

En esta categoria se clasifican las inversiones en e] patrimonio de empresas del grupo,
multigrupo y asociadas, y los demas instrumentos de patrimonio.

Valoracion inicial

Las inversiones en los instrumentos de patrimonio incluidas en esta categoria se valoraran
inicialmente al coste, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacién entregada mas
los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles, debiéndose aplicar, en su
caso, para las participaciones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas, el criterio
incluido en la norma relativa a operaciones entre empresas del grupo.

Formara parte de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y
similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.

Valoracién posterior

Las inversiones en instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoraran por su
coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.
Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplicara el
método del coste medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por éstos los
valores que tienen iguales derechos.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacién de los
mismos para ejercitarlos, el importe del coste de los derechos disminuird el valor contable de
los respectivos activos. Dicho coste se determinard aplicando alguna férmula valorativa de
general aceptacion.
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El importe de la correccion valorativa serd la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes
de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion, calculados,
bien mediante la estimacion de los que se espera recibir como consecuencia del reparto de
dividendos realizado por la empresa participada y de la enajenacion o baja en cuentas de Ia
inversion en la misma, bien mediante la estimacién de su participacion en los flujos de efectivo
gque se espera sean generados por la empresa participada, procedentes tanto de sus
actividades ordinarias como de su enajenacién o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en el patrimonio de empresas
del grupo, multigrupo y asociadas, en la estimacién del deterioro de esta clase de activos se
tomara en consideracién el patrimonio neto de la entidad participada corregido por las
plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion, que correspondan a elementos
identificables en el balance de la participada.

En las inversiones en el patrimonio de empresas que no sean del grupo, multigrupo o
asociadas admitidas a cotizacion, como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo
futuros se utilizara el valor de cotizaciéon del activo, siempre que éste sea lo suficientemente
fiable como para considerario representativo del valor que pudiera recuperar la empresa.
Tratandose de inversiones no admitidas a cotizacién, se tomard en consideracién el patrimonio
neto de la entidad participada corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la
valoracién, que correspondan a elementos identificables en el balance de la participada.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se registraran como un
gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversién del
deterioro tendrd como limite el valor en libros de la inversién que estaria reconocida en la fecha
de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de
la adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses
deben reconocerse utilizando el método de interés efectivo y los dividendos cuando se declare
el derecho del socio a recibirlo.

A estos efectos, en la valoracién inicial de los activos financieros se registraran de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados
y no vencidos en dicho momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el
organo competente en el momento de la adquisicion. A estos efectos, se entendera por
«intereses explicitos» aquellos que se obtienen de aplicar el tipo de interés contractual del
instrumento financiero.

Asimismo, si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados
con anterioridad a la fecha de adquisicion porque se hayan distribuido importes superiores a los
beneficios generados por la participada desde la adquisicion, no se reconoceran como
ingresos, y minoraran el valor contable de la inversion.

Baja de activos financieros

La empresa dara de baja un activo financiero, o parte del mismo, cuando expiren los derechos

derivados del mismo o se haya cedido su titularidad, siempre y cuando el cedente se haya

desprendido de los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del activo (tal

como lgk ventas en firme de activos o las ventas de activos financieros con pacto de recompra
rElor razonable).

\
1“: -'@?5- iones de cesidn en las que de acuerdo con lo anterior no proceda dar de baja el
iyt i‘.‘g! ro (como es el caso del descuento de efectos, del «factoring con recurso», de las
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ventas de activos financieros con pacto de recompra a un precio fijo o al precio de venta mas
un interés, de las cesiones de activos en las que la empresa cedenle reliene el riesgo de
crédito o la obligacién de pagar intereses hasta que se cobre el principal al deudor), se
registrara adicionalmente el pasivo financiero derivado de los importes recibidos.

b) Pasivos financieros.
La presente norma resulta de aplicacién a los siguientes pasivos financieros:

- Débitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios;

- Deudas con entidades de crédito;

- Obligaciones y otros valores negociables emitidos: tales como bonos y pagarés;

- Derivados con valoracién desfavorable para la empresa: entre ellos, futuros, opciones,
permutas financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo;

- Deudas con caracteristicas especiales, y

- Otros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos y créditos
financieros recibidos de personas o empresas que no sean entidades de crédito
incluidos los surgidos en la compra de activos no corrientes, fianzas y depositos
recibidos y desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones.

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos se clasificardn como pasivos
financieros, en su totalidad o en una de sus partes, siempre que de acuerdo con su realidad
econdmica supongan para la empresa una obligacion contractual, directa o indirecta, de
entregar efectivo u otro activo financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con
terceros en condiciones potencialmente desfavorables, tal como un instrumento financiero que
prevea su recompra obligatoria por parte del emisor, o que otorgue al tenedor el derecho a
exigir al emisor su rescate en una fecha y por un importe determinado o determinable, o a
recibir una remuneracidon predeterminada siempre que haya bensficios distribuibles. En
particular, determinadas acciones rescatables y acciones o participaciones sin voto.

Reconocimiento

La empresa reconocera un pasivo financiero en su balance cuando se convierta en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

Valoracién

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se clasificardn en alguna de las siguientes
categorias:

1. Pasivos financieros a coste amortizado,

2. Pasivos financieros mantenidos para negociar,

1. Pasivos financieros a coste amortizado

En esta categoria se clasificaran los:

por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros que, no
strumentos derivados, no tienen origen comercial,
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Valoracién inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por el coste, que
equivaldra al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de
transaccién que les sean directamente atribuibles; no obstante, estos ultimos, asi como las
comisiones financieras que se carguen a la empresa cuando se originen las deudas con
terceros, podran registrarse en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento de su
reconocimiento inicial.

No obstante a lo sefialado en el parrafo anterior, los débitos por operaciones comerciales con
vencimiento no superior a un afo y que no tengan un tipo de interés contractual, asi como las
fianzas y los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera
pagar en el corto plazo, se podran valorar por su valor nominal, cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracién posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
metodo del tipo de interés efectivo. Las aportaciones recibidas como consecuencia de un
contrato de cuentas en participacion y similares, se valorardn al coste, incrementado o
disminuido por el beneficio o la pérdida, respectivamente, que deba atribuirse a los participes
no gestores.

No obstante a lo anterior, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo

con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal,
continuaran valorandose por dicho importe.

2. Pasivos financieros mantenidos para negociar

Se considera que un pasivo financiero se posee para negociar cuando sea un instrumento
financiero derivado segun se define en la norma sobre activos financieros, siempre que no sea
un contrato de garantia financiera ni haya sido designado como instrumento de cobertura. En
ningun caso la empresa podra reclasificar un pasivo financiero incluido inicialmente en esta
categoria a la de pasivos financieros a coste amortizado, ni viceversa.

Valoracién inicial y posterior

En la valoracion de los pasivos financieros incluidos en esta categoria se aplicaran los criterios
establecidos en la valoracién de activos financieros mantenidos para negociar.

Baja de pasivos financieros
La empresa dara de baja un pasivo financiero cuando la obligacion se haya extinguido.

También dara de baja los pasivos financieros propios que adquiera, aunque sea con la
intencién de recolocarlos en el futuro.

Si se produjese un intercambio de instrumentos de deuda entre un prestamista y un prestatario,
siempre que éstos tengan condiciones sustancialmente diferentes, se registrara la baja del
pasivo financiero original y se reconocera el nuevo pasivo financiero que surja. De la misma
forma se registrara una modificacion sustancial de las condiciones actuales de un pasivo
financiero.
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En el caso de un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan condiciones
sustancialmente diferentes, el pasivo financiero original no se dara de baja del balance. El
coste amortizado del pasivo financiero se determinara aplicando el tipo de interés efectivo, que
sera aquel que iguale el valor en libros del pasivo financiero en la fecha de modificacién con los
flujos de efectivo a pagar segun las nuevas condiciones.

A estos efectos, las condiciones de los contratos se consideraran sustancialmente diferentes
cuando el valor actual de los flujos de efectivo del nuevo pasivo financiero, incluyendo las
comisiones netas cobradas o pagadas, sea diferente, al menos en un diez por ciento del valor
actual de los flujos de efectivo remanentes del paslvo flnanclero orlginal, actualizados ambos al
tipo de interés efectivo de éste.

¢) Instrumentos de patrimonio propio.

Cuando la empresa realiza cualquier tipo de transaccién con sus propios instrumentos de
patrimonio, el importe de estos instrumentos se registra en el patrimonio neto minorando los
fondos propios, y en ningun caso se reconocen como activos financieros de la empresa ni se
ha registrado resultado alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los gastos derivados de
estas transacciones, incluidos los gastos de emision de estos instrumentos, tales como
honorarios de letrados, notarios, y registradores; impresion de memorias, boletines vy titulos;
tributos; - publicidad; comisiones vy otros -gastos -de colocacién, -se-registran como menores
reservas, conjuntamente con la transaccion sobre instrumentos de patrimonio propio.

d) Coberturas contables.

Mediante una operacién de cobertura, uno o varios instrumentos financieros, denominados
instrumentos de cobertura, son designados para cubrir un riesgo especificamente identificado
que puede tener impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias, como consecuencia de
variaciones en el valor razonable o en los fiujos de efectivo de una o varias partidas cubiertas.
Una cobertura contable supone que, cuando se cumplan determinados requisitos, los
instrumentos de cobertura y las partidas cubiertas se registrardn aplicando los criterios
especificos recogidos en este apartado.

Con caracter general, la sociedad designaréd como instrumentos de cobertura aquellos
derivados cuyo valor razonable o flujos de efectivo futuros compensen las variaciones en el
valor razonable o en los flujos de efectivo futuros de partidas que cumplan los requisitos para
ser calificadas como partidas cubiertas.

En el caso de coberturas de tipo de cambio, también calificard como instrumentos de cobertura,
a activos financieros y pasivos financieros distintos de los derivados.

Podran tener la calificaciébn de partidas cubiertas, los activos y pasivos reconocidos, los
compromisos en firme no reconocidos, las transacciones previstas altamente probables y las
inversiones netas en un negocio en el extranjero, que expongan a la empresa a riesgos
especificamente identificados de variaciones en el valor razonable o en los flujos de efectivo.

La sociedad no considera, en ningun, como partida cubierta una posicién neta de activos y
pasivos.

Todas las coberturas contables requieren en el momento inicial una designaciéon formal y una
documentacion de la relacion de cobertura. Ademas, la cobertura debera ser altamente eficaz.

La sociedad considera a una cobertura altamente eficaz si, al inicio y durante su vida, se puede
esperar, prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de
’“h: cubierta que sean atribuibles al riesgo cubierto sean compensados casi

%g “% te por los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo del instrumento
N f)

y que, retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan oscilado dentro
de variacion del ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto del resultado de



la partida cubierta,

A los efectos de su registro y valoracién, la sociedad clasifica las operaciones de cobertura en
las siguientes categorias:

Cobertura_del valor razonable: cubre la exposicion a los cambios en el valor razonable de
activos o pasivos reconocidos o de compromisos en firme alun no reconocidos, o de una parte
concreta de los mismos, atribuible a un riesgo en particular que pueda afectar a la cuenta de
pérdidas y ganancias (por ejemplo, la contratacién de una permuta financiera para cubrir el
riesgo de una financiaciéon a tipo de interés fijo). Los cambios de valor del instrumento de
cobertura y de la partida cubierta atribuibles al riesgo cubierto se reconocerén en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Cobertura de los flujos de efectivo: cubre la exposicion a la variacion de los flujos de efectivo
que se atribuya a un riesgo concreto asociado a activos 0 pasivos reconocidos o a una
transaccion prevista altamente probable, siempre que pueda afectar a la cuenta de pérdidas y
ganancias (por ejemplo, la cobertura del riesgo de tipo de cambio relacionado con compras y
ventas previstas de inmovilizados materiales, bienes y servicios en moneda extranjera o la
contratacion de una permuta financiera para cubrir el riesgo de una financiacién a tipo de
interés variable). La cobertura del riesgo de tipo de cambio de un compromiso en firme puede
ser contabilizada como una cobertura de los flujos de efectivo.

La sociedad valora y registra a los instrumentos de cobertura de acuerdo con su naturaleza en
la medida en que no sean, o dejen de ser, coberturas eficaces.

3.6. Existencias.

La sociedad no tiene registrado ningtn elemento patrimonial de esta naturaleza en su balance.

3.7. Transacciones en moneda extranjera.

La sociedad no ha realizado transacciones en moneda exiranjera.

3.8. Impuestos sobre beneficios.

El gasto por impuesto corriente se determina mediante la suma del gasto por impuesto
corriente y el impuesto diferido. El gasto por impuesto corriente de determina aplicando el tipo
de gravamen vigente a la ganancia fiscal, y minorando el resultado asi obtenido en el importe
de las bonificaciones y deducciones generales y aplicadas en el ejercicio.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, proceden de las diferencias temporarias
definidas como los importes que se prevén pagaderos o recuperables en el futuro y que derivan
de la diferencia entre el valor en libros de los activos y pasivos y su base fiscal. Dichos
importes se registran aplicando a la diferencia temporaria el tipo de gravamen al que se espera
recuperarlos o liquidarlos.

Los activos por impuestos diferidos surgen, igualmente, como consecuencia de las bases
imponibles negativas pendientes de compensar y de los créditos por deducciones fiscales
generadas y no aplicadas.
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Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias temporarias
deducibles, solo se reconocen en el caso de que se considere probable que la Sociedad va a
tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos y no
procedan del reconocimiento inicial de otros activos y pasivos en una operacién que no sea
una combinacion de negocios y que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable. El
resto de activos por impuestos diferidos (bases imponibles negativas y deducciones pendientes
de compensar) solamente se reconocen en el caso de que se considere probable que la
Sociedad vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos
efectivos.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto
activos como pasivos) can ahjeto de comprohar que se mantienen vigentes, efectudndose las
oportunas correcciones a los mismos, de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, asi como, en su caso, por el
reconocimiento e imputacién a la cuenta de pérdidas y ganancias del ingreso directamente
imputado al patrimonio neto que pueda resultar de la contabilizacién de aquellas deducciones y
ofras ventajas fiscales que tengan la naturaleza econémica de subvencion.

3.9. Ingresos y gastos.

Los ingresos procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se valoran por
el valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio acordado para dichos bienes o servicios, deducido: el
importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que la empresa
pueda conceder, asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos. No obstante,
se incluyen los intereses incorporados a los créditos comerciales con vencimiento no superior a
un afio que no tuvieran un tipo de interés contractual, cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no sea significativo.

Los impuestos que gravan las operaciones de venta de bienes y prestacion de servicios que la
empresa debe repercutir a terceros como el impuesto sobre el valor afiadido y los impuestos
especiales, asi como las cantidades recibidas por cuenta de terceros, no forman parte de los
ingresos.

Los créditos por operaciones comerciales se valoran de acuerdo con lo dispuesto en la norma
relativa a instrumentos financieros.

S6lo se han contabilizado los ingresos procedentes de la venta de bienes cuando se han
cumplido todas y cada una de las siguientes condiciones:

a) La empresa ha transferido al comprador los riesgos y beneficios significativos
inherentes a la propiedad de los bienes, con independencia de su transmision juridica.
Se presumi6 que no se ha producido la citada transferencia, cuando el comprador

poseia el derecho de vender los bienes a la empresa, y ésta la obligacion de
recomprarlos.

b) La empresa no ha mantenido la gestion corriente de los bienes vendidos, ni ha retenido
el control efectivo de los mismos.

c) El importe de los ingresos ha podido valorarse con fiabilidad.
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Los ingresos por prestacion de servicios se reconocen cuando el resultado de la transaccion
puede ser estimado con fiabilidad, considerando para ello el porcentaje de realizacién del
servicio en la fecha de cierre del ejercicio. En consecuencia, so6lo se contabilizan los ingresos
procedentes de prestacion de servicios cuando se han cumplido todas y cada una de las
siguientes condiciones:

a) El importe de los ingresos ha podido valorarse con fiabilidad.

b) Ha sido probable que la empresa reciba los beneficios o rendimientos econdémicos
derivados de la transaccién.

c) El grado de realizaciéon de la transaccion, en la fecha de cierre del ejercicio, ha podido
ser valorado con fiabilidad.

d) Los costes ya incurridos en la prestacion, asi como los que quedan por incurrir hasta
completaria, han podido ser valorados con fiabilidad.

Cuando el resultado de una transaccion que implique la prestaciéon de servicios no ha podido
ser estimado de forma fiable, la empresa reconoce ingresos, sélo en la cuantia en que los
gastos reconocidos se han considerado recuperables.

En las cuentas de compras, se ha anotado el importe propiamente devengado, con exclusion
de todos los descuentos en factura, incrementado en todos los costos y gastos de transporte,
instalacién, transportes e impuestos no recuperables a cargo de la empresa, etc.

3.10. Provisiones y contingencias.

La empresa reconoce como provisiones los pasivos que, cumpliendo la definicion y los criterios
de registro o reconocimiento contable contenidos en el Marco Conceptual de la Contabilidad,
resultasen indeterminados respecto a su importe o a la fecha en que se cancelaran. Las
provisiones pueden venir determinadas por una disposicién legal, contractual o por una
obligacion implicita o tacita.

En la Memoria de las Cuentas Anuales se informa, en su caso, sobre las contingencias que
tiene la empresa relacionadas con obligaciones distintas a las mencionadas en el pérrafo
anterior.

De acuerdo con la informacion disponible en cada momento, las provisiones se valoran en la
fecha de cierre del ejercicio, por el valor actual de la mejor estimaciéon posible del importe
necesario para cancelar o transferir a un tercero la obligacion, registrandose los ajustes que
surjan por la actualizacion de la provision como un gasto financiero conforme se vayan
devengando. Cuando se trata de provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, y el
efecto financiero no sea significativo, no se lleva a cabo ningun tipo de descuento.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion, no supone
una minoracion del importe de la deuda, sin perjuicio del reconocimiento en el activo de la
empresa del correspondiente derecho de cobro, siempre que no existan dudas de que dicho
reembolso va a ser percibido. El importe por el que se registra el citado activo no podra
exceder del importe de la obligacion registrada contablemente.

3.11. Gastos de personal.
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3.12. Subvenciones, donaciones y legados.

La sociedad no ha recibido subvenciones, donaciones o legados en el ejercicio.

3.13. Negocios conjuntos.

La sociedad no ha realizado negocio conjunto alguno.

3.14. Transacciones entre partes vinculadas.
Las operaciones con partes vinculadas, con independencia del grado de vinculacién entre las
empresas participantes, se han contabilizado, en el momento inicial, por su valor razonable. Si

el precio acordado en una operacién ha diferido de su valor razonable, la diferencia se ha
registrade atendiendo a la realidad econémica de la operacion.

4.- ACTIVOS FINANCIEROS.

4.1. Activos financieros no corrientes, salvo inversiones en el patrimonio de empresas
del grupo, multigrupo y asociadas.

La informacién de los activos no corrientes del balance, clasificados por categorias es:

Ejercicio 2023

CLASES
TOTAL /
Instrumentos de Patrimonio VALOR
NETO
Coste Deterioros
CATEGORIAS 31-12-2023 31-12-2023 31-12-2023
Activos financieros a coste 19.999.994,62 0,00 19.999.994,62
TOTAL 19.999.994,62 0,00 19.999.994,62
CLASES
TOTAL /
Instrumentos de Patrimonio VALOR
; NETO
Coste Deterioros
CATEGORIAS 31-12-2022 31-12-2022 31-12-2022
Activos financieros a coste 19.999.994,63 0,00 19.999.994,63
TOTAL 19.999.994,63 0,00 19.999.994,63

\trumentos de patrimonio cotizan en mercados activos.

ﬂ"ﬂ,ﬁﬂ

\$€\ higp?producido traspasos entre las diferentes categorias de activos financieros.
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El analisis del movimiento de estos activos durante el ejercicio anterior se analiza en el
siguiente esquema:

Instrumentos de Cl_'éditos
. . derivados y
patrimonio otros TOTAL
Saldo a 31 diciembre 2021 19.999.994,63 0,00 19.999.994,63
Adiciones
Disminuciones
Traspaso a c/p
Saldo a 31 diciembre 2022 [ 19.999.994,63 0,00 19.999.994,63
Adiciones 11.604.285,69 | 11.604.285,69
Disminuciones -0,01 -0,01
Traspaso a c/p -11.604.285,69 [-11.604.285,69
Saldo a 31 diciembre 2023 | 19.999.994,62 0,00 19.999.994,62

4.2. Empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

Los datos relativos a las inversiones clasificadas como empresas del grupo son:

Denominacién: ~ BALBOA DE AVIACION Y TRANSPORTE, S.A.
Actividad: Alguiler de medios de transporte.
Domicilio: ¢/ Castello, 77 Madrid Forma Juridica: S.A.
Datos del Ejercicio 2023 ; % Participacion
CAPITAL RESERVAS AJUSTES P.N. RESULTADOS RDO. EXPLOT. | DIRECTA INDIRECTA
7.059.203,75 9.395.046,43 0,00 -2.917.855,21 -2.599.509,31 | 20,000%  0,00%

La sociedad ha realizado las notificaciones preceptivas en funcién de lo regulado por el articulo
155 de la Ley de Sociedades de Capital.

No se han percibido dividendo de esta sociedad ni el presente ejercicio ni en el anterior.
La sociedad Balboa de Aviacion y Transporte S.A. no cotiza en bolsa.
No hay registradas participaciones en sociedades calificadas como multigrupo o asociadas.

El valor segun libros de la participacion en el capital de las sociedades del grupo es el que se
detalla:

SOCIEDAD COSTE DETERIOROS VALOR NETO
A 31-12-2023
Balboa de Aviacion y Transporte, S.A|5.193.761,24 | 2.486.476,49 | 2.707.284,75

SOCIEDAD COSTE DETERIOROS | VALOR NETO
A 31-12-2022
Balbb acién y Transporte, S.A|5.033.761,24 [1.902.904,55|3.130.856,69
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E! importe de las correcciones valorativas por deterioro de estas participaciones es el que se

detalla:
. (+/-) Variacion | (+) Variacion (+/-) ]
Zi;glr?:rgzr deterioro a contra (-) Salidas y Traspasos y Zi;(e“r(ij:r g Zr
31-12-2022 pérdidas y patrimonio reducciones otras 31-12-2023
. ganancias neto variaciones il
1.902.904,55| 583.571,94 0,00 0,00 0,00 2.486.476,49

4.3. Activos financieros corrientes, salvo inversiones en el patrimonio de empresas del
grupo, multigrupo y asociadas.

La informacién de los activos corrientes del balance, clasificados por categorias es:

Ejercicio 2023

CLASES
TOTAL /
Créditos, derivados y otros VALOR
- NETO
Coste Deterioros

CATEGORIAS 31-12-2023 31-12-2023 31-12-2023
Activos financieros a coste 11.604.285,69 -4.275.263,15 | 7.329.022,54
TOTAL 11.604.285,69 -4.275.263,15 | 7.329.022,54

El analisis del movimiento de estos activos durante el ejercicio 2022 y 2023 se analiza en el
siguiente esquema:

Créditos
derivados y
otros TOTAL
Saldo a 31 diciembre 2021 0,00 0,00
Adiciones
Disminuciones
Traspaso desde I/p
Saldo a 31 diciembre 2022 0,00 0,00
Adiciones
Disminuciones
Traspaso desde l/p 11.604.285,69 | 11.604.285,69
Saldo a 31 diciembre 2023 | 11.604.285,69 | 11.604.285,69

La variacion de la cartera de valores a c/p del ejercicio 2023 respecto del afo anterior se
corresponde al registro del activo financiero derivado de la aportacién no dineraria del

accionista, consistente en el derecho de usufructo temporal sobre acciones de Banca March
(ver nota 7).

Duranel ejercicio 2023, la sociedad ha percibido 22.890.077,42 euros en concepto de
@g& virtud del derecho de usufructo mencionado anteriormente.

ﬁ'ui'a:_

N de q mbre la sociedad registra un deterioro del activo determinado por un sistema lineal
f‘i jppAdel periodo del derecho de usufructo.
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- Efectivo y otros activos equivalentes.

La informacién del efectivo y otros activos equivalentes es la siguiente:

31-

12-2023

31-12-2022

| Cuentas Corrientes

396.398,66

1.120.107,73

5.- PASIVOS FINANCIEROS.

El valor en libros de cada una de las categorias de los Pasivos Financieros son las que se

detallan:
Pasivos Financieros a Largo Pasivos Financieros a Corto
Plazo Plazo
31-12-2023 31-12-2022 31-12-2023 31-12-2022

Pasivos Financieros a Coste Amortizado 1.009.000,00 0,00 4.760,80 20.013.606,67

Deudas con entidades de crédito 1.009.000,00 4.760,80 20.013.606,67

Obligaciones y otros valores negociables

Derivados y otros
Pasivo_s Financieros Mantenidos para
negociar

Deudas con entidades de crédito

Obligaciones y otros valores negociables

Derivados y otros

TOTAL 1.009.000,00 0,00 4.760,80 20.013.606,67

La deuda con entidades de crédito reflejado en el cuadro anterior tiene una garantia de titulos

de renta variable.

No se han producido traspasos entre las distintas categorias de pasivos financieros.

Vencimiento de las deudas a cierre del ejercicio

VENCIMIENTO EN ANOS

Uno

Dos

Tres | Cuatro

Cinco

Mas de 5

TOTAL

Deudas con entidades de

crédito 4.760,80

1.009.000,00

1.013.760,80

Acreedores por arrendamiento
financiero

Acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar

- Proveedpres
t{bs edores

4.760,80

1.009.000,00

0,00 0,00

0,00

0,00

1.013.760,80
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Lineas de descuento y pélizas de crédito al cierre del ejercicio

. . Limite . . .
Entidades de crédito concedido Dispuesto Disponible
Total lineas de descuento
Total polizas de crédito 2.000.000,00 1.009.000,00| 991.000,00

La péliza de crédito reflejada en el cuadro anterior tiene constituida una garantia consistente en
titulos de renta variable.

6.- COBERTURAS CONTABLES.
La Sociedad decidi6 financiar la inversién resefiada en el punto 4.1. de la presente memoria.

Entre las opciones presentadas, opté por asegurar un tipo fijo de 0,942% durante un plazo de
cinco afos, para lo cual se instrumentaron las siguientes operaciones:

« Se tom6 una poliza de crédito de nominal 22.750.000 USD, cuyo tipo de interés esta
referenciado al LIBOR 3 meses mas un diferencial de 0,80 puntos basicos vy
liquidaciones trimestrales, con devolucién de principal al vencimiento de la operacién a
los cinco afos (elemento cubierto).

+ Simultaneamente se contrata un Cross Currency Swap, consistente en el intercambio
o cesion del préstamo reseflado, junto a sus flujos de efectivo, por otro préstamo en
euros a una tasa de 1,1375 €/$, lo que suponte un principal de 20.000.000€, que
devenga un tipo de interés fijo del 0,924%, con liquidaciones igualmente trimestrales y
mismo vencimiento a cinco afios (instrumento de cobertura), eliminando asi los riesgos
de tipo de cambio y tipo de interés de la operacién principal.

La sociedad cuenta con toda la documentacién inicial y la designaciéon formal de la cobertura.
La efectividad de cobertura es del 100% en la medida en que los cambios de los flujos de
efectivo del elemento cubierto (pago intereses) atribuibles al riesgo cubierto (fluctuaciones en

LIBOR 3 meses) quedan totalmente cubiertas con el instrumento de cobertura.

Esta cobertura quedé vencida con fecha 4 de diciembre de 2023,

7.- FONDOS PROPIOS.

El capital social a la fecha de cierre del ejercicio asciende a 4.419.983,00 euros y esta
representado por 4.419.983 participaciones de 1 euro de valor nominal cada una, todas ellas
de la misma clase y encontrandose totalmente suscritas y desembolsadas.

Todas las participaciones tienen los mismos derechos politicos y econémicos, no existiendo
limitaciones estatutarias para su transmision.

A 31 de diciembre de 2023, no hay ampliaciones de capital en curso.
=
Piothal fesely

‘iﬁ- E,’l posee participaciones propias en su poder,

as constituidas que tengan restringida su disponibilidad.
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Mediante escritura publica otorgada ante el notario D. José Maria de Prada Guaita, con fecha 1
de junio de 2023, el accionista de la Sociedad realiza una aportacién no dineraria, que la
sociedad acepta, consistente en el derecho de usufructo temporal, desde esa fecha y hasta el
31 de diciembre de 2024, sobre 334.723 acciones de Banca March y limitada al cobro de

dividendos. La aportacion se valora en la mencionada escritura en la cantidad de
11.604.285,99 euros.

8.- SITUACION FISCAL.

Impuestos sobre beneficios.

Los datos de la liquidacion del Impuesto de Sociedades prevista para el ejercicio 2023 y los
relativos a la autoliquidacion presentada del ejercicio 2022 son los que seguidamente se
exponen:

Ej. 2023 Ej. 2022
Resultado del ejercicio 12.243.754,09 -3.764,38
Diferencias temporales/permanentes | 10.559.698,15 519.5631,98
Base imponible previa. 22.803.452 24 515.767,60
Reserva de Capitalizacién
Compensacion de bases negativas
de ejercicios anteriores
Base imponible. 22.803.452,24 515.767,60
Tipo impositivo: 25% 25%
Cuota integra.
Deducciones aplicadas.
Cuota liquida. 5.700.863,06 128.941,90
Retenciones y pagos a cuenta. -4.368.411,41 -134.632,05
A ingresar / devolver. 1.332.451,65 -5.690,15

La diferencia entre el resultado del ejercicio y la base imponible del impuesto se debe, por un
lado, al ajuste por el gasto por impuesto del ejercicio y, por otro, a los ajustes realizados por los
deterioros de la cartera de valores que tienen la consideracion de no deducibles y que reciben
la calificacién de diferencias permanentes.

Tras la liquidacion prevista, la sociedad no tiene pendiente de compensar las bases imponibles
negativas de ejercicios anteriores ni deducciones pendientes de aplicar.

La sociedad no ha registrado ninguna provisién derivada del impuesto sobre beneficios.
La sociedad tiene pendiente de comprobacién todos los ejercicios abiertos a inspeccion,

Saldos con Administraciones Publicas

Ej. 2023 Ej. 2022

Acreedor
Hacienda Publica, acreedora por IS 1.332.451,65 0,00
Hadi ada Publica, acreedora por IRPF 23,58 4,24

Publica, deudora por 1S 0,00| 5.690,15
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9.- INGRESOS Y GASTOS.

La sociedad no tiene recogido ningun importe en el epigrafe de la Cuenta de Resultados
4."Aprovisionamientos”.

La sociedad no tiene recogido ningun importe en el epigrafe de la Cuenta de Resultados
6."Gastos de Personal”.

El desglose de la partida 7."Otros gastos de explotacién” de la cuenta de Pérdidas y Ganancias
es el que se detalla:

Ej. 2023 | Ej. 2022

a) Pérdidas y deterioro de operaciones
comerciales

b) Resto de gastos de explotacién 6.406,35 1.799,91

10.- OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS.
La sociedad no ha realizado transacciones ni mantiene saldos con las sociedades del grupo.

Operaciones con partes vinculadas en el ejercicio.

Ej. 2023 Ej. 2022
Ingresos por intereses cobrados 101.561,63 0,00
Gastos por intereses y comisiones pagadas. -195.926,63 | -193.646,95
S:;;os por intereses devengados pendientes de -4.760,80 | -13.606,67
Dividendos y otros beneficios distribuidos 22.890.077,42 | 708.589,74

Saldos con partes vinculadas en el ejercicio 2023 .

Otras Otras partes
empresas del | . das
grupo

A) ACTIVO NO CORRIENTE

Inversiones financieras a largo plazo,

de las cuales:

a) Instrumentos de patrimonio. 2.707.284,75| 19.999.994,62

B) ACTIVO CORRIENTE

Inversiones financieras a c/p

e) Otros activos financieros. 11.604.285,69

Deterioro de valor de activos financieros -4.275.263,15

Efectivo y otros activos liquidos

equivalentes.

C) PASIVO NO CORRIENTE

Deudas a largo plazo

b) Deudas con entidades de crédito 1.009.000,00

D) FASIVO CORRIENTE
: a corto plazo

n entidades de crédito 4.760,80

5 pagivos financieros

396.398,66
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Saldos con partes vinculadas en el ejercicio 2022 .

Otras Otras partes
empresas del .
vinculadas
grupo

A) ACTIVO NO CORRIENTE
Inversiones financieras a largo
plazo, de las cuales:

a) Instrumentos de patrimonio. 3.130.856,69 | 19.999.994,63
B) ACTIVO CORRIENTE
Inversiones financieras a c/p

e) Otros activos financieros.
Efectivo y otros activos liquidos
equivalentes.

C) PASIVO NO CORRIENTE
Deudas a largo plazo

b) Deudas con entidades de crédito 0,00
D) PASIVO CORRIENTE
Deudas a corto plazo
a) Deudas con entidades de crédito 20.013.606,67
c) Otros pasivos financieros

1.120.107,73

El saldo del Balance relativo a “Otras empresas del grupo” hace referencia a la inversién del
20% en el capital social de una sociedad cuyos detalles aparecen en la nota 4 de “Activos
Financieros”.

El saldo del Balance relativo a Instrumentos de Patrimonio, se corresponde con la participacion
en la sociedad Corporacién Financiera Alba, S.A.

El saldo reflejado en la linea de otros activos financieros con “Otras partes vinculadas’ se
corresponde con se corresponde al registro del activo financiero derivado de la aportaciéon no
dineraria del accionista, consistente en el derecho de usufructo temporal sobre acciones de
Banca March (ver notas 5y 8)

E! resto de saldos del Balance relativo a Otras Partes vinculadas hacen referencia al préstamo
y cuenta corriente, ambos, mantenidos en la entidad Banca March, S.A., de donde se derivan
gastos por comisiones, devengados y/o pagados, reflejados en el cuadro de detalle de
operaciones con partes vinculadas.

Todas estas operaciones se han realizado a precios de mercado.

El 6rgano de administracion de la sociedad no esta remunerado.

No existen obligaciones contraidas en materia de pensiones o de pago de primas de seguro de
vida respecto de los miembros antiguos y actuales del 6rgano de administracién.

No hay c¢oncedidos anticipos ni créditos a los miembros del 6rgano de administracion.

£

tradores o las personas vinculadas a ellos no han informado de ninguna situacién
irecto o indirecto, que pudieran tener con la Sociedad, tal y como establece el
Jde |la Ley de Sociedades de Capital.

L)
C)
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11.- OTRA INFORMACION.

La Sociedad no desarrolla ninguna actividad que tenga repercusion directa en el medio
ambiente, por lo que en su Balance y Cuenta de Pérdidas y Ganancias no figura ninguna
partida relacionada con el mismo.

Por consiguiente, en la contabilidad de la Sociedad correspondiente a las presentes Cuentas
Anuales, no existe ninguna partida de naturaleza medioambiental que deba ser incluida de
acuerdo a la norma de elaboracién “3? Estructura de las Cuentas Anuales” en su punto 2, de la
tercera parte del Plan General de Contabilidad de Pymes (Real Decreto 1515/2007 de 16 de
Noviembre).

12.- INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO EFECTUADOS A
PROVEEDORES. Disposiciéon adicional tercera. “Deber de informacién” de la Ley
15/2010, de 5 de julio.

2023 2022
Periodo medio de pago a proveedores (dias) 7 7

Al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 no hay saldos pendientes de pago a proveedores que
acumulen un aplazamiento superior al plazo legal de pago, segun lo regulado en la Ley
15/2010, de 5 de julio.

Todos los pagos realizados a proveedores, han estado dentro del plazo maximo legal de pago
a proveedores.

13.- HECHOS POSTERIORES AL CIERRE.

Considerando la Norma de Hechos Posteriores del Plan General de Contabilidad, en el que se
establece que los hechos posteriores que pongan de manifiesto condiciones que no existian al
cierre del ejercicio no supondran un ajuste en las cuentas anuales. No obstante, si son de
importancia significativa se debera incluir informacién del hecho posterior con una estimacioén
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES ABREVIADAS.

Las presentes Cuentas Anuales Abreviadas (Balance Abreviado, Cuenta de Pérdidas y
Ganancias Abreviada y Memoria Abreviada), han sido formuladas por el Consejo de
Administracion de SON DAVIU, S.L. en su reunion del 27 de marzo de 2024, para su
por la Junta General de Accionistas. Las Cuentas Anuales Abreviadas se
xtendidas en 26 hojas, todas ellas firmadas por el Secretario, firmando en esta
los Consejeros en prueba de conformidad con su contenido.

D. Fernando Serrano Gonzalo.

D. Torhas_RivEk8anchez.

D. Sebastian A. Hillgarth.



ANEXO

DECLARACION NEGATIVA ACERCA DE LA INFORMACION MEDIOAMBIENTAL EN LAS
CUENTAS ANUALES ABREVIADAS.

El abajo firmante, como Secretario del Consejo de la Sociedad citada manifiesta que en la
contabilidad de la Sociedad correspondiente a las presentes Cuentas Anuales Abreviadas, no
existe ninguna partida de naturaleza medioambiental que deba ser incluida de acuerdo a la
norma de elaboracion “4® Cuentas Anuales Abreviadas” en su punto 5, de la tercera parte del
Plan General de Contabilidad (Real Decreto 1514/2007 de 16 de Noviembre).

Firma




Anexo 7 bis

Certificacion de la informacion financiera a 30 de junio de 2024
de Son Daviu, S.L.U.






TOMAS RIVERO SANCHEZ, SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION
DE LA COMPARNIA MERCANTIL “SON DAVIU, S.L. (Unipersonal)”

CERTIFICO

- Que segun resulta del acta correspondiente a la reunién del Consejo de
Administracién de la Sociedad, celebrada en Madrid, en el domicilio social, calle
Castell6, 77, el 12 de diciembre de 2024, al estar presentes los tres Consejeros que lo
integran, D. Fernando Serrano Gonzalo, D. Sebastian A. Hillgarth y D. Tomas Rivero
Sanchez, y decidir por unanimidad la celebracion de Consejo, se adoptaron, por
unanimidad, entre otros, los acuerdos que seguidamente se indican:

“Tercero.- Informacién financiera de la Sociedad a 30 de junio de 2024,

El Consejo de Administracion examina la informacion financiera de la Sociedad a 30 de
junio de 2024, que aprueba, por unanimidad, y que se une como Anexo | a la presente
acta.

Cuarto.- Delegacidén de facultades para la ejecucion de los acuerdos adoptados.

El Consejo de Administracién acuerda, por unanimidad, facultar al Presidente D.
Fernando Serrano Gonzalo, y al Secretario del Consejo D. Tomas Rivero Sanchez, para
que cualquiera de ellos, actuando con caracter solidario o indistinto, en nombre y
representacion de la Sociedad, suscriba cuantos documentos publicos y/o privados y
contratos considere necesarios, 0 a su juicio convenientes, para dejar constancia y
ejecutar los acuerdos adoptados en este Consejo de Administracion, con la mayor
amplitud, pudiendo incluso modificar, en aspectos concretos no sustanciales, los
acuerdos adoptados para acomodarlos a las exigencias de la CNMV o a la calificacién
del Registro Mercantil, subsanando escrituras y realizando los actos que estime
necesarios o convenientes hasta lograr la autorizacion de la Oferta por la CNMV y su
posterior liquidacion y la inscripcion de los acuerdos en el Registro Mercantil.

Quinto.- Redaccidn, lectura y aprobacion del acta.

A continuacion el Presidente suspendi6 la reunién para que el Secretario redactara el
acta de la misma. Reanudada la sesién, tras la lectura del acta, ésta resulté aprobada
por unanimidad de los concurrentes.

Sin mas asuntos que tratar se levant6 la sesion.”

.- Que se incluye a continuacién la informacion financiera de la Sociedad a 30 de junio
de 2024, a la que se refiere el acuerdo Tercero del Consejo de Administracion de 12 de
diciembre de 2024 certificado en el apartado I. anterior, y que consta como Anexo | de
dicho acta.



SON DAVIU, S.L.U. (PYME)

Balance de Situacion
Epigrafe

ACTIVO

A) ACTIVO NO CORRIENTE
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
V. Inversiones financieras a largo plazo

B) ACTIVO CORRIENTE
V. Inversiones financieras a corto plazo
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

TOTAL ACTIVO

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

A) PATRIMONIO NETO

A-1) Fondos propios

|. Capital

1. Capital escriturado

Ill. Reservas

2. Otras reservas

V. Resultados de ejercicios anteriores
VI. Otras aportaciones de socios

Vil. Resultado del ejercicio

C) PASIVO CORRIENTE
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
2. Otros Acreedores

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO
Cuenta de Resultados

(Debe)/Haber
7. Otros gastos de explotacion

A) RESULTADO DE EXPLOTACION
13. Ingresos financieros

b) Otros ingresos financieros

14. Gastos financieros

16. Diferencias de cambio A

17. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
B) RESULTADO FINANCIERO

C) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

19. Impuesto de Sociedades

D) RESULTADO DEL EJERCICIO

30/06/2024

44.245.315,35
2.507.645,59
41.737.669,76

4.168.814,66
3.664.511,27
504.303,39

48.414.130,01

45.968.091,55
45.968.091,55
4.419.983,00
4.419.983,00
12.240.042,43
12.240.042,43
-894.499,13
12.324.799,68
17.877.765,57

2.446.038,46
2.446.038,46
2.446.038,46

48.414.130,01

30/06/2024
-795,35

-795,35
28.361.346,60

28.361.346,60
-19.590,98
-4.826,34
-3.956.131,91
24.380.797,37
24.380.002,02
-6.502.236,45

17.877.765,57



Brcuingg

Y par que asi conste a los efectos oportunos, expido la presente certificacion, con el

Fernando Serrano Gonzalo

LEGITIMACION:
Yo, JOSE MARIA DE PRADA GUAITA, Notario del llustre Colegio de Madrid, con

residencia en la Capital.
DOY FE: Que conozco y considero legitimas las firmas y rabricas que anteceden, en el
presente documento, puestas en mi presencia, y que corresponden a DON
FERNANDO SERRANO GONZALO y DON TOMAS RIVERO SANCHEZ. —-----nnmmemmm
Madrid a 13 de Enero de 2025.
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Anexo 8

Certificados de inmovilizacion de acciones de
Corporacion Financiera Alba, S.A.






A continuacion se incluye el listado de los accionistas de Corporacion Financiera Alba, S.A.
que han inmovilizado sus acciones:

Corporacion Financiera Alba, S.A.;
Diia. Mercedes Vilardell March;
Agropecuaria El Aguila, S.A;
Atacampa, S.A.;

Banca March, S.A.;

Charcolino, S.A.;

Cibernética e Informatica, S.A.;
Compania Insular Mercantil, S.A.;

A S RN

Diia. Rita Cremonesi March;
. Dia. Concepcion de la Lastra Ramos-Paul;
.EPYR, S.A;;
. Exportaciones Proyectos y Representacion;

—_
—_ O

—_
W N

. Fundacién Juan March;

—
AN

. Instituto Juan March de Estudios e Investigaciones;
. M.B. de Inversiones, S.A.;

. D. Carlos March de la Lastra;

. D. Juan March de la Lastra;

. Diia. Maria Gadea March de la Lastra;

. Diia. Gloria March Delgado;

. D. Jos¢é Carlos March Delgado;

. D. Juan March Delgado;

. Diia. Leonor March Delgado;

[\ T NS I NS R NS T
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. Dna. Catalina Thomas Gloria March Juan;

[\
N

. D. Juan March Juan;

[\
)]

. Diia. Leonor March Juan;

()
o)

. Dia. Maria March Juan;

\S)
3

. Diia. Maria del Carmen March Juan;
. Nunez de Balboa 20, S.A.;

. Lorenzo Olaso March;

. Pefia Tajada, S.L.;

. Diia. Leonor Rosales March;

. Dia. Maria Rosales March;

. Son Davig, S.L.U.;

. Son Perello Vey, S.A.;

. Surisla, S.A.;

. Diia. Carmen Vilardell March;

. D. Javier Vilardell March;

. D. Juan Carlos Villalonga de Roda;

. Dia. Maria Patricia Villalonga de Roda;

W W W W W W W W W W N N
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40. D. Luis Villalonga Juan;

41.D. Alvaro Villalonga March;

42. D. Ignacio Villalonga March;

43. D. Juan Carlos Villalonga March;
44. Dina. Leonor White Vilardell; y

45. D. Nicholas Charles White Vilardell.



K

Certificado de Legitimacion

Valores representados por medio de anotaciones en cuenta

Sucursal: BANCA MARCH

Codigo Cuenta Valores: 0232-0326-75-0006324933

Certificado Numero: 041431

Fecha de expedicion: 10 de marzo de 2025

Fecha de validez hasta: 10 de septiembre de 2025

Titular/es NIF/CIF
CORPORACION FINANCIERA ALBA,S.A. A28060903
Codigo de Valor Clase de valor y emision Num. Valores
ES0117160111 CORPORACION FINANCIERA ALBA 152.911
Cédigo de Valor Valor Nominal por accidén Valor Nominal
ES0117160111 1 EUR/Acci6n 152.911,00
Referencias de Registro bloqueadas Numero de titulos / valores

152.911

Finalidad de Expedicion: Acreditacion de la titularidad e inexistencia de cargas o gravadmenes, asi
como la inmovilizacién de los valores a los que este certificado se refiere, todo ello con motivo de la oferta
publica de adquisicion de acciones de Corporacién Financiera Alba, S.A. (la “sociedad”), formulada por la
sociedad, conjuntamente con D/D2. Carlos March Delgado y Son David, S.L.U., de acuerdo con lo previsto
en el real decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de ofertas plblicas de adquisicién de
valores.

Derechos reales limitados u otros gravamenes: NINGUNO

Y para que asi conste, a peticion del interesado y en cumplimiento del articulo 14 de la Ley 6/2023, de
17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion y del articulo 21 y concordantes
del Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros, admisién a negociacion,
registro de valores negociables e infraestructuras de mercado.

Entidad depositaria:
BANCO INVERSIS, S.A.

Galo Vallejo Garcia Julio Hellin Cervantes

Documentacién Original
Notas: Banco laversis S.A.

1) Los valores a que se refiere el siguiente certificado permaneceran inmovilizados hasta la fecha
de validez del mismo, salvo que sea devuelto en fecha anterior.

2) Los certificados caducaran por el transcurso del plazo de vigencia en ellos establecido, que no
podra exceder de seis meses. Los certificados en los que no se sefiale plazo, caducaran en el
transcurso de tres meses desde la fecha de su expedicion.

INversis



Certificado de Legitimacion
Valores representados por medio de anotaciones en cuenta

Sucursal:
Cadigo Cuenta Valores:

Certificado Nimero:
Fecha de expedicion:
Fecha de validez hasta:
Titular/es

BANCA MARCH
0232-0326-75-0006324933

040780
16 de enero de 2025
16 de julio de 2025

NIF/CIF

CORPORACION FINANCIERA ALBA,S.A.

Cdédigo de Valor

Clase de valor y emision

A28060903

Num. Valores

ES0117160111 CORPORACION FINANCIERA ALBA 185.659
Cddigo de Valor Valor Nominal por accién Valor Nominal
ES0117160111 1 EUR/Acci6n 185.659,00

Referencias de Registro bloqueadas

Nidmero de titulos / valores

185.659

Finalidad de Expedicién: Acreditacion de la titularidad e inexistencia de cargas o gravamenes, asi
como la inmovilizaciéon de los valores a los que este ceriificado se refiere, todo ello con motivo de la
oferia piblica de adquisicién de acciones de Corporacién Financiera Alba, S.A. (la “sociedad”),
formulada por la sociedad, conjuntamente con D/D? Carlos March Delgado y Son Davig, S.L.U., de
acuerdo con lo previsto en el real decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de ofertas

publicas de adquisicion de valores.

Derechos reales limitados u otros gravamenes: NINGUNO

Y para que asi conste, a peticion del interesado y en cumplimiento del articulo 14 de la Ley 6/2023, de
17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversién y del articulo 21 y
concordantes del Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros,
admisién a negociacion, registro de valores negociables e infraestructuras de mercado.

Notas:

Entidad depositaria:
BANCO INVERSIS, S.A.
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1) Los valores a que se refiere el siguiente certificado pemmaneceran inmovilizados hasta la
fecha de validez del mismo, salvo que sea devuelto en fecha anterior.

2) Los certificados caducaran por el transcurso del plazo de vigencia en ellos establecido, que
no podra exceder de seis meses. Los certificados en los que no se seiiale plazo, caducaran
en el transcurso de tres meses desde la fecha de su expedicion.

INnversis



Certificado de Legitimacion
Valores representados por medio de anotaciones en cuenta

Sucursal:
Codigo Cuenta Valores:

Certificado Numero:
Fecha de expedicion:
Fecha de validez hasta:
Titular/es

BANCA MARCH LUXEMBURGO
0232-0410-67-0014131379

040771
15 de enero de 2025
15 de julio de 2025

NIF/CIF

MERCEDES VILARDELL MARCH

Cédigo de Valor

Clase de valor y emision

Nam. Valores

ES0117160111

Cddigo de Valor

CORPORACION FINANCIERA ALBA

Valor Nominal por accion

98.959

Valor Nominal

ES0117160111

Referencias de Registro bloqueadas

1 EUR/Accion

98.959,00

Nimero de titulos / valores

98.959

Finalidad de Expedicién: Acreditacion de la titularidad e inexistencia de cargas o gravdmenes, asi
como la inmovilizacion de los valores a los que este certificado se refiere, todo ello con motivo de la
oferta publica de adquisicion de acciones de Corporacion Financiera Alba, S.A. (la “sociedad’),
formulada por la sociedad, conjuntamente con D/D?. Carlos March Delgado y Son Daviu, S.L.U., de
acuerdo con lo previsto en el real decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de ofertas

publicas de adquisicion de valores.

Derechos reales limitados u otros gravamenes: NINGUNO

Y para que asi conste, a peticion del interesado y en cumplimiento del articulo 14 de la Ley 6/2023, de
17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion y del articulo 21 y
concordantes del Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros,
admision a negociacion, registro de valores negociables e infraestructuras de mercado.

Entidad depositaria:
BANCO INVERSIS, S.A.
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Notas:

Julio Hellin Cervantes

1) Los valores a que se refiere el siguiente certificado pemaneceran inmovilizados hasta la
fecha de validez del mismo, salvo que sea devuelto en fecha anterior.

2) Los certificados caducaran por el transcurso del plazo de vigencia en ellos establecido, que
no podra exceder de seis meses. Los certificados en los que no se sefale plazo, caducaran
en el transcurso de tres meses desde la fecha de su expedicion.

INnversis



Certificado de Legitimacion
Valores representados por medio de anotaciones en cuenta

Sucursal:
Codigo Cuenta Valores:

Certificado Numero:
Fecha de expedicion:
Fecha de validez hasta:
Titular/es

BANCA MARCH
0232-0326-73-0006325825

40724
15 de enero de 2025
15 de julio de 2025

NIF/CIF

AGROPECUARIA EL AGUILA,S.A.

Cédigo de Valor

Clase de valor y emision

A28047769

Nam. Valores

ES0117160111 CORPORACION FINANCIERA ALBA 3.239
Cddigo de Valor Valor Nominal por accién Valor Nominal
ES0117160111 1 EUR/Accidén 3.239,00

Referencias de Registro bloqueadas

Niumero de titulos / valores

3.239

Finalidad de Expedicién: Acreditacion de la titularidad e inexistencia de cargas o gravdmenes, asi
como la inmovilizacion de los valores a los que este certificado se refiere, todo ello con motivo de la
oferta publica de adquisicion de acciones de Corporacién Financiera Alba, S.A. (la “sociedad”),
formulada por la sociedad, conjuntamente con D/D? Carlos March Delgado y Son Daviu, S.L.U., de
acuerdo con lo previsto en el real decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de ofertas

plblicas de adquisicién de valores.

Derechos reales limitados u otros gravamenes: NINGUNO

Y para que asi conste, a peticion del interesado y en cumplimiento del articulo 14 de la Ley 6/2023, de
17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion y del articulo 21 y
concordantes del Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros,
admision a negociacion, registro de valores negociables e infraestructuras de mercado.

L 00
Galo Vallejo Garcia 00%‘30

Notas:

Entidad depositaria:
BANCO INVERSIS, S.A.
\

P /
oV, ™ |/ y
"0'{’\ -66' N/,

i
) N Q\' \32" N 4 %
o’ o] (\ S .V
< \

Julio Hellin Cervantes

1) Los valores a que se refiere el siguiente certificado pemrmaneceran inmovilizados hasta la
fecha de validez del mismo, salvo que sea devuelto en fecha anterior.

2) Los certificados caducaran por el transcurso del plazo de vigencia en ellos establecido, que
no podra exceder de seis meses. Los certificados en los que no se sefiale plazo, caducaran
en el transcurso de tres meses desde la fecha de su expedicion.

INversis



Certificado de Legitimacion
Valores representados por medio de anotaciones en cuenta

Sucursal: BANCA MARCH

Codigo Cuenta Valores: 0232-0326-74-0006325329

Certificado Nimero: 40700

Fecha de expedicion: 15 de enero de 2025

Fecha de validez hasta: 15 de julio de 2025

Titular/es NIF/CIF
ATACAMPA, S.A. A83241695
Cédigo de Valor Clase de valor y emisién Ndm. Valores
ES0117160111 CORPORACION FINANCIERA ALBA 694.055
Cédigo de Valor Valor Nominal por accién Valor Nominal
ES0117160111 1 EUR/Accién 694.055,00
Referencias de Registro bloqueadas Numero de titulos / valores

694.055

Finalidad de Expedicion: Acreditacién de la titularidad e inexistencia de cargas o gravamenes, asi
como la inmovilizacién de los valores a los que este certificado se refiere, todo ello con motivo de la
oferta publica de adquisicién de acciones de Corporacion Financiera Alba, S.A. (la “sociedad”),
formulada por la sociedad, conjuntamente con D/D2. Carlos March Delgado y Son Daviti, S.L.U., de
acuerdo con lo previsto en el real decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de ofertas
plblicas de adquisicién de valores.

Derechos reales limitados u otros gravamenes: NINGUNO

Y para que asi conste, a peticién del interesado y en cumplimiento del articulo 14 de la Ley 6/2023, de
17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion y del articulo 21 y
concordantes del Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros,
admision a negociacioén, registro de valores negociables e infraestructuras de mercado.

Entidad depositaria:

BANCO INVERSIS, S.A.
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Notas:

1) Los valores a que se refiere el siguiente certificado pemmaneceran inmovilizados hasta la
fecha de validez del mismo, salvo que sea devuelto en fecha anterior.

2) Los certificados caducaran por el transcurso del plazo de vigencia en ellos establecido, que
no podra exceder de seis meses. Los certificados en los que no se sefale plazo, caducaran
en el transcurso de tres meses desde la fecha de su expedicion.

INversis



Certificado de Legitimacion
Valores representados por medio de anotaciones en cuenta

Sucursal: BANCA MARCH

Codigo Cuenta Valores: 0232-0326-77-0006327541

Certificado Numero: 40727

Fecha de expedicion: 15 de enero de 2025

Fecha de validez hasta: 15 de julio de 2025

Titular/es NIF/CIF

BANCA MARCH,S.A. A07004021
Cédigo de Valor Clase de valor y emision Num. Valores
ES0117160111 CORPORACION FINANCIERA ALBA 9.068.488
Cddigo de Valor Valor Nominal por accién Valor Nominal
ES0117160111 1 EUR/Accién 9.068.488,00
Referencias de Registro bloqueadas Numero de titulos / valores

9.068.488

Finalidad de Expedicion: Acreditacién de la titularidad e inexistencia de cargas o gravamenes, asi
como la inmovilizacién de los valores a los que este certificado se refiere, todo ello con motivo de la
oferta plblica de adquisiciéon de acciones de Corporacion Financiera Alba, S.A. (la “sociedad’),
formulada por la sociedad, conjuntamente con D/D?. Carlos March Delgado y Son Davii, S.L.U., de
acuerdo con lo previsto en el real decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de oferias
publicas de adquisicion de valores.

Derechos reales limitados u otros gravamenes: NINGUNO

Y para que asi conste, a peticion del interesado y en cumplimiento del articulo 14 de la Ley 6/2023, de
17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion y del articulo 21 y
concordantes del Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros,
admision a negociacion, registro de valores negociables e infraestructuras de mercado.

Entidad depositaria:
BANCO INVERSIS, S.A.

Julio Hellin Cervantes

Notas:

1) Los valores a que se refiere el siguiente certificado pemaneceran inmovilizados hasta la
fecha de validez del mismo, salvo que sea devuelto en fecha anterior.

2) Los certificados caducaran por el transcurso del plazo de vigencia en ellos establecido, que
no podra exceder de seis meses. Los certificados en los que no se sefale plazo, caducaran
en el transcurso de tres meses desde la fecha de su expedicion.

INvVersis



Certificado de Legitimacion
Valores representados por medio de anotaciones en cuenta

Sucursal:
Cédigo Cuenta Valores:

Certificado Numero:
Fecha de expedicion:
Fecha de validez hasta:

BANCA MARCH
0232-0326-76-0006325071

40702
15 de enero de 2025
15 de julio de 2025

Titular/es NIF/CIF
CHARCOLINO, S.A. A81246134
Cédigo de Valor Clase de valor y emision Num. Valores
ES0117160111 CORPORACION FINANCIERA ALBA 125.144
Céddigo de Valor Valor Nominal por accion Valor Nominal
ES0117160111 1 EUR/Accion 125.144,00

Referencias de Registro bloqueadas

Numero de titulos / valores

125.144

Finalidad de Expedicion: Acreditacion de la titularidad e inexistencia de cargas o gravdmenes, asi
como la inmovilizacién de los valores 2 los que este certificado se refiere, todo ello con motivo de la
oferta publica de adquisicion de acciones de Corporacion Financiera Alba, S.A. (la “sociedad’),
formulada por la sociedad, conjuntamente con D/D? Carlos March Delgado y Son Davii, S.L.U., de
acuerdo con lo previsto en el real decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de ofertas

publicas de adquisicion de valores.

Derechos reales limitados u otros gravamenes: NINGUNO

Y para que asi conste, a peticién del interesado y en cumplimiento del articulo 14 de la Ley 6/2023, de
17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion y del articulo 21 y
concordantes del Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros,
admision a negociacion, registro de valores negociables e infraestructuras de mercado.

Entidad depositaria:
BANCO INVERSIS, S.A.

3 ] Il’:';
PSS \ v/
LAVA IQ 7N ~ (VS (i
. A D e L o
il e a0 g §s L
¥ a "{j = |
- it 4 C "‘ée \
Galo Valiejo GarciaQO _G A Fillsiialhls Coarmummc
gan

Notas:

1) Los valores a que se refiere el siguiente certificado pemrmaneceran inmovilizados hasta la
fecha de validez del mismo, salvo que sea devuelto en fecha anterior.

2} Los certificados caducaran por el transcurso del plazo de vigencia en ellos establecido, que
no podra exceder de seis meses. Los certificados en los que no se seiiale plazo, caducaran
en el transcurso de tres meses desde la fecha de su expedicion.

INvVersis



Certificado de Legitimacion
Valores representados por medio de anotaciones en cuenta

Sucursal: BANCA MARCH

Codigo Cuenta Valores: 0232-0326-70-0006325519

Certificado Numero: 40720

Fecha de expedicion: 15 de enero de 2025

Fecha de validez hasta: 15 de julio de 2025

Titular/es NIF/CIF
CIBERNETICA E INFORMATICA,S.A. A28564193
Cédigo de Valor Clase de valor y emision Ndm. Valores
ES0117160111 CORPORACION FINANCIERA ALBA 860.192
Cédigo de Valor Valor Nominal por accién Valor Nominal
ES0117160111 1 EUR/Accién 860.192,00
Referencias de Registro bloqueadas Numero de titulos / valores

860.192

Finalidad de Expedicion: Acreditacion de la titularidad e inexistencia de cargas o gravamenes, asi
como la inmovilizacién de los valores a los que este certificado se refiere, todo ello con motivo de la
oferta publica de adquisicion de acciones de Corporacion Financiera Alba, S.A. (la “sociedad”),
formulada por la sociedad, conjuntamente con D/D?. Carlos March Delgado y Son Davii, S.L.U., de
acuerdo con lo previsto en el real decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de ofertas
publicas de adquisicién de valores.

Derechos reales limitados u otros gravamenes: NINGUNO

Y para que asi conste, a peticion del interesado y en cumplimiento del articulo 14 de la Ley 6/2023, de
17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversiéon y del articulo 21 y
concordantes del Real Decretc 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros,
admision a negociacion, registro de valores negociables e infraestructuras de mercado.

Entidad depositaria:
BANCO INVERSIS, S.A.

N ot E = __.Doeumentaucn Onmnai .ﬁ—ff)-."
/ ganco Inversis S.A. 1
Galo Vallejo Garcia Julio Hellin Cervantes

Notas:

1) Los valores a que se refiere el siguiente certificado pemmaneceran inmovilizados hasta la
fecha de validez del mismo, salvo que sea devuelto en fecha anterior.

2) Los certificados caducaran por el transcurso del plazo de vigencia en ellos establecido, que
no podra exceder de seis meses. Los certificados en los que no se sefiale plazo, caducaran
en el transcurso de tres meses desde la fecha de su expedicion.

INvVersis



Certificado de Legitimacion
Valores representados por medio de anotaciones en cuenta

Sucursal:
Cadigo Cuenta Valores:

Certificado Nimero:
Fecha de expedicion:
Fecha de validez hasta:
Titular/es

BANCA MARCH
0232-0326-78-0006326185

40707
15 de enero de 2025
15 de julio de 2025

NIFICIF

COMPANIA INSULAR MERCANTIL,S.A.

Cdadigo de Valor

Clase de valor y emisién

A07246887

Nam. Valores

ES0117160111

Cédigo de Valor

Valor Nominal por accién

CORPORACION FINANCIERA ALBA 27.780

Valor Nominal

ES0117160111

Referencias de Registro bloqueadas

1 EUR/Accién

27.780,00

Numero de titulos / valores

27.780

Finalidad de Expedicion: Acreditacién de la titularidad e inexistencia de cargas o gravamenes, asi
como la inmovilizacién de los valores a los que este certificado se refiere, todo ello con motivo de la
oferta publica de adquisicion de acciones de Corporacién Financiera Alba, S.A. (la “sociedad”),
formulada por la sociedad, conjuntamente con D/D?. Carlos March Delgado y Son Daviu, S.L.U., de
acuerdo con lo previsio en el real decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de ofertas

publicas de adquisicion de valores.

Derechos reales limitados u otros gravamenes: NINGUNO

Y para que asi conste, a peticion del interesado y en cumplimiento de! articulo 14 de la Ley 6/2023, de
17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion y del articulo 21 y
concordantes del Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros,
admisién a negociacion, registro de valores negociables e infraestructuras de mercado.

Galo Vallejo Garci

Notas:
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Entidad depositaria:
BANCO INVERSIS, S.A.

Qe Y, 7

\
Julio Hellin Cervantes

1) Los valores a que se refiere el siguiente certificado permaneceran inmovilizados hasta la
fecha de validez del mismo, salvo que sea devuelto en fecha anterior.

2) Los certificados caducaran por el transcurso del plazo de vigencia en ellos establecido, que
no podra exceder de seis meses. Los certificados en los que no se sefale plazo, caducaran
en el transcurso de tres meses desde la fecha de su expedicion.

INnversis



Certificado de Legitimacion
Valores representados por medio de anotaciones en cuenta

Sucursal:
Cédigo Cuenta Valores:

Certificado Numero:
Fecha de expedicion:
Fecha de validez hasta:

BANCA MARCH
0232-0326-76-0024944882

40719
15 de enero de 2025
15 de julio de 2025

Titular/es NIF/CIF
CREMONESI MARCH RITA ]
Cddigo de Valor Clase de valor y emision Num. Valores
ES0117160111 CORPORACION FINANCIERA ALBA 82

Cddigo de Valor Valor Nominal por accién Valor Nominal
ES0117160111 1 EUR/Acci6n 82,00

Referencias de Registro bloqueadas

Niamero de titulos / valores

82

Finalidad de Expedicion: Acreditacién de la titularidad e inexistencia de cargas o gravamenes, asi
como la inmovilizacion de los valores a los que este certificado se refiere, todo ello con motivo de la
oferta publica de adquisicién de acciones de Corporacion Financiera Alba, S.A. (la “sociedad’),
formulada por la sociedad, conjuntamente con D/D?. Carlos March Delgado y Son Davit, S.L.U., de
acuerdo con lo previsto en el real decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de ofertas

publicas de adquisicién de valores.

Derechos reales limitados u otros gravamenes: NINGUNO

Y para que asi conste, a peticién del interesado y en cumplimiento del articulo 14 de la Ley 6/2023, de
17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion y del articulo 21 y
concordantes del Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros,
admisioén a negociacién, registro de valores negociables e infraestructuras de mercado.

Galo Valiejo Garcia

Notas:

Entidad depositaria:

BANCO INVERSIS, S.A.
F—
. !.’.3\ /., /
. o QTGN (1Y
l . anciO0 ™ A [ 1} S
\“1\2‘:. g PR S. S uy r/' {1}
- SQG \‘ _f{a‘ R o g 7
2 I

Julio Hellin Cervantes

1) Los valores a que se refiere el siguiente certificado permaneceran inmovilizados hasta la
fecha de validez del mismo, salvo que sea devuelto en fecha anterior.

2) Los certificados caducaran por el transcurso del plazo de vigencia en ellos establecido, que
no podra exceder de seis meses. Los certificados en los que no se sefiale plazo, caducaran
en el transcurso de tres meses desde la fecha de su expedicion.

INvVersis



Certificado de Legitimacion
Valores representados por medio de anotaciones en cuenta

Sucursal:
Codigo Cuenta Valores:

Certificado Numero:
Fecha de expedicion:
Fecha de validez hasta:

BANCA MARCH
0232-0326-70-0013751222

40703
15 de enero de 2025
15 de julio de 2025

Titular/es NIF/CIF
DE LA LASTRA RAMOS-PAUL CONCEPCION p
Cédigo de Valor Clase de valor y emision NUm. Valores
ES0117160111 CORPORACION FINANCIERA ALBA 253.175
Cédigo de Valor Valor Nominal por accién Valor Nominal
ES0117160111 1 EUR/Accién 253.175,00
Referencias de Registro blogueadas Nuamero de titulos / valores
253.175

Finalidad de Expedicién: Acreditacién de la titularidad e inexistencia de cargas o gravamenes, asi
como la inmovilizacion de los valores a los que este certificado se refiere, todo ello con motivo de la
oferta publica de adquisicion de acciones de Corporacion Financiera Alba, S.A. (la “sociedad”),
formulada por la sociedad, conjuntamente con D/D?. Carlos March Delgado y Son Daviu, S.L.U., de
acuerdo con lo previsto en el real decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de ofertas

publicas de adquisicion de valores.

Derechos reales limitados u otros gravamenes: NINGUNO

Y para que asi conste, a peticion del interesado y en cumplimiento del articulo 14 de la Ley 6/2023, de
17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion y del articulo 21 y
concordantes del Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros,
admisién a negociacion, registro de valores negociables e infraestructuras de mercado.

Galo Vallejo Garcia

Notas:

Entidad depositaria:
BANCO INVERSIS, S.A.
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Julio Hellin Cervantes

1) Los valores a que se refiere el siguiente certificado permaneceran inmovilizados hasta la
fecha de validez del mismo, salvo que sea devuelto en fecha anterior.

2) Los ceriificados caducaran por el transcurso del plazo de vigencia en ellos establecido, que
no podra exceder de seis meses. Los certificados en los que no se seiiale plazo, caducaran
en el transcurso de tres meses desde la fecha de su expedicion.

INVersis



Certificado de Legitimacion
Valores representados por medio de anotaciones en cuenta

Sucursal:
Cddigo Cuenta Valores:
Certificado Numero:

Fecha de expedicién:
Fecha de validez hasta:

BANCA MARCH
0232-0326-73-0006325498

40710
15 de enero de 2025
15 de julio de 2025

Titular/es NIFICIF

EPYR, S.A A28018810
Cédigo de Valor Clase de valor y emision Num. Valores
ES0117160111 CORPORACION FINANCIERA ALBA 636.238
Cédigo de Valor Valor Nominal por accién Valor Nominal
ES0117160111 1 EUR/Accién 636.238,00

Referencias de Registro bloqueadas

Niimero de titulos / valores

636.238

Finalidad de Expedicion: Acreditacién de la titularidad e inexistencia de cargas o gravamenes, asi
como [a inmovilizacion de los valores a los que este certificado se refiere, todo ello con motivo de la
oferta publica de adquisicion de acciones de Corporaciéon Financiera Alba, S.A. (la “sociedad”),
formulada por la sociedad, conjuntamente con D/D?. Carlos March Delgado y Son Davig, S.L.U., de
acuerdo con lo previsto en el real decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de ofertas

publicas de adquisicién de valores.

Derechos reales limitados u otros gravamenes: NINGUNO

Y para que asi conste, a peticién del interesado y en cumplimiento del articulo 14 de la Ley 6/2023, de
17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion y del articulo 21 y
concordantes del Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros,
admisién a negociacion, registro de valores negociables e infraestructuras de mercado.

Notas:

Entidad depositaria:
BANCO INVERSIS, S.A.

@‘a’\“’ lulio Hellin Cervantes

1) Los valores a que se refiere el siguiente certificado pemmaneceran inmovilizados hasta la
fecha de validez del mismo, salvo que sea devuelto en fecha anterior.

2) Los certificados caducaran por el transcurso del plazo de vigencia en ellos establecido, que
no podra exceder de seis meses. Los certificados en los que no se seiiale plazo, caducaran
en el transcurso de tres meses desde la fecha de su expedicion.

INVersis



Certificado de Legitimacion
Valores representados por medio de anotaciones en cuenta

Sucursal:
Cadigo Cuenta Valores:

Certificado Numero:
Fecha de expedicion:
Fecha de validez hasta:

BANCA MARCH
0232-0326-73-0006325937

40721
15 de enero de 2025
15 de julio de 2025

Titular/es NIF/CIF
EXPORTACIONES PROYECTOS Y REPRESENTACION A78088960
Cédigo de Valor Clase de valor y emision Nam. Valores
ES0117160111 CORPORACION FINANCIERA ALBA 135.174
Cddigo de Valor Valor Nominal por accién Valor Nominal
ES0117160111 1 EUR/Accién 135.174,00
Referencias de Registro bloqueadas Nuamero de titulos / valores
135.174

Finalidad de Expedicion: Acreditacion de Ia titularidad e inexistencia de cargas o gravamenes, asi
como la inmovilizacién de los valores a los que este certificado se refiere, todo ello con motivo de la
oferta publica de adquisicion de acciones de Corporacion Financiera Alba, S.A. (la “sociedad”),
formulada por la sociedad, conjuntamente con D/D2. Carlos March Delgado y Son Daviu, S.L.U., de
acuerdo con lo previsto en el real decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de ofertas

publicas de adquisicion de valores.

Derechos reales limitados u otros gravamenes: NINGUNO

Y para que asi conste, a peticion del interesado y en cumplimiento del articulo 14 de la Ley 6/2023, de
17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversién y del articulo 21 y
concordantes del Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros,
admision a negociacién, registro de valores negociables e infraestructuras de mercado.

Galo Vallejo Garcla

Notas:

Entidad depositaria:
BANCO INVERSIS, S.A.
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Julio Hellin Cervantes

1) Los valores a que se refiere el siguiente certificado permaneceran inmovilizados hasta la
fecha de validez del mismo, salvo que sea devuelto en fecha anterior.

2) Los certificados caducaran por el transcurso del plazo de vigencia en ellos establecido, que
no podra exceder de seis meses. Los certificados en los que no se sefiale plazo, caducaran
en el transcurso de tres meses desde la fecha de su expedicion.
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Certificado de Legitimacion
Valores representados por medio de anotaciones en cuenta

Sucursal:
Caédigo Cuenta Valores:

Certificado Numero:
Fecha de expedicion:
Fecha de validez hasta:

BANCA MARCH
0232-0326-79-000632467 1

40729
15 de enero de 2025
15 de julio de 2025

Titular/es NIF/CIF
FUNDACION JUAN MARCH G28267896
Cddigo de Valor Clase de valor y emision Ndm. Valores
ES0117160111 CORPORACION FINANCIERA ALBA 376.877
Caodigo de Valor Valor Nominal por accién Valor Nominal
ES0117160111 1 EUR/Accién 376.877,00

Referencias de Registro bloqueadas

Nilmero de titulos / valores

376.877

Finalidad de Expedicién: Acreditacién de la titularidad e inexistencia de cargas ¢ gravamenes, asi
como la inmovilizacion de los valores a los que este certificado se refiere, todo ello con motivo de la
oferta publica de adquisicion de acciones de Corporacién Financiera Alba, S.A. (la “sociedad”),
formulada por la sociedad, conjuntamente con D/D2. Carlos March Delgado y Son Davia, S.L.U., de
acuerdo con lo previsto en el real decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de ofertas

publicas de adquisicion de valores.

Derechos reales limitados u otros gravamenes: NINGUNO

Y para que asi conste, a peticién del interesado y en cumplimiento del articulo 14 de la Ley 6/2023, de
17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion y del articulo 21 y
concordantes del Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros,
admision a negociacion, registro de valores negociables e infraestructuras de mercado.

Entidad depositaria:
BANCO INVERSIS, S.A.
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Galo Vallejo Garcla

Notas:

Julio Hellin Cervantes

1) Los valores a que se refiere el siguiente certificado pemnaneceran inmovilizados hasta la
fecha de validez del mismo, salvo que sea devuelto en fecha anterior.

2)
no podra exceder de seis meses. Los certificados en los

Los certificados caducaran por el transcurso del plazo de vigencia en ellos establecido, que

que no se senale plazo, caducaran

en el transcurso de tres meses desde la fecha de su expedicion.
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Certificado de Legitimacion
Valores representados por medio de anotaciones en cuenta

Sucursal:
Cadigo Cuenta Valores:
Certificado Numero:

Fecha de expedicion:
Fecha de validez hasta:

BANCA MARCH
0232-0326-77-0006324705

40731
15 de enero de 2025
15 de julio de 2025

Titular/es NIF/CIF
INSTITUTO JUAN MARCH DE ESTUDIOS E INVES G78372091
Cédigo de Valor Clase de valor y emisién Ndm. Valores
ES0117160111 CORPORACION FINANCIERA ALBA 928.298
Cédigo de Valor Valor Nominal por accion Valor Nominal
ES0117160111 1 EUR/Accioén 928.298,00
Referencias de Registro bloqueadas Numero de titulos / valores
928.298

Finalidad de Expedicion: Acreditacién de la titularidad e inexistencia de cargas o gravamenes, asi
como la inmovilizacién de los valores a los que este certificado se refiere, todo ello con motivo de la
oferta publica de adquisicion de acciones de Corporacién Financiera Alba, S.A. (la “sociedad”),
formulada por la sociedad, conjuntamente con D/D3. Carlos March Delgado y Son Daviu, S.L.U., de
acuerdo con lo previsto en el real decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de ofertas

plblicas de adquisicién de valores.

Derechos reales limitados u otros gravamenes: NINGUNO

Y para que asi conste, a peticion del interesado y en cumplimiento del articulo 14 de la Ley 6/2023, de
17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion y del articulo 21 y
concordantes del Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros,
admision a negociacion, registro de valores negociables e infraestructuras de mercado.
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Notas:
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Entidad depositaria:
BANCO INVERSIS, S.A.
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1) Los valores a que se refiere el siguiente certificado permaneceran inmovilizados hasta la
fecha de validez del mismo, salvo que sea devuelto en fecha anterior.

2) Los certificados caducaran por el transcurso del plazo de vigencia en ellos establecido, que
no podra exceder de seis meses. Los certificados en los que no se sehale plazo, caducaran
en el transcurso de tres meses desde la fecha de su expedicion.

INVersis



Certificado de Legitimacion
Valores representados por medio de anotaciones en cuenta

Sucursal: BANCA MARCH

Codigo Cuenta Valores: 0232-0326-75-0006325922

Certificado Numero: 40716

Fecha de expedicion: 15 de enero de 2025

Fecha de validez hasta: 15 de julio de 2025

Titular/es NIF/CIF

M.B.DE INVERSIONES,S.A. A28297786
Cédigo de Valor Clase de valor y emision Nam. Valores
ES0117160111 CORPORACION FINANCIERA ALBA 3.795.524
Cédigo de Valor Valor Nominal por accién Valor Nominal
ES0117160111 1 EUR/Accibn 3.795.524,00
Referencias de Registro bloqueadas Numero de titulos / valores

3.795.524

Finalidad de Expedicién: Acreditacidn de la titularidad e inexistencia de cargas o gravamenes, asi
como la inmovilizacién de los valores a los que este certificado se refiere, todo ello con motivo de la
oferta publica de adquisicion de acciones de Corporacién Financiera Alba, S.A. (la “sociedad’),
formulada por la sociedad, conjuntamente con D/D?. Carlos March Delgado y Son Davii, S.L.U., de
acuerdo con lo previsto en el real decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de oferias
publicas de adquisicién de valores.

Derechos reales limitados u otros gravamenes: NINGUNO

Y para que asi conste, a peticion del interesado y en cumplimiento del articulo 14 de la Ley 6/2023, de
17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion y del articulo 21 y
concordantes del Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros,
admision a negociacion, registro de valores negociables e infraestructuras de mercado.

Entidad depositaria:

BANCO INVERSIS, S.A.
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Julio Hellin Cervantes

Notas:

1) Los valores a que se refiere el siguiente certificado permmaneceran inmovilizados hasta la
fecha de validez del mismo, salvo que sea devuelto en fecha anterior.

2) Los certificados caducaran por el transcurso del plazo de vigencia en ellos establecido, que
no podra exceder de seis meses. Los certificados en los que no se sefale plazo, caducaran
en el transcurso de tres meses desde la fecha de su expedicion.
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Certificado de Legitimacion
Valores representados por medio de anotaciones en cuenta

Sucursal:
Codigo Cuenta Valores:

Certificado Numero:
Fecha de expedicion:
Fecha de validez hasta:
Titular/es

BANCA MARCH
0232-0326-74-0013060891

40725

15 de enero de 2025
15 de julio de 2025

NIF/CIF

MARCH DE LA LASTRA CARLOS

Cédigo de Valor Clase de valor y emision Ndm. Valores
ES0117160111 CORPORACION FINANCIERA ALBA 953.230
Cédigo de Valor Valor Nominal por accién Valor Nominal
ES0117160111 1 EUR/Accién

Referencias de Registro bloqueadas

953.230,00

Nuamero de titulos / valores

953.230

Finalidad de Expedicion: Acreditacion de la titularidad e inexistencia de cargas o gravamenes, asi
como la inmovilizacién de los valores a los que este certificado se refiere, todo ello con motivo de la
oferta publica de adquisicion de acciones de Corporacién Financiera Alba, S.A. (la “sociedad”),
formulada por la sociedad, conjuntamente con D/D?. Carlos March Delgado y Son Daviu, S.L.U., de
acuerdo con lo previsto en el real decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de ofertas

publicas de adquisicion de valores.

Derechos reales limitados u otros gravamenes: NINGUNO

Y para que asi conste, a peticion del interesado y en cumplimiento del articulo 14 de la Ley 6/2023, de
17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion y del articulo 21 y
concordantes del Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros,
admisidn a negociacién, registro de valores negociables e infraestructuras de mercado.
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Galo Vallejo Garcla

Notas:
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Entidad depositaria:
BANCO INVERSIS, S.A.
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1) Los valores a que se refiere el siguiente certificado permaneceran inmovilizados hasta la
fecha de validez del mismo, salvo que sea devuelto en fecha anterior.

2) Los certificados caducaran por el transcurso del plazo de vigencia en ellos establecido, que
no podra exceder de seis meses. Los certificados en los que no se sefale plazo, caducaran
en el transcurso de tres meses desde la fecha de su expedicidn.
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Certificado de Legitimacion
Valores representados por medio de anotaciones en cuenta

Sucursal:
Caddigo Cuenta Valores:

Certificado Nimero:
Fecha de expedicion:
Fecha de validez hasta:

BANCA MARCH
0232-0326-79-0013062791

40741
15 de enero de 2025
15 de julio de 2025

Titular/es NIF/CIF
MARCH DE LA LASTRA JUAN |
Cédigo de Valor Clase de valor y emision Ndm. Valores
ES0117160111 CORPORACION FINANCIERA ALBA 3.621.325
Cédigo de Valor Valor Nominal por accion Valor Nominal
ES0117160111 1 EUR/Accién 3.621.325,00

Referencias de Registro bloqueadas

Numero de titulos / valores

3.621.325

Finalidad de Expedicion: Acreditacion de Ia titularidad e inexistencia de cargas o gravamenes, asi
como la inmovilizacién de los valores a los que este ceriificado se refiere, todo ello con motivo de la
oferta publica de adquisicion de acciones de Corporacién Financiera Alba, S.A. (la “sociedad”),
formulada por la sociedad, conjuntamente con D/D?. Carlos March Delgado y Son Daviu, S.L.U., de
acuerdo con lo previsto en el real decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de ofertas

publicas de adquisicion de valores.

Derechos reales limitados u otros gravamenes: NINGUNO

Y para que asi conste, a peticion del interesado y en cumplimiento del articulo 14 de la Ley 6/2023, de
17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion y del articulo 21 y
concordantes del Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros,
admision a negociacion, registro de valores negociables e infraestructuras de mercado.

Galo Valiejo Garcia

Notas:

A

Entidad depositaria:
BANCO INVERSIS, S.A.
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1) Los valores a que se refiere el siguiente certificado pemmaneceran inmovilizados hasta la
fecha de validez del mismo, salvo que sea devuelto en fecha anterior.

2) Los certificados caducaran por el transcurso del plazo de vigencia en ellos establecido, que
no podra exceder de seis meses. Los certificados en los que no se sefale plazo, caducaran
en el transcurso de tres meses desde la fecha de su expedicion.
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Certificado de Legitimacion
Valores representados por medio de anotaciones en cuenta

Sucursal: BANCA MARCH

Codigo Cuenta Valores: 0232-0326-77-0030184701

Certificado Nimero: 40704

Fecha de expedicion: 15 de enero de 2025

Fecha de validez hasta: 15 de julio de 2025

Titular/es NIF/CIF
MARCH DE LA LASTRA JUAN T
Cddigo de Valor Clase de valor y emisién Nam. Valores
ES0117160111 CORPORACION FINANCIERA ALBA 987.524
Cédigo de Valor Valor Nominal por accién Valor Nominal
ES0117160111 1 EUR/Accién 987.524,00
Referencias de Registro bloqueadas Namero de titulos / valores

987.524

Finalidad de Expedicion: Acreditacién de la titularidad e inexistencia de cargas o gravdmenes, asi
como la inmovilizacién de los valores a los que este certificado se refiere, todo ello con motivo de la
oferta publica de adquisicion de acciones de Corporacion Financiera Alba, S.A. (la “sociedad”),
formulada por la sociedad, conjuntamente con D/D?. Carlos March Delgado y Son Davit, S.L.U., de
acuerdo con lo previsto en el real decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de ofertas
publicas de adquisicion de valores.

Derechos reales limitados u otros gravamenes: NINGUNO

Y para que asi conste, a peticién del interesado y en cumplimiento del articulo 14 de la Ley 6/2023, de
17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion y del articulo 21 y
concordantes del Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros,
admisién a negociacion, registro de valores negociables e infraestructuras de mercado.

Entidad depositaria:
BANCO INVERSIS, S.A.
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Notas:

1) Los valores a que se refiere el siguiente certificado permaneceran inmovilizados hasta la
fecha de validez del mismo, salvo que sea devuelto en fecha anterior.

2) Los certificados caducaran por el transcurso del plazo de vigencia en ellos establecido, que
no podra exceder de seis meses. Los certificados en los que no se sefale plazo, caducaran
en el transcurso de tres meses desde la fecha de su expedicion.
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Certificado de Legitimacion

Valores representados por medio de anotaciones en cuenta

Sucursal: BANCA MARCH

Codigo Cuenta Valores: 0232-0326-72-0013073271
Certificado Numero: 40708

Fecha de expedicién: 15 de enero de 2025
Fecha de validez hasta: 15 de julio de 2025
Titular/es

NIF/CIF

MARCH DE LA LASTRA MARIA GADEA

Cddigo de Valor Clase de valor y emision Nam. Valores
ES0117160111 CORPORACION FINANCIERA ALBA 632.448
Cadigo de Valor Valor Nominal por accién Valor Nominal
ES0117160111 1 EUR/Accién 632.448,00

Referencias de Registro bloqueadas

Nuamero de titulos / valores

632.448

Finalidad de Expedicion: Acreditacion de Ia titularidad e inexistencia de cargas o gravamenes, asi
como la inmovilizacién de los valores a los que este certificado se refiere, todo ello con motivo de la
oferta publica de adquisicién de acciones de Corporacion Financiera Alba, S.A. (la “sociedad’),
formulada por la sociedad, conjuntamente con D/D? Carlos March Delgado y Son David, S.L.U., de
acuerdo con lo previsto en el real decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de oferias

publicas de adquisicion de valores.

Derechos reales limitados u otros gravamenes: NINGUNO

Y para que asi conste, a peticién del interesado y en cumplimiento del articulo 14 de la Ley 6/2023, de
17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion y del articulo 21 y
concordantes del Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros,
admisién a negociacion, registro de valores negociables e infraestructuras de mercado.

Entidad depositaria:
BANCO INVERSIS, S.A.
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Notas:
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1) Los valores a que se refiere el siguiente certificado permaneceran inmovilizados hasta la
fecha de validez del mismo, salvo que sea devuelto en fecha anterior.

2) Los certificados caducaran por el transcurso del plazo de vigencia en ellos establecido, que
no podra exceder de seis meses. Los ceriificados en los que no se sefale plazo, caducaréan
en el transcurso de tres meses desde la fecha de su expedicién.
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Certificado de Legitimacion
Valores representados por medio de anotaciones en cuenta

Sucursal: BANCA MARCH

Cadigo Cuenta Valores: 0232-0326-75-0013842020

Certificado Numero: 40730

Fecha de expedicion: 15 de enero de 2025

Fecha de validez hasta: 15 de julio de 2025

Titular/es NIF/CIF

MARCH DELGADO GLORIA ]
Cddigo de Valor Clase de valor y emision Nam. Valores
ES0117160111 CORPORACION FINANCIERA ALBA 2.242.203
Cédigo de Valor Valor Nominal por accion Valor Nominal
ES0117160111 1 EUR/Accién 2.242.203,00
Referencias de Registro bloqueadas Nimero de titulos / valores

2.242.203

Finalidad de Expedicion: Acreditacién de la titularidad e inexistencia de cargas o gravamenes, asi
como la inmovilizacién de los valores a los que este certificado se refiere, todo ello con motivo de la
oferta publica de adquisicion de acciones de Corporacion Financiera Alba, S.A. (la “sociedad’),
formulada por la sociedad, conjuntamente con D/D?. Carlos March Delgado y Son David, S.L.U., de
acuerdo con lo previsto en el real decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de ofertas
publicas de adquisicion de valores.

Derechos reales limitados u otros gravamenes: NINGUNO

Y para que asi conste, a peticion del interesado y en cumplimiento del articulo 14 de la Ley 6/2023, de
17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion y del articulo 21 y
concordantes del Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros,
admision a negociacion, registro de valores negociables e infraestructuras de mercado.

Entidad depositaria:
BANCO INVERSIS, S.A.
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Notas:

1) Los valores a que se refiere el siguiente certificado permaneceran inmovilizados hasta la
fecha de validez del mismo, salvo que sea devuelto en fecha anterior.

2) Los certificados caducaran por el transcurso del plazo de vigencia en ellos establecido, que
no podra exceder de seis meses. Los certificados en los que no se sefale plazo, caducaran
en el transcurso de tres meses desde la fecha de su expedicion.
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Certificado de Legitimacion
Valores representados por medio de anotaciones en cuenta

Sucursal:

Codigo Cuenta Valores:

Certificado Namero:
Fecha de expedicion:

Fecha de validez hasta:

BANCA MARCH
0232-0326-74-0013751144

40701
15 de enero de 2025
15 de julio de 2025

Titular/es NIF/CIF
MARCH DELGADO JOSE CARLOS ]
Cédigo de Valor Clase de valor y emision Num. Valores
ES0117160111 CORPORACION FINANCIERA ALBA 12.398.240
Cédigo de Valor Valor Nominal por accién Valor Nominal
ES0117160111 1 EUR/Accion 12.398.240,00
Referencias de Registro bloqueadas Numero de titulos / valores
12.398.240

Finalidad de Expedicion: Acreditacién de la titularidad e inexistencia de cargas o gravamenes, asi
como la inmovilizacién de los valores a los que este certificado se refiere, todo ello con motivo de la
oferta plblica de adquisicion de acciones de Corporacion Financiera Alba, S.A. (la “sociedad”),
formulada por la sociedad, conjuntamente con D/D®. Carlos March Delgado y Son Davig, S.L.U., de
acuerdo con lo previsto en el real decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de ofertas

publicas de adquisicién de valores.

Derechos reales limitados u otros gravamenes: NINGUNO

Y para que asi conste, a peticién del interesado y en cumplimiento del articulo 14 de la Ley 6/2023, de
17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion y del articulo 21 y
concordantes del Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros,
admisién a negociacion, registro de valores negociables e infraestructuras de mercado.
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BANCO INVERSIS, S.A.
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1) Los valores a que se refiere el siguiente certificado permaneceran inmovilizados hasta la
fecha de validez del mismo, salvo que sea devuelto en fecha anterior.

2) Los ceriificados caducaran por el transcurso del plazo de vigencia en ellos establecido, que
no podré exceder de seis meses. Los certificados en los que no se sefale plazo, caducaran
en el transcurso de tres meses desde la fecha de su expedicion.

INvVersis



Certificado de Legitimacion
Valores representados por medio de anotaciones en cuenta

Sucursal: BANCA MARCH
Cédigo Cuenta Valores: 0232-0326-71-0013774305
Certificado Nuimero: 40711

Fecha de expedicion:
Fecha de validez hasta:

15 de enero de 2025
15 de julio de 2025

Titular/es NIF/CIF
MARCH DELGADO JUAN I
Codigo de Valor Clase de valor y emision Num. Valores
ES0117160111 CORPORACION FINANCIERA ALBA 7.911.043
Céodigo de Valor Valor Nominal por accién Valor Nominal
ES0117160111 1 EUR/Acci6n 7.911.043,00

Referencias de Registro bloqueadas Numero de titulos / valores

7.911.043

Finalidad de Expedicion: Acreditacién de la titularidad e inexistencia de cargas o gravamenes, asi
como la inmovilizacién de los valores a los que este certificado se refiere, todo ello con motivo de la
oferta pulblica de adquisicién de acciones de Corporacion Financiera Alba, S.A. (la “sociedad®),
formulada por la sociedad, conjuntamente con D/D? Carlos March Delgado y Son Davit, S.L.U., de
acuerdo con lo previsto en el real decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de ofertas
publicas de adquisicion de valores.

Derechos reales limitados u otros gravamenes: NINGUNO

Y para que asi conste, a peticién del interesado y en cumplimiento del articulo 14 de la Ley 6/2023, de
17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion y del articulo 21 y
concordantes del Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros,
admision a negociacién, registro de valores negociables e infraestructuras de mercado.

Entidad depositaria:
BANCO INVERSIS, S.A.
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Notas:

1) Los valores a que se refiere el siguiente certificado permaneceran inmovilizados hasta la
fecha de validez del mismo, salvo que sea devuelto en fecha anterior.

2) Los certificados caducaran por el transcurso del plazo de vigencia en ellos establecido, que
no podra exceder de seis meses. Los certificados en los que no se sefiale plazo, caducaran
en el transcurso de tres meses desde la fecha de su expedicion.
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Certificado de Legitimacion
Valores representados por medio de anotaciones en cuenta

Sucursal:
Codigo Cuenta Valores:

Certificado Nimero:
Fecha de expedicion:
Fecha de validez hasta:
Titular/es

BANCA MARCH
0232-0326-70-0013842605

40705
15 de enero de 2025
15 de julio de 2025

NIF/CIF

MARCH DELGADO LEONOR

Cdodigo de Valor Clase de valor y emision Nam. Valores
ES0117160111 CORPORACION FINANCIERA ALBA 1.677.414
Cédigo de Valor Valor Nominal por accién Valor Nominal
ES0117160111 1 EUR/Accion 1.677.414,00

Referencias de Registro bloqueadas

Numero de titulos / valores

1.677.414

Finalidad de Expedicién: Acreditacién de la titularidad e inexistencia de cargas o gravdmenes, asi
como la inmovilizacion de los valores a los que este certificado se refiere, todo ello con motivo de la
oferta publica de adquisicién de acciones de Corporacion Financiera Alba, S.A. (la “sociedad’),
formulada por la sociedad, conjuntamente con D/D?. Carlos March Delgado y Son Davit, S.L.U., de
acuerdo con lo previsto en el real decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de ofertas

ptiblicas de adquisicién de valores.

Derechos reales limitados u otros gravamenes: NINGUNO

Y para que asi conste, a peticién del interesado y en cumplimiento del articulo 14 de la'Ley 6/2023, de
17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversién y del articulo 21 y
concordantes del Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros,
admisién a negociacion, registro de valores negociables e infraestructuras de mercado.

Entidad depositaria:

BANCO INVERSIS, S.A.

.

- | . f | f’_f'
N\ R St 2o Oridina I AT

C_ REGAS—pocumentacion OTFARSA P27

/ ~ Banco Inversis S.ANRY
Galo Valiejo Garcia Julio Hellin Cervantes
Notas:

1) Los valores a que se refiere el siguiente certificado permaneceran inmovilizados hasta la
fecha de validez del mismo, salvo que sea devuelto en fecha anterior.

2) Los certificados caducaran por el transcurso del plazo de vigencia en ellos establecido, que
no podré exceder de seis meses. Los certificados en los que no se sefiale plazo, caducaran
en el transcurso de tres meses desde la fecha de su expedicion.
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Certificado de Legitimacion
Valores representados por medio de anotaciones en cuenta

Sucursal: BANCA MARCH

Cdédigo Cuenta Valores: 0232-0326-72-0013061475

Certificado Nimero: 40709

Fecha de expedicion: 15 de enero de 2025

Fecha de validez hasta: 15 de julio de 2025

Titular/es NIF/CIF
MARCH JUAN CATALINA THOMAS GLORIA ]
Cédigo de Valor Clase de valor y emision Nuam. Valores
ES0117160111 CORPORACION FINANCIERA ALBA 2.797.525
Cédigo de Valor Valor Nominal por accién Valor Nominal
ES0117160111 1 EUR/Accién 2.797.525,00
Referencias de Registro bloqueadas Numero de titulos / valores

2.797.525

Finalidad de Expedicion: Acreditacion de la titularidad e inexistencia de cargas o gravamenes, asi
como la inmovilizacién de los valores a los que este certificado se refiere, todo ello con motivo de la
oferta publica de adquisicion de acciones de Corporacion Financiera Alba, S.A. (la “sociedad”),
formulada por la sociedad, conjuntamente con D/D2. Carlos March Delgado y Son Daviti, S.L.U., de
acuerdo con lo previsto en el real decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de ofertas
publicas de adquisicion de valores.

Derechos reales limitados u otros gravamenes: NINGUNO

Y para que asi conste, a peticion del interesado y en cumplimiento del articulo 14 de la Ley 6/2023, de
17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversién y del articulo 21 y
concordantes del Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros,
admision a negociacion, registro de valores negociables e infraestructuras de mercado.

Entidad depositaria:
BANCO INVERSIS, S.A.
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Notas:

1) Los valores a que se refiere el siguiente certificado pemrmaneceran inmovilizados hasta la
fecha de validez del mismo, salvo que sea devuelto en fecha anterior.

2) Los certificados caducaran por el transcurso del plazo de vigencia en ellos establecido, que
no podra exceder de seis meses. Los certificados en los que no se sefiale plazo, caducaran
en el transcurso de tres meses desde la fecha de su expedicion.
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Certificado de Legitimacion
Valores representados por medio de anotaciones en cuenta

Sucursal:
Codigo Cuenta Valores:

Certificado Nimero:
Fecha de expedicion:
Fecha de validez hasta:

BANCA MARCH
0232-0326-77-0013060931

40712
15 de enero de 2025
15 de julio de 2025

Titular/es NIF/CIF
MARCH JUAN JUAN _
Cddigo de Valor Clase de valor y emisién Nam. Valores
ES0117160111 CORPORACION FINANCIERA ALBA 2.357.823

Cdédigo de Valor

Valor Nominal por acciéon

Valor Nominal

ES0117160111

Referencias de Registro bloqueadas

1 EUR/Accion

2.357.823,00

Numero de titulos / valores

2.357.823

Finalidad de Expedicion: Acreditacidn de la titularidad e inexistencia de cargas o gravamenes, asi
como la inmovilizacién de los valores a los que este certificado se refiere, todo ello con motivo de la
oferta publica de adquisicion de acciones de Corporacién Financiera Alba, S.A. (la “sociedad™),
formulada por la sociedad, conjuntamente con D/D? Carlos March Delgado y Son Davit, S.L.U., de
acuerdo con lo previsto en el real decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de ofertas

publicas de adquisicién de valores.

Derechos reales limitados u otros gravamenes: NINGUNO

Y para que asi conste, a peticion del interesado y en cumplimiento del articulo 14 de la Ley 6/2023, de
17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion y del articulo 21 y
concordantes del Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros,
admision a negociacion, registro de valores negociables e infraestructuras de mercado.
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Notas:

Entidad depositaria:
BANCO INVERSIS, S.A.
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1) Los valores a que se refiere el siguiente certificado permaneceran inmovilizados hasta la
fecha de validez del mismo, salvo que sea devuelto en fecha anterior.

2) Los certificados caducaran por el transcurso del plazo de vigencia en ellos establecido, que
no podra exceder de seis meses. Los certificados en los que no se sefale plazo, caducaran
en el transcurso de tres meses desde la fecha de su expedicion.
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Certificado de Legitimacion
Valores representados por medio de anotaciones en cuenta

Sucursal: BANCA MARCH

Cédigo Cuenta Valores: 0232-0326-76-0013061456

Certificado Numero: 40714

Fecha de expedicion: 15 de enero de 2025

Fecha de validez hasta: 15 de julio de 2025

Titular/es NIF/CIF

MARCH JUAN LEONOR ]
Cddigo de Valor Clase de valor y emisién Niam. Valores
ES0117160111 CORPORACION FINANCIERA ALBA 605.701
Cddigo de Valor Valor Nominal por accién Valor Nominal
ES0117160111 1 EUR/Accién 605.701,00
Referencias de Regisiro bloqueadas Namero de titulos / valores

605.701

Finalidad de Expedicion: Acreditacion de la titularidad e inexistencia de cargas o gravamenes, asi
como la inmovilizacién de los valores a los que este certificado se refiere, todo ello con motivo de la
oferta publica de adquisicion de acciones de Corporacion Financiera Alba, S.A. (la “sociedad’),
formulada por la sociedad, conjuntamente con D/D?. Carlos March Delgado y Son Davii, S.L.U., de
acuerdo con lo previsto en el real decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de ofertas
publicas de adquisicién de valores.

Derechos reales limitados u otros gravamenes: NINGUNO

Y para que asi conste, a peticion del interesado y en cumplimiento del articulo 14 de la Ley 6/2023, de
17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion y del articulo 21 y
concordantes del Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros,
admisién a negociacion, registro de valores negociables e infraestructuras de mercado.

Entidad depositaria:
BANCO INVERSIS, S.A.
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Notas:

1) Los valores a que se refiere el siguiente certificado permaneceran inmovilizados hasta la
fecha de validez del mismo, salvo que sea devuelto en fecha anterior.

2) Los certificados caducaran por el transcurso del plazo de vigencia en ellos establecido, que
no podra exceder de seis meses. Los certificados en los que no se seiiale plazo, caducaran
en el transcurso de tres meses desde la fecha de su expedicién.
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Certificado de Legitimacion
Valores representados por medio de anotaciones en cuenta

Sucursal: BANCA MARCH

Cédigo Cuenta Valores: 0232-0326-77-0013061397

Certificado Numero: 40717

Fecha de expedicién: 15 de enero de 2025

Fecha de validez hasta: 15 de julio de 2025

Titular/es NIFICIF
MARCH JUAN MARIA N
Cddigo de Valor Clase de valor y emision Num. Valores
ES0117160111 CORPORACION FINANCIERA ALBA 583.757
Cédigo de Valor Valor Nominal por accién Valor Nominal
ES0117160111 1 EUR/Acci6n 583.757,00
Referencias de Registro bloqueadas Numero de titulos / valores

583.757

Finalidad de Expedicion: Acreditacién de la titularidad e inexistencia de cargas o gravamenes, asi
como la inmovilizacién de los valores a los que este certificado se refiere, todo ello con motivo de la
oferta publica de adquisicion de acciones de Corporacién Financiera Alba, SA. (la “sociedad™),
formulada por la sociedad, conjuntamente con D/D?. Carlos March Delgado y Son Daviti, S.L.U., de
acuerdo con lo previsto en el real decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de ofertas
publicas de adquisicion de valores.

Derechos reales limitados u otros gravamenes: NINGUNO

Y para que asi conste, a peticién del interesado y en cumplimiento del articulo 14 de la Ley 6/2023, de
17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion y del articulo 21 y
concordantes del Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros,
admision a negociacién, registro de valores negociables e infraestructuras de mercado.

Entidad depositaria:
BANCO INVERSIS, S.A.
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Julie Hellin Cervantes

Notas:

1) Los valores a que se refiere el siguiente certificado permaneceran inmovilizados hasta la
fecha de validez del mismo, salvo que sea devuelto en fecha anterior.

2) Los certificados caducaran por el transcurso del plazo de vigencia en ellos establecido, que
no podra exceder de seis meses. Los certificados en los que no se sefale plazo, caducaran
en el transcurso de tres meses desde la fecha de su expedicion.
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Certificado de Legitimacion

Valores representados por medio de anotaciones en cuenta

Sucursal: BANCA MARCH

Codigo Cuenta Valores: 0232-0326-75-0013061711

Certificado Nimero: 40697

Fecha de expedicion: 15 de enero de 2025

Fecha de validez hasta: 15 de julio de 2025

Titular/es NIF/CIF
MARCH JUAN MARIA DEL CARMEN ]

Cdodigo de Valor Clase de valor y emisién Nim. Valores
ES0117160111 CORPORACION FINANCIERA ALBA 208.433
Cdodigo de Valor Valor Nominal por accién Valor Nominal
ES0117160111 1 EUR/Accién 208.433,00

Referencias de Registro bloqueadas

Numero de titulos / valores

208.433

Finalidad de Expedicién: Acreditacion de la titularidad e inexistencia de cargas o gravadmenes, asi
como la inmovilizacion de los valores a los que este certificado se refiere, todo ello con motivo de la
oferta publica de adquisicion de acciones de Corporacion Financiera Alba, S.A. (la “sociedad”),
formulada por la sociedad, conjuntamente con D/D?. Carlos March Delgado y Son David, S.L.U., de
acuerdo con lo previsto en el real decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de ofertas

plblicas de adquisicion de valores.

Derechos reales limitados u otros gravamenes: NINGUNO

Y para que asi conste, a peticién del interesado y en cumplimiento del articulo 14 de la Ley 6/2023, de
17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion y del articulo 21 y
concordantes del Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros,
admisién a negociacioén, registro de valores negociables e infraestructuras de mercado.

Entidad depositaria:
BANCO INVERSIS, S.A.
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Notas:

Jullo Hellin Cervantes

1) Los valores a que se refiere el siguiente certificado permaneceran inmovilizados hasta la
fecha de validez del mismo, salvo que sea devuelto en fecha anterior.

2) Los certificados caducaran por el transcurso del plazo de vigencia en ellos establecido, que
no podra exceder de seis meses. Los certificados en los que no se seriale plazo, caducaran
en el transcurso de tres meses desde la fecha de su expedicion.
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Certificado de Legitimacion
Valores representados por medio de anotaciones en cuenta

Sucursal:
Codigo Cuenta Valores:
Certificado Numero:

Fecha de expedicion:
Fecha de validez hasta:

BANCA MARCH
0232-0326-79-0006325240

40722
15 de enero de 2025
15 de julio de 2025

Titular/es NIF/CIF
NUNEZ DE BALBOA 20,S.A. A81246126
Cédigo de Valor Clase de valor y emision Nam. Valores
ES0117160111 CORPORACION FINANCIERA ALBA 259.421

Cddigo de Valor

Valor Nominal por accion

Valor Nominal

ES0117160111

Referencias de Registro bloqueadas

1 EUR/Accién

259.421,00

Numero de titulos / valores

259.421

Finalidad de Expedicion: Acreditacion de la titularidad e inexistencia de cargas o gravamenes, asi
como la inmovilizacién de los valores a los que este certificado se refiere, todo ello con motivo de la
oferta publica de adquisicion de acciones de Corporacion Financiera Alba, S.A. (la “sociedad®),
formulada por la sociedad, conjuntamente con D/D?. Carlos March Delgado y Son Daviu, S.L.U., de
acuerdo con lo previsto en el real decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de ofertas

publicas de adquisicién de valores.

Derechos reales limitados u otros gravamenes: NINGUNO

Y para que asi conste, a peticion del interesado y en cumplimiento del articulo 14 de la Ley 6/2023, de
17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversién y del articulo 21 y
concordantes del Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros,
admision a negociacién, registro de valores negociables e infraestructuras de mercado.

Notas:

Entidad depositaria:
BANCO INVERSIS, S.A.
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1) Los valores a que se refiere el siguiente certificado pemrmaneceran inmovilizados hasta la
fecha de validez del mismo, salvo que sea devuelto en fecha anterior.

2) Los certificados caducaran por el transcurso del plazo de vigencia en ellos establecido, que
no podra exceder de seis meses. Los ceriificados en los que no se sefiale plazo, caducaran
en el transcurso de tres meses desde la fecha de su expedicion.
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Certificado de Legitimacion
Valores representados por medio de anotaciones en cuenta

Sucursal:
Codigo Cuenta Valores:

Certificado Nimero:
Fecha de expedicion:
Fecha de validez hasta:

BANCA MARCH
0232-0326-72-0029754043

40715
15 de enero de 2025
15 de julio de 2025

Titular/es NIF/CIF

OLASO MARCH LORENZO I
Cddigo de Valor Clase de valor y emision Num. Valores
ES0117160111 CORPORACION FINANCIERA ALBA 144

Cédigo de Valor Valor Nominal por accion Valor Nominal
ES0117160111 1 EUR/Accion 144,00

Referencias de Registro bloqueadas

Numero de titulos / valores

144

Finalidad de Expedicion: Acreditacion de la titularidad e inexistencia de cargas o gravamenes, asi
como la inmovilizacién de los valores a los que este certificado se refiere, todo ello con motivo de la
oferta publica de adquisicion de acciones de Corporacion Financiera Alba, S.A. (la “sociedad”),
formulada por la sociedad, conjuntamente con D/D?. Carlos March Delgado y Son Daviti, S.L.U., de
acuerdo con lo previsto en el real decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de ofertas

publicas de adquisicién de valores.

Derechos reales limitados u otros gravamenes: NINGUNO

Y para que asi conste, a peticion del interesado y en cumplimiento det articulo 14 de la Ley 6/2023, de
17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion y del articulo 21 y
concordantes del Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros,
admision a negociacion, registro de valores negociables e infraestructuras de mercado.

Entidad depositaria:
BANCO INVERSIS, S.A.
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Notas:

Julio Hellin Cervantes

1) Los valores a que se refiere el siguiente certificado permaneceran inmovilizados hasta la
fecha de validez del mismo, salvo que sea devuelto en fecha anterior.

2) Los certificados caducaran por el transcurso del plazo de vigencia en ellos establecido, que
no podra exceder de seis meses. Los certificados en los que no se sefale plazo, caducaran
en el transcurso de tres meses desde la fecha de su expedicion.
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Certificado de Legitimacion
Valores representados por medio de anotaciones en cuenta

Sucursal: BANCA MARCH

Codigo Cuenta Valores: 0232-0326-78-0009187414

Certificado Numero: 40744

Fecha de expedicion: 15 de enero de 2025

Fecha de validez hasta: 15 de julio de 2025

Titular/es NIF/CIF

PENA TAJADA, S.L. B84198969
Cédigo de Valor Clase de valor y emision Nam. Valores
ES0117160111 CORPORACION FINANCIERA ALBA 730.694
Cédigo de Valor Valor Nominal por accion Valor Nominal
ES0117160111 1 EUR/Accién 730.694,00
Referencias de Registro bloqueadas Nimero de titulos / valores

730.694

Finalidad de Expedicion: Acreditacion de la titularidad e inexistencia de cargas o gravamenes, asi
como la inmovilizacién de los valores a los que este certificado se refiere, todo ello con motivo de la
oferta plblica de adquisicion de acciones de Corporacion Financiera Alba, S.A. (la “sociedad’),
formulada por la sociedad, conjuntamente con D/D2. Carlos March Delgado y Son Davia, S.L.U., de
acuerdo con lo previsto en el real decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de ofertas
publicas de adquisicién de valores.

Derechos reales limitados u otros gravamenes: NINGUNO

Y para que asi conste, a peticién del interesado y en cumplimiento del articulo 14 de la Ley 6/2023, de
17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion y del articulo 21 y
concordantes del Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros,
admisién a negociacion, registro de valores negociables e infraestructuras de mercado.

Entidad depositaria:
BANCO INVERSIS, S.A.
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Julio Hellin Cervantes

Notas:

1) Los valores a que se refiere el siguiente certificado pemrmaneceran inmovilizados hasta la
fecha de validez del mismo, salvo que sea devuelto en fecha anterior.

2) Los certificados caducaran por el transcurso del plazo de vigencia en ellos establecido, que
no podra exceder de seis meses. Los certificados en los que no se sefiale plazo, caducaran
en el transcurso de tres meses desde la fecha de su expedicion.
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Certificado de Legitimacion
Valores representados por medio de anotaciones en cuenta

Sucursal: BANCA MARCH

Codigo Cuenta Valores: 0232-0326-71-0022952088

Certificado Niamero: 40713

Fecha de expedicion: 15 de enero de 2025

Fecha de validez hasta: 15 de julio de 2025

Titular/es NIF/CIF
ROSALES MARCH LEONOR [ ]
Cdédigo de Valor Clase de valor y emisién Num. Valores
ES0117160111 CORPORACION FINANCIERA ALBA 29

Cddigo de Valor Valor Nominal por accién Valor Nominal
ES0117160111 1 EUR/Accién 29,00
Referencias de Registro bloqueadas Nidmero de titulos / valores

29

Finalidad de Expedicion: Acreditacion de la titularidad e inexistencia de cargas o gravamenes, asi
como la inmovilizacién de los valores a los que este certificado se refiere, todo ello con motivo de la
oferta piblica de adquisicion de acciones de Corporacién Financiera Alba, S.A. (la “sociedad’),
formulada por la sociedad, conjuntamente con D/D? Carlos March Delgado y Son Davii, S.L.U., de
acuerdo con lo previsto en el real decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de ofertas
publicas de adquisicién de valores.

Derechos reales limitados u otros gravamenes: NINGUNO

Y para que asi conste, a peticién del interesado y en cumplimiento del articulo 14 de la Ley 6/2023, de
17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion y del articulo 21 y
concordantes del Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros,
admisién a negociacion, registro de valores negociables e infraestructuras de mercado.

Entidad depositaria:
BANCO INVERSIS, S.A.
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Notas:

1) Los valores a que se refiere el siguiente certificado pemmaneceran inmovilizados hasta la
fecha de validez del mismo, salvo que sea devuelto en fecha anterior.

2) Los certificados caducaran por el transcurso del plazo de vigencia en ellos establecido, que
no podré exceder de seis meses. Los certificados en los que no se seiiale plazo, caducaran
en el transcurso de tres meses desde la fecha de su expedicion.
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Certificado de Legitimacion
Valores representados por medio de anotaciones en cuenta

Sucursal: BANCA MARCH

Codigo Cuenta Valores: 0232-0326-78-0022952109

Certificado Nimero: 40718

Fecha de expedicion: 15 de enero de 2025

Fecha de validez hasta: 15 de julio de 2025

Titular/es NIF/CIF
ROSALES MARCH MARIA ]
Cddigo de Valor Clase de valor y emision Num. Valores
ES0117160111 CORPORACION FINANCIERA ALBA 7

Cddigo de Valor Valor Nominal por accién Valor Nominal
ES0117160111 1 EUR/Accién 7,00
Referencias de Registro bloqueadas Nuamero de titulos / valores

7

Finalidad de Expedicion: Acreditacion de la titularidad e inexistencia de cargas o gravamenes, asi
como la inmovilizaciéon de los valores a los que este certificado se refiere, todo ello con motive de la
oferta publica de adquisicién de acciones de Corporacién Financiera Alba, S.A. (la “sociedad”),
formulada por la sociedad, conjuntamente con D/D? Carlos March Delgado y Son Davig, SL.U., de
acuerdo con lo previsto en el real decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de ofertas
publicas de adquisicion de valores.

Derechos reales limitados u otros gravamenes: NINGUNO

Y para que asi conste, a peticién del interesado y en cumplimiento del articulo 14 de la Ley 6/2023, de
17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion y del articulo 21 y
concordantes del Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros,
admision a negociacién, registro de valores negociables e infraestructuras de mercado.

Entidad depositaria:
BANCO INVERSIS, S.A.
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Notas:

1) Los valores a que se refiere el siguiente certificado pemmaneceran inmovilizados hasta la
fecha de validez del mismo, salvo que sea devuelto en fecha anterior.

2) Los certificados caducaran por el transcurso del plazo de vigencia en ellos establecido, que
no podra exceder de seis meses. Los certificados en los que no se sefale plazo, caducaran
en el transcurso de tres meses desde la fecha de su expedicion.

INvVersis



Certificado de Legitimacion
Valores representados por medio de anotaciones en cuenta

Sucursal:
Codigo Cuenta Valores:

Certificado Nuimero:
Fecha de expedicion:
Fecha de validez hasta:
Titular/es

BANCA MARCH
0232-0326-77-0027 128046

40706
15 de enero de 2025
15 de julio de 2025

NIFICIF

SON DAVIU, S.L

Cédigo de Valor

Clase de valor y emisién

B86208238

Num. Valores

ES0117160111

Cddigo de Valor

Valor Nominal por acciéon

CORPORACION FINANCIERA ALBA 571.100

Valor Nominal

ES0117160111

Referencias de Registro bloqueadas

1 EUR/Accion

571.100,00

Nimero de titulos / valores

571.100

Finalidad de Expedicion: Acreditacién de la titularidad e inexistencia de cargas o gravamenes, asi
como la inmovilizacién de los valores a los que este certificado se refiere, todo ello con motivo de la
oferta publica de adquisicion de acciones de Corporacion Financiera Alba, S.A. (la “sociedad’),
formulada por la sociedad, conjuntamente con D/D®. Carlos March Delgado y Son Davit, S.L.U., de
acuerdo con lo previsto en el real decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de ofertas

publicas de adquisicién de valores.

Derechos reales limitados u otros gravamenes: NINGUNO

Y para que asi conste, a peticion del interesado y en cumplimiento del articulo 14 de la Ley 6/2023, de
17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion y del articulo 21 y
concordantes del Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros,
admisioén a negociacion, registro de valores negociables e infraestructuras de mercado.

Notas:

Entidad depositaria:

BANCO INVERSIS, S.A.
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1) Los valores a que se refiere el siguiente certificado permaneceran inmovilizados hasta la
fecha de validez del mismo, salvo que sea devuelto en fecha anterior.

2) Los certificados caducaran por el transcurso del plazo de vigencia en ellos establecido, que
no podra exceder de seis meses. Los certificados en los que no se seiiale plazo, caducaran
en el transcurso de tres meses desde la fecha de su expedicion.
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Certificado de Legitimacién
Valores representados por medio de anotaciones en cuenta

Sucursal:
Codigo Cuenta Valores:

Certificado Numero:
Fecha de expedicion:
Fecha de validez hasta:

BANCA MARCH
0232-0326-71-0010545630

40737
15 de enero de 2025
15 de julio de 2025

Titular/es NIF/CIF

SON PERELLO VEY,S.A. A57047185
Cdodigo de Valor Clase de valor y emisién Ndm. Valores
ES0117160111 CORPORACION FINANCIERA ALBA 541

Cddigo de Valor Valor Nominal por accion Valor Nominal
ES0117160111 1 EUR/Accién 541,00

Referencias de Registro bloqueadas

Numero de titulos / valores

541

Finalidad de Expedicion: Acreditacién de la titularidad e inexistencia de cargas o gravamenes, asi
como la inmovilizacion de los valores a los que este ceriificado se refiere, todo ello con motivo de la
oferta publica de adquisicién de acciones de Corporacion Financiera Alba, S.A. (la “sociedad”),
formulada por la sociedad, conjuntamente con D/D2. Carlos March Delgado y Son Davii, S.L.U., de
acuerdo con lo previsto en el real decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de ofertas

publicas de adquisicion de valores.

Derechos reales limitados u otros gravamenes: NINGUNO

Y para que asi conste, a peticion del interesado y en cumplimiento del articulo 14 de la Ley 6/2023, de
17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion y del articulo 21 y
concordantes del Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros,
admisién a negociacién, registro de valores negociables e infraestructuras de mercado.

Notas:
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Entidad depositaria:
BANCO INVERSIS, S.A.
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1) Los valores a que se refiere el siguiente certificado pemrmaneceran inmovilizados hasta la
fecha de validez del mismo, salvo que sea devuelto en fecha anterior.

2) Los certificados caducaran por el transcurso del plazo de vigencia en ellos establecido, que
no podra exceder de seis meses. Los certificados en los que no se seiiale plazo, caducaran
en el transcurso de tres meses desde la fecha de su expedicion.
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Certificado de Legitimacion
Valores representados por medio de anotaciones en cuenta

Sucursal:
Cédigo Cuenta Valores:

Certificado Namero:
Fecha de expedicion:
Fecha de validez hasta:
Titular/es

BANCA MARCH
0232-0326-70-0006322104

40699
15 de enero de 2025
15 de julio de 2025

NIF/CIF

SURISLA,S.A.

Cdédigo de Valor

Clase de valor y emision

A28092336

Nam. Valores

ES0117160111 CORPORACION FINANCIERA ALBA 465.890
Cédigo de Valor Valor Nominal por accién Valor Nominal
ES0117160111 1 EUR/Accion 465.890,00

Referencias de Registro bloqueadas

Numero de titulos / valores

465.890

Finalidad de Expedicion: Acreditacién de la titularidad e inexistencia de cargas o gravamenes, asi
como la inmovilizacién de los valores a los que este certificado se refiere, todo ello con motivo de la
oferta publica de adquisicién de acciones de Corporacién Financiera Alba, S.A. (la “sociedad”),
formulada por la sociedad, conjuntamente con D/D?. Carlos March Delgado y Son Davii, S.L.U., de
acuerdo con lo previsto en el real decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de ofertas

publicas de adquisicion de valores.

Derechos reales limitados u otros gravamenes: NINGUNO

Y para que asi conste, a peticion del interesado y en cumplimiento del articulo 14 de la Ley 6/2023, de
17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion y del articulo 21 y
concordantes del Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros,
admision a negociacion, registro de valores negociables e infraestructuras de mercado.

—

Notas:

Entidad depositaria:
BANCO INVERSIS, S.A.
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1) Los valores a que se refiere el siguiente certificado permaneceran inmovilizados hasta la
fecha de validez del mismo, salvo que sea devuelto en fecha anterior.

2) Los certificados caducaran por el transcurso del plazo de vigencia en ellos establecido, que
no podra exceder de seis meses. Los certificados en los que no se seiale plazo, caducaran
en el transcurso de tres meses desde la fecha de su expedicién.

INVersis



Certificado de Legitimacion
Valores representados por medio de anotaciones en cuenta

Sucursal: BANCA MARCH

Cédigo Cuenta Valores: 0232-0326-75-0013060526

Certificado Nimero: 40728

Fecha de expedicion: 15 de enero de 2025

Fecha de validez hasta: 15 de julio de 2025

Titular/es NIF/CIF

VILARDELL MARCH CARMEN _

Cédigo de Valor Clase de valor y emisién Num. Valores

ES0117160111 CORPORACION FINANCIERA ALBA 95.046

Cédigo de Valor Valor Nominal por accién Valor Nominal

ES0117160111 1 EUR/Accion 95.046,00

Referencias de Registro bloqueadas Nimero de titulos / valores
95.046

Finalidad de Expedicion: Acreditacién de la titularidad e inexistencia de cargas o gravamenes, asi
como la inmovilizacién de los valores a los que este certificado se refiere, todo ello con motivo de la
oferta publica de adquisicion de acciones de Corporacion Financiera Alba, S.A. (la “sociedad”),
formulada por la sociedad, conjuntamente con D/D?. Carlos March Delgado y Son Davit, S.L.U., de
acuerdo con lo previsto en el real decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de ofertas
publicas de adquisicion de valores.

Derechos reales limitados u otros gravamenes: NINGUNO

Y para que asi conste, a peticion del interesado y en cumplimiento del articulo 14 de la Ley 6/2023, de
17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversién y del articulo 21 y
concordantes del Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros,
admisién a negociacion, registro de valores negociables e infraestructuras de mercado.

Entidad depositaria:
BANCO INVERSIS, S.A.
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Notas:

1) Los valores a que se refiere el siguiente certificado pemmaneceran inmovilizados hasta la
fecha de validez del mismo, salvo que sea devuelto en fecha anterior.

2) Los ceriificados caducaran por el transcurso del plazo de vigencia en ellos establecido, que
no podra exceder de seis meses. Los certificados en los que no se sefale plazo, caducaran
en el transcurso de tres meses desde la fecha de su expedicion.
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Certificado de Legitimacion
Valores representados por medio de anotaciones en cuenta

Sucursal: BANCA MARCH

Codigo Cuenta Valores: 0232-0326-76-0013060551

Certificado Numero: 40732

Fecha de expedicion: 15 de enero de 2025

Fecha de validez hasta: 15 de julio de 2025

Titular/es NIF/CIF
VILARDELL MARCH JAVIER ]
Cédigo de Valor Clase de valor y emisién Nuam. Valores
ES0117160111 CORPORACION FINANCIERA ALBA 211.436
Cédigo de Valor Valor Nominal por accién Valor Nominal
ES0117160111 1 EUR/Accién 211.436,00
Referencias de Registro bloqueadas Nuamero de titulos / valores

211.436

Finalidad de Expedicion: Acreditacién de Ia titularidad e inexistencia de cargas o gravdmenes, asi
como la inmovilizacién de los valores a los que este certificado se refiere, todo ello con motivo de la
oferta pilblica de adquisicion de acciones de Corporacion Financiera Alba, S.A. (la “sociedad’),
formulada por la sociedad, conjuntamente con D/D?. Carlos March Delgado y Son Davil, S.L.U., de
acuerdo con lo previsto en el real decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de ofertas
publicas de adquisicién de valores.

Derechos reales limitados u otros gravamenes: NINGUNO

Y para que asi conste, a peticion del interesado y en cumplimiento del articulo 14 de la Ley 6/2023, de
17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion y del articulo 21 y
concordantes del Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros,
admisién a negociacion, registro de valores negociables e infraestructuras de mercado.

Entidad depositaria:
BANCO INVERSIS, S.A.
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Notas:

1) Los valores a que se refiere el siguiente certificado pemrmaneceran inmovilizados hasta la
fecha de validez del mismo, salvo que sea devuelto en fecha anterior.

2) Los cerificados caducaran por el transcurso del plazo de vigencia en ellos establecido, que
no podra exceder de seis meses. Los certificados en los que no se seiiale plazo, caducaran
en el transcurso de tres meses desde la fecha de su expedicion.
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Certificado de Legitimacion
Valores representados por medio de anotaciones en cuenta

Sucursal:
Codigo Cuenta Valores:

Certificado Nimero:
Fecha de expedicion:
Fecha de validez hasta:
Titular/es

BANCA MARCH
0232-0326-70-0027093434

40733
15 de enero de 2025
15 de julio de 2025

NIF/CIF

VILLALONGA DE RODA JUAN CARLOS

Cédigo de Valor Clase de valor y emisién Nam. Valores
ES0117160111 CORPORACION FINANCIERA ALBA 375

Cédigo de Valor Valor Nominal por accién Valor Nominal
ES0117160111 1 EUR/Accién 375,00

Referencias de Registro bloqueadas

Numero de titulos / valores

375

Finalidad de Expedicion: Acreditacién de la titularidad e inexisiencia de cargas o gravdmenes, asi
como la inmovilizacién de los valores a los que este cerlificado se refiere, todo ello con motivo de la
oferta publica de adquisicion de acciones de Corporacién Financiera Alba, S.A. (la “sociedad”),
formulada por la sociedad, conjuntamente con D/D? Carlos March Delgado y Son David, S.L.U., de
acuerdo con lo previsto en el real decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de ofertas

puiblicas de adquisicién de valores.

Derechos reales limitados u otros gravamenes: NINGUNO

Y para que asi conste, a peticion del interesado y en cumplimiento del articulo 14 de la Ley 6/2023, de
17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion y del articulo 21 y
concordantes del Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros,
admisién a negociacion, registro de valores negociables e infraestructuras de mercado.

-~
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Galo Vallejo Garcia

Notas:

N
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Entidad depositaria:
BANCO INVERSIS, S.A.

o

1) Los valores a que se refiere el siguiente certificado pemmaneceran inmovilizados hasta la
fecha de validez del mismo, salvo que sea devuelto en fecha anterior.

2) Los certificados caducaran por el transcurso del plazo de vigencia en ellos establecido, que
no podra exceder de seis meses. Los certificados en los que no se sefale plazo, caducaran
en el transcurso de tres meses desde la fecha de su expedicién.
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Certificado de Legitimacion
Valores representados por medio de anotaciones en cuenta

Sucursal:
Coédigo Cuenta Valores:
Certificado Numero:

Fecha de expedicion:
Fecha de validez hasta:

BANCA MARCH
0232-0326-74-0027067467

40736
15 de enero de 2025
15 de julio de 2025

Titular/es NIF/CIF
VILLALONGA DE RODA MARIA PATRICIA .
Cddigo de Valor Clase de valor y emisién Nam. Valores
ES0117160111 CORPORACION FINANCIERA ALBA 181
Cdédigo de Valor Valor Nominal por accién Valor Nominal
ES0117160111 1 EUR/Accién 181,00
Referencias de Registro bloqueadas Numero de titulos / valores
181

Finalidad de Expedicidn: Acreditacién de la titularidad e inexistencia de cargas o gravdmenes, asi
como la inmovilizaciéon de los valores a los que este certificado se refiere, todo ello con motivo de la
oferta piblica de adquisicion de acciones de Corporaciéon Financiera Alba, S.A. (la “sociedad”),
formulada por la sociedad, conjuntamente con D/D?. Carlos March Delgado y Son Davita, S.L.U., de
acuerdo con lo previsto en el real decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de ofertas

publicas de adquisicion de valores.

Derechos reales limitados u otros gravamenes: NINGUNO

Y para que asi conste, a peticién del interesado y en cumplimiento del articulo 14 de la Ley 6/2023, de
17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversién y del articulo 21 y
concordantes del Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros,
admisién a negociacion, registro de valores negociables e infraestructuras de mercado.

Gale Vallejo Garcia

Notas:

__ﬂocument

Entidad depositaria:
BANCO INVERSIS, S.A.
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1) Los valores a que se refiere el siguiente certificado permaneceran inmovilizados hasta la
fecha de validez del mismo, salvo que sea devuelto en fecha anterior.

2) Los certificados caducaran por el transcurso del plazo de vigencia en ellos establecido, que
no podra exceder de seis meses. Los certificados en los que no se sefiale plazo, caducaran
en el transcurso de tres meses desde la fecha de su expedicion.
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Certificado de Legitimacion
Valores representados por medio de anotaciones en cuenta

Sucursal: BANCA MARCH

Codigo Cuenta Valores: 0232-0326-77-0007653743

Certificado Nimero: 40738

Fecha de expedicion: 15 de enero de 2025

Fecha de validez hasta: 15 de julio de 2025

Titular/es NIF/CIF
VILLALONGA JUAN LUIS ]
Cadigo de Valor Clase de valor y emisién Nam. Valores
ES0117160111 CORPORACION FINANCIERA ALBA 154

Cadigo de Valor Valor Nominal por accién Valor Nominal
ES0117160111 1 EUR/Accién 154,00
Referencias de Registro bloqueadas Nuamero de titulos / valores

154

Finalidad de Expedicidn: Acreditacion de la titularidad e inexistencia de cargas o gravamenes, asi
como la inmovilizacion de los valores a los que este certificado se refiere, todo ello con motivo de la
oferta publica de adquisicion de acciones de Corporacién Financiera Alba, S.A. (la “sociedad”),
formulada por Ia sociedad, conjuntamente con D/D?. Carlos March Delgado y Son Davil, S.L.U., de
acuerdo con lo previsto en el real decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de ofertas
publicas de adquisicién de valores.

Derechos reales limitados u otros gravamenes: NINGUNO

Y para que asi conste, a peticién del interesado y en cumplimiento del articulo 14 de la Ley 6/2023, de
17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversién y del articulo 21 y
concordantes del Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros,
admisién a negociacion, registro de valores negociables e infraestructuras de mercado.

Entidad depositaria:
BANCO INVERSIS, S.A.
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Notas:

1) Los valores a que se refiere el siguiente certificado permaneceran inmovilizados hasta la
fecha de validez del mismo, salvo que sea devuelto en fecha anterior.

2) Los certificados caducaran por el transcurso del plazo de vigencia en ellos establecido, que
no podra exceder de seis meses. Los certificados en los que no se sefiale plazo, caducaran
en el transcurso de tres meses desde la fecha de su expedicion.

InNversis



Certificado de Legitimacion
Valores representados por medio de anotaciones en cuenta

Sucursal:
Codigo Cuenta Valores:

Certificado Nimero:
Fecha de expedicion:
Fecha de validez hasta:
Titular/es

BANCA MARCH
0232-0326-77-0013076840

40726
15 de enero de 2025
15 de julio de 2025

NIF/CIF

VILLALONGA MARCH ALVARO

Cédigo de Valor

Clase de valor y emision

Ndam. Valores

ES0117160111 CORPORACION FINANCIERA ALBA 358.279
Cédigo de Valor Valor Nominal por accién Valor Nominal
ES0117160111 1 EUR/Accién 358.279,00

Referencias de Registro bloqueadas

Namero de titulos / valores

358.279

Finalidad de Expedicion: Acreditacién de Ia titularidad e inexistencia de cargas o gravamenes, asi
como la inmovilizacion de los valores a los que este certificado se refiere, todo ello con motivo de la
oferta publica de adquisicion de acciones de Corporacion Financiera Alba, S.A. (la “sociedad’),
formulada por la sociedad, conjuntamente con D/D?. Carlos March Delgado y Son Davii, S.L.U., de
acuerdo con lo previsto en el real decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de ofertas

publicas de adquisicién de valores.

Derechos reales limitados u otros gravamenes: NINGUNO

Y para que asi conste, a peticién del interesado y en cumplimiento del articulo 14 de la Ley 6/2023, de
17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion y del articulo 21 y
concordantes del Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros,
admisién a negaociacion, registro de valores negociables e infraestructuras de mercado.

Galo Vallejo Garcia

Notas:

Entidad depositaria:
BANCO INVERSIS, S.A.
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1) Los valores a que se refiere el siguiente certificado pemaneceran inmovilizados hasta la
fecha de validez del mismo, salvo que sea devuelto en fecha anterior.

2) Los certificados caducaran por el transcurso del plazo de vigencia en ellos establecido, que
no podra exceder de seis meses. Los certificados en los que no se sefiale plazo, caducaran
en el transcurso de tres meses desde la fecha de su expedicion.

Inversis



Certificado de Legitimacion
Valores representados por medio de anotaciones en cuenta

Sucursal:
Caodigo Cuenta Valores:

Certificado Nimero:
Fecha de expedicion:
Fecha de validez hasta:
Titular/es

BANCA MARCH
0232-0326-72-0013063789

40739
15 de enero de 2025
15 de julio de 2025

NIF/CIF

VILLALONGA MARCH IGNACIO

Cédigo de Valor

Clase de valor y emisién

Nam. Valores

ES0117160111 CORPORACION FINANCIERA ALBA 103.175
Cddigo de Valor Valor Nominal por accién Valor Nominal
ES0117160111 1 EUR/Accién 103.175,00

Referencias de Registro bloqueadas

Numero de titulos / valores

103.175

Finalidad de Expedicion: Acreditacién de la titularidad e inexistencia de cargas o gravamenes, asi
como la inmovilizacion de los valores a los que este certificado se refiere, todo ello con motivo de la
oferta publica de adquisicion de acciones de Corporacion Financiera Alba, S.A. (la “sociedad’),
formulada por la sociedad, conjuntamente con D/D®. Carlos March Delgado y Son Davil, S.L.U., de
acuerdo con lo previsto en el real decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de ofertas

publicas de adquisicion de valores.

Derechos reales limitados u otros gravamenes: NINGUNO

Y para que asi conste, a peticion del interesado y en cumplimiento del articulo 14 de la Ley 6/2023, de
17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion y del articulo 21 y
concordantes del Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros,
admisién a negociacion, registro de valores negociables e infraestructuras de mercado.

Galo Valiejo Garcia

Notas:

Entidad depositaria:
BANCO INVERSIS, S.A.

i
Banco Inversis S.A. \
Iulio Hellin Cervantes

1) Los valores a que se refiere el siguiente certificado permaneceran inmovilizados hasta la
fecha de validez del mismo, salvo que sea devuelto en fecha anterior.

2) Los certificados caducaran por el transcurso del plazo de vigencia en ellos establecido, que
no podra exceder de seis meses. Los certificados en los que no se seiale plazo, caducaran
en el transcurso de tres meses desde la fecha de su expedicion.
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Certificado de Legitimacion
Valores representados por medio de anotaciones en cuenta

Sucursal:
Cédigo Cuenta Valores:

Certificado Numero:
Fecha de expedicion:
Fecha de validez hasta:

BANCA MARCH
0232-0326-78-0012909934

40734
15 de enero de 2025
15 de julio de 2025

Titular/es NIF/CIF
VILLALONGA MARCH JUAN CARLOS |
Cédigo de Valor Clase de valor y emision Nam. Valores
ES0117160111 CORPORACION FINANCIERA ALBA 278.743
Cédigo de Valor Valor Nominal por accién Valor Nominal
ES0117160111 1 EUR/Accién 278.743,00

Referencias de Registro bloqueadas

Niimero de titulos / valores

278.743

Finalidad de Expedicion: Acreditacién de la titularidad e inexistencia de cargas o gravamenes, asi
como la inmovilizacién de los valores a los que este certificado se refiere, todo ello con motivo de la
oferta publica de adquisiciébn de acciones de Corporacion Financiera Alba, S.A. (la “sociedad”),
formulada por la sociedad, conjuntamente con D/D?. Carlos March Delgado y Son David, S.L.U., de
acuerdo con lo previsto en el real decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de ofertas

publicas de adquisicién de valores.

Derechos reales limitados u otros gravamenes: NINGUNO

Y para que asi conste, a peticion del interesado y en cumplimiento del articulo 14 de la Ley 6/2023, de
17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion y del articulo 21 y
concordantes del Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros,
admision a negociacién, registro de valores negociables e infraestructuras de mercado.

Galo Valigjo Garcia Docufﬂe

Notas:

Entidad depositaria:
BANCO INVERSIS, S.A.

Bance

1) Los valores a que se refiere el siguiente certificado permaneceran inmovilizados hasta la
fecha de validez del mismo, salvo que sea devuelto en fecha anterior.

2) Los certificados caducaran por el transcurso del plazo de vigencia en ellos establecido, que
no podra exceder de seis meses. Los certificados en los que no se seiale plazo, caducaran
en el transcurso de tres meses desde la fecha de su expedicion.
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Certificado de Legitimacion
Valores representados por medio de anotaciones en cuenta

Sucursal: BANCA MARCH

Coédigo Cuenta Valores: 0232-0326-73-0041916655

Certificado Numero: 40735

Fecha de expedicion: 15 de enero de 2025

Fecha de validez hasta: 15 de julio de 2025

Titular/es NIF/CIF

WHITE VILARDELL LEONOR |

Cdédigo de Valor

Clase de valor y emision

Nam. Valores

ES0117160111

Cddigo de Valor

Valor Nominal por accién

CORPORACION FINANCIERA ALBA 5.459

Valor Nominal

ES0117160111

Referencias de Registro bloqueadas

1 EUR/Accién

5.459,00

Numero de titulos / valores

5.459

Finalidad de Expedicidon: Acreditacion de la titularidad e inexistencia de cargas o gravamenes, asi
como la inmovilizacién de los valores a los que este certificado se refiere, todo ello con motivo de la
oferta puiblica de adquisicion de acciones de Corporacién Financiera Alba, S.A. (la “sociedad”),
formulada por la sociedad, conjuntamente con D/D?. Carlos March Delgado y Son David, S.L.U., de
acuerdo con lo previsto en el real decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de ofertas

publicas de adquisicién de valores.

Derechos reales limitados u otros gravamenes: NINGUNO

Y para que asi conste, a peticion del interesado y en cumplimiento del articulo 14 de la Ley 6/2023, de
17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion y del articulo 21 y
concordantes del Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros,
admisioén a negociacion, registro de valores negociables e infraestructuras de mercado.

L
Galo Valiejo Garcl

Notas:

Entidad depositaria:
BANCO INVERSIS, S.A.
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1) Los valores a que se refiere el siguiente cerfificado pemaneceran inmovilizados hasta la
fecha de validez del mismo, salvo que sea devuelto en fecha anterior.

2) Los certificados caducaran por el transcurso del plazo de vigencia en ellos establecido, que
no podra exceder de seis meses. Los certificados en los que no se sefiale plazo, caducaran
en el transcurso de tres meses desde la fecha de su expedicion.
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Certificado de Legitimacién
Valores representados por medio de anotaciones en cuenta

Sucursal: BANCA MARCH

Cdédigo Cuenta Valores: 0232-0326-71-0016867014

Certificado Niimero: 40755

Fecha de expedicion: 15 de enero de 2025

Fecha de validez hasta: 15 de julio de 2025

Titular/es NIF/CIF

WHITE VILARDELL NICHOLAS CHARLES ]
Cédigo de Valor Clase de valor y emision Ndam. Valores
ES0117160111 CORPORACION FINANCIERA ALBA 5.352

Cédigo de Valor Valor Nominal por accién Valor Nominal
ES0117160111 1 EUR/Accién 5.352,00
Referencias de Registro bloqueadas Nimero de titulos / valores

5.352

Finalidad de Expedicion: Acreditacién de la titularidad e inexistencia de cargas o gravamenes, asi
como la inmovilizacién de los valores a los que este ceriificado se refiere, todo ello con motivo de la
oferta publica de adquisicion de acciones de Corporacion Financiera Alba, S.A. (la “sociedad”),
formulada por la sociedad, conjuntamente con D/D?. Carlos March Delgado y Son Davii, S.L.U., de
acuerdo con lo previsto en el real decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de ofertas
publicas de adquisicion de valores.

Derechos reales limitados u otros gravamenes: NINGUNO

Y para que asi conste, a peticion del interesado y en cumplimiento del articulo 14 de la Ley 6/2023, de
17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion y del articulo 21 y
concordantes del Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros,
admisién a negociacion, registro de valores negociables e infraestructuras de mercado.

Entidad depositaria:
BANCO INVERSIS, S.A.
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Notas:

1) Los valores a que se refiere el siguiente certificado pemaneceran inmovilizados hasta la
fecha de validez del mismo, salvo que sea devuelto en fecha anterior.

2) Los cettificados caducaran por el transcurso del plazo de vigencia en ellos establecido, que
no podréa exceder de seis meses. Los certificados en los que no se sefale plazo, caducaran
en el transcurso de tres meses desde la fecha de su expedicion.
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Anexo 9

Informe de valoracion emitido por Grant Thornton Advisory, S.L.P.
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Anexo 10

Carta de Actualizacion emitida por Grant Thornton Advisory, S.L.P.






o Grant Thornton

Grant Thornton Advisory, S.L.P.
Paseo de la Castellana, 81

28002 MADRID

T +34 91 576 39 99
madrid@es.gt.com
www.GrantThornton.es

Corporacion Financiera Alba, S.A.
Calle Castelld, 77, Planta 52
28006 Madrid

11 de marzo de 2025

Adjuntamos la presente carta (la “Carta”) que complementa el trabajo y las conclusiones recogidas en
nuestro informe de valoracion (el “Informe”) emitido el pasado 10 de diciembre de 2024 (la “Fecha del
Informe”) en calidad de experto independiente de Corporacion Financiera Alba, S.A. y sociedades
dependientes (“CFA” o la “Sociedad”, indistintamente) en relacion con la oferta publica de adquisicion (la
“OPA” o la “Oferta”) formulada por parte de la Sociedad, conjuntamente con D. Carlos March Delgado y
Son Daviu, S.L.U., sociedad controlada por este ultimo (en conjunto, los “Oferentes”) por solicitud de
exclusién de sus acciones de las bolsas de valores espafolas. El Informe de experto independiente fue
realizado atendiendo a los criterios indicados en el articulo 10.5 del RD 1066/2007, de 27 de julio, sobre
el Régimen de las Ofertas Publicas de Adquisicion de Valores (el “RD 1066/2007”) y en el articulo 65 de
la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion.

De acuerdo con su solicitud, el objetivo de la presente Carta consiste en mostrar los procedimientos
adicionales realizados para poder concluir sobre el rango de valoracion de CFA actualizado a 31 de
diciembre de 2024 que resulta de la consideracion de los asuntos que aqui se describen, con base en
nuestro juicio profesional y en la informacién tanto publica como interna de la Sociedad obtenida hasta la
fecha de la presente Carta.

Fuentes de informacion

La principal informacion proporcionada por CFA de manera adicional a la ya facilitada para el Informe y
que ha sido utilizada para los fines de la presente Carta ha sido la siguiente:



Estructura corporativa de CFA a 31 de diciembre de 2024.

Estados financieros consolidados no auditados de CFA a 31 de diciembre de 2024.

Informe de valoracién de Piolin Il, S.a.r.l. realizado por Deloitte a 31 de diciembre de 2024.
Informe de valoraciéon de Aegis Lux, S.a.r.l. realizado por Deloitte a 31 de diciembre de 2024.

Borrador del informe de valoracién de las participadas de Arta Capital Fund Il SCR, S.A. realizado
por Kroll a 31 de diciembre de 2024.

Valoracion de In-store Media S.A. realizada por Arta Capital a 31 de diciembre de 2024.
Valoracion de Atlantic Aviation Services, S.L. realizada por KKR a 31 de diciembre de 2024.
Valoracion de ERM Worldwide Group Limited. realizada por KKR a 31 de diciembre de 2024.

Informe de valoracion de los inmuebles de Castellé 74, Castellana 42, Castellana 44, Castellana 89
y el Edificio Oasis realizado por CBRE a 31 de diciembre de 2024.

Informe de valoracién del inmueble de Castelld 77 realizado por CBRE a 31 de diciembre 2024.

Informe sobre el Estado de Inversién en March PE Global | a 30 de septiembre de 2024 y las
contribuciones realizadas desde entonces hasta el 31 de diciembre de 2024.

Informe sobre el Estado de Inversion en March PE Global Il a 30 de septiembre de 2024 y las
contribuciones realizadas desde entonces hasta el 31 de diciembre de 2024.

Reporte trimestral del valor liquidativo del fondo Arta Capital Fund Il a 31 de diciembre de 2024.

Las fuentes de informacién sobre los datos de mercado y econdmicos a fecha 31 de diciembre de 2024
que han sido analizadas para la elaboracion de la presente Carta han sido las siguientes:

Fondo Monetario Internacional (FMI).
2022 Valuation Handbook — Size Premia, Kroll.
Prima de riesgo de mercado y de riesgo pais 2015 — 2024, Aswath Damodaran.

Capital IQ — S&P.

2. Procedimientos llevados a cabo

Los procedimientos mas relevantes que hemos llevado a cabo para la emision de esta Carta han sido los
siguientes:

Mantenimiento de diversas reuniones y conversaciones con la direccion de la Sociedad (la
“Direccioén”) con el fin de recabar toda la informacion necesaria para la realizacion de nuestro trabajo.

Analisis de los estados financieros individuales y consolidados de CFA para el gjercicio finalizado el
31 de diciembre de 2024, asi como otra informacién relevante o privilegiada publicada desde
entonces y hasta la fecha de la presente Carta.



e Calculo del valor tedrico contable de CFA a partir de los ultimos estados financieros consolidados
no auditados a fecha de 31 de diciembre de 2024 de la Sociedad.

e Calculo de un rango de valor actualizado a 31 de diciembre de 2024 de la accion de CFA como
resultado de la aplicacion de la metodologia de suma de partes, analizando y concluyendo sobre

cada una de las partidas que la componen en los mismos términos que se hizo en el Informe, en
concreto:

— Analisis del precio de cotizacidon de cada accion de las sociedades cotizadas participadas a 31
de diciembre de 2024 y de su precio medio ponderado por volumen de los 6 meses anteriores a
dicha fecha.

— Construccion de modelos de valoracion propios para la aplicacion del descuento de flujos de caja
de las valoraciones de las sociedades no cotizadas participadas por CFA, y analisis de los
diferentes informes de valoracion preparados por expertos externos independientes de la
Sociedad en relacion con estas sociedades participadas no cotizadas.

— Estimaciones propias de las tasas de descuento (“WACC”) apropiadas para el negocio de CFA,
asi como para cada una de sus sociedades participadas no cotizadas.

— Entendimiento y andlisis de contraste de las tasaciones de los inmuebles en
propiedad de CFA realizados por CBRE Valuation Advisory, S.A.

— Actualizacion del dato de la posicién financiera neta a 31 de diciembre de 2024.
— Actualizacion del dato de otros activos y pasivos a 31 de diciembre de 2024.

— Entendimiento y proyeccion de los costes de estructura necesarios para la actividad de la
Sociedad, asi como de los costes por dejar de cotizar de CFA.

e Obtencion de una carta de manifestaciones firmada por la Direccién confirmando, entre otros
aspectos, que ha revisado esta Carta y que no tiene conocimiento de que exista ningun
acontecimiento, circunstancia, u otra informacién relevante que no nos haya sido entregada o
comunicada y que pudiera afectar a la realizacion de nuestro trabajo.

En relacion con la metodologia que recoge la cotizacion media ponderada de las acciones de CFA, no la
hemos actualizado, ademas de por las razones que recogiamos en nuestro Informe, que siguen vigentes
a la fecha de emision de esta Carta para no considerarla como un método valido de valoracién, debido
también y de manera adicional al impacto significativo que el anuncio de la Oferta ha tenido en el precio
de cotizacion de las acciones de CFA desde que se comunicé a la Comision Nacional del Mercado de
Valores (“CNMV”) el 12 de diciembre de 2024.

Para realizar nuestro trabajo de actualizacion del rango de valor, hemos contado con cuanta informacién
ha sido necesaria para poder concluir de manera analoga a como lo hicimos en nuestro Informe, sin que
haya habido informacion pendiente considerada relevante que pudiese afectar de forma significativa a
nuestra conclusién a la fecha de esta Carta.



3. Consideraciones sobre hechos posteriores

A continuacion, describimos los principales aspectos que han sucedido tras la publicacion del Informe y
que hemos analizado para comprobar su potencial impacto en nuestra conclusion de valor:

e Con fecha 14 de enero de 2025, CFA anuncié mediante comunicacion de informacion privilegiada
que habia alcanzado un acuerdo para la adquisicion de una participacion indirecta de cerca del 6%
en el capital de Nord Anglia Education Limited, por un importe aproximado de $600 millones. A
través de la informacién a la que hemos tenido acceso y apoyandonos en nuestras conversaciones
con la Direccion, hemos analizado esta transaccion, que a la fecha de esta Carta no se ha
materializado, con el objeto de poder concluir si como consecuencia de la misma se podrian producir
cambios en el valor de la accion de CFA. En la medida en que se trata de una operacion entre partes
independientes e informadas, teniendo en cuenta ademas que el precio de la misma viene acordado
entre varios actores adicionales a la Sociedad, y que representa una rentabilidad para la misma, y
por tanto un precio, que se sitia en términos razonables y de mercado, si finalmente se llevase a
cabo, la operacion de compra del 6% aproximado del capital de Nord Anglia Education Limited no
puede suponer una alteracion en el valor de la Sociedad y por tanto, una vez analizada la
informacion disponible, no afecta a nuestra conclusion en la presente Carta.

e CFA adquirio en octubre de 2021, junto a su participacion del 23,7% en Grupo Profand, S.L.U., la
opcidn de vender dicha participacion a partir de 2025. La direccion de CFA nos ha confirmado que
ha llegado a un acuerdo para la venta de esta participacion por un importe aproximado de €127
millones. Este acuerdo se ha hecho publico el 28 de febrero de 2025. Por lo tanto, el precio de venta
acordado ha sido considerado para nuestro trabajo de actualizacion, aunque su diferencia con el
considerado en nuestro Informe, de €128,2 millones, no presenta diferencias significativas.

e Desde el pasado 9 de enero de 2025, la Sociedad ha venido realizando diferentes adquisiciones de
acciones propias en el mercado, siendo la ultima de ellas a la fecha de esta Carta la realizada el 6
de marzo de 2025. Por lo tanto, y a diferencia de lo que ocurria cuando preparamos nuestro Informe,
la Sociedad posee ahora un numero de acciones propias en autocartera que, a la fecha de emision
de esta Carta, asciende a 338.570 acciones, representativas de un 0,56% de su capital social. Esta
circunstancia se ha tenido en cuenta a la hora de realizar nuestros analisis y concluimos que no
afecta a nuestra conclusion.

e Con fecha 20 de febrero de 2025, Naturgy Energy Group, S.A., (“Naturgy”) comunicé a la CNMV su
intencién de proponer a la Junta General de Accionistas, que se celebrara el 25 de marzo de 2025,
lanzar una oferta publica de adquisicion parcial a un precio de €26,5 por accion, dirigida, una vez
descontada la autocartera que ya posee, al 9,1% de su capital social. La autorizacion de esta oferta
de adquisicién parcial por parte de la Junta esta condicionada a que, con anterioridad, Naturgy haya
recibido compromisos de aceptacion en su totalidad por accionistas que ostenten mas del 10% del
capital o a que el consejo determine que el nivel de aceptacion de los accionistas significativos es
suficiente para cumplir con los objetivos de la operacion. CFA mantiene una participacion total del
5,44% en el capital de Naturgy a través de una participacion directa del 0,11% y de una participacion
indirecta del 5,33% a través del vehiculo Rioja Investment, en el que participa junto a CVC Capital



Partners (socio mayoritario). El efecto de la desinversion de CFA en Naturgy tendria un efecto muy
poco significativo en la valoracion de CFA que no afectaria de manera material a nuestras
conclusiones incluidas en esta carta.

Consideraciones

Para la preparacion de esta Carta, Grant Thornton ha realizado las revisiones, analisis y averiguaciones
que ha considerado necesarias y apropiadas a las circunstancias, ademas de las condiciones generales
economicas y de mercado, asi como el estado de los negocios y situacion financiera de CFA y de sus
participadas, que se desprende tanto de informacion publica como no publica facilitada por la Sociedad,
asi como nuestra experiencia en valoracion de empresas en general.

La estimacion del valor de una empresa es un proceso analitico complejo tanto desde un punto de vista
cuantitativo como cualitativo, que implica la utilizacion de datos objetivos y de decisiones subjetivas, asi
como de hipotesis sobre los métodos de analisis mas apropiados y relevantes, y la aplicacion de dichos
métodos a las circunstancias concretas, por lo que el sistema y procedimientos que llevan a formarse una
opinion razonada y sélida sobre el valor de una compafia no resultan sencillos de sintetizar y de exponer.
En caso de que alguna de las hipotesis o cualquiera de la informacién fundamental en la que se basa
esta opinién de valor resultara ser falsa o inexacta, no se podria ni se deberia confiar en nuestras
conclusiones de valor.

Es conveniente destacar que las proyecciones financieras de las sociedades participadas realizadas por
terceros independientes, la determinacion de los criterios y premisas sobre los que estan basadas, asi
como el detalle de la informacion pertinente que pudiera afectar a la ejecucion de las mismas, como en
cualquier proyeccion que incluye la utilizacion de hipoétesis, éstas podrian no cumplirse, ya que existe la
posibilidad de que surjan hechos y circunstancias no previstas que den lugar a variaciones importantes
entre estos estados financieros presupuestados y las cifras que finalmente se produzcan.

Conclusioén

Teniendo en cuenta todas las consideraciones descritas en esta Carta, la informacion puesta en nuestro
conocimiento y analizada por nosotros en relacion con los hechos acaecidos posteriormente a la fecha
de emisién de nuestro Informe y los procedimientos llevados a cabo, con base en nuestro juicio
profesional, el rango de valoracion de CFA a fecha de 31 de diciembre de 2024 se situa entre €83,7 y
€87,2 por accion. La variacion de este rango respecto al incluido en nuestro Informe no es significativa
de acuerdo con nuestra experiencia, practica y estandares de la profesion, en términos de materialidad y
en relacién con nuestra conclusién. A lo anterior se hace preciso afiadir la consideracion de las
circunstancias especificas de CFA, pues un porcentaje muy considerable de sus activos (cerca del 45%)
esta compuesto por valores cotizados sujetos a las variaciones de cotizacion diarias y, por lo tanto, a su
consiguiente reflejo en el valor por accion.



El detalle a 31 de diciembre de 2024 de los valores de las distintas tipologias de activos de CFA, asi
como los ajustes realizados a la misma fecha para poder concluir de acuerdo con la metodologia de suma
de partes, es la siguiente:

Corporacion Financiera Alba - 31/12/2024

€M Minimo Maximo
Cotizadas 2.147,4 2.208,8
No cotizadas 3.167,6 3.253,1
Inmuebles 318,1 318,1
Costes de estructura (610,3) (546.,4)
Ahorro de costes por dejar de cotizar 6,8 7,6
Posicién financiera neta (13,0) (13,0)
Otros activos y pasivos 30,3 30,3
Total 5.047,0 5.258,5
N° acciones (M) 60,3 60,3
Valor por accion (€) 83,7 87,2

Una vez analizados los hechos posteriores que se resumen en el apartado 3, concluimos que, a fecha de
la presente Carta, mantenemos nuestras conclusiones sobre el valor de las acciones de CFA a 31 de
diciembre de 2024.

La presente Carta, que figurara adjunta al folleto de la OPA junto con nuestro Informe, ha sido preparada
para beneficio y uso exclusivo de Corporacién Financiera Alba, S.A., sus accionistas y la Comision
Nacional del Mercado de Valores, y debe ser leida y sus conclusiones interpretadas juntamente con el
Informe, teniendo en cuenta los objetivos, contexto y consideraciones contenidos en el mismo. Nuestras
conclusiones son validas a 11 de marzo de 2025.

Atentamente,

Fernando Beltran Javier Gonzalez Caballero
Socio Director de Advisory Socio de Valoraciones



Anexo 11

Avales bancarios emitidos en relacion con la Oferta






BBVA

El Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., inscrita en el Registro Mercantil de Vizcaya (tomo 2083, folio 1, hoja
BI-17A, inscripcién 12), con N.LF. A48265169, (la "Entidad Avalista”) con domicilio social (a efectos de
notificaciones y requerimientos) en Paseo de Recoletos, 10 - Ala Sur - Sétano, C.P. 28001, Madrid y en su
nombre; D2, Francisca Cejuela Acefia con N.|LF. S y D2. Maria Eva del Olmo Romero-Nieva, con
N.LF. 7R . con poderes suficientes para obligarle en este acto, seglin poderes otorgados ante los
Notarios de Bilbao, D. José Ignacio Uranga Otaegui y D. Ramén Mugica Alcorta, con fechas 12/06/2001 y
09/03/2011 y nimeros de protocolo 2377 y 380, respectivamente,,

AVALA

Ante la COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES (CNMV), con N.LF. Q2891005G y en beneficio
de los accionistas de CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A., con N.I.F. A28060903 (la “Sociedad”) que
acepten la oferta publica de adquisicién (la "Oferta”) formulada por la Sociedad conjuntamente con D. CARLOS
MARCH DELGADO y SON DAVIU, S.L., en garantia de las obligaciones de pago en efectivo asumidas por D.
CARLOS MARCH DELGADO, con N.I.F. 50265040N, y SON DAVIU S.L.U., con N.|.F. B86208238, inscrita en
el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 28.786, folio 193, hoja M-518312 (conjuntamente el “Oferente”), en
garantia de las obligaciones de pago en efectivo asumidas por el OFERENTE en la oferta, cuyos términos y
condiciones se describen en el folleto explicativo de la misma presentado para su registro en la COMISION
NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES (CNMV), en cumplimiento de lo dispuesto en el Real Decreto
1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de las Ofertas Publicas de Adquisicién de Valores.

La cantidad maxima avalada por la Entidad Avalista es de SETENTA Y SEIS MILLONES (;IENTOS SESENTAY
CINCO MIL CUATROCIENTOS SESENTA Y SIETE EUROS CON SESENTA CENTIMOS DE EURO
(76.165.467,60 €).

El presente aval se otorga con caracter incondicional, irrevocable y solidario con respecto a las obligaciones de
pago de la Sociedad derivadas de la Oferta, y con renuncia expresa a los beneficios de excusion, orden y
division.

El pago de las responsabilidades dimanantes de este aval se llevara a efecto en Madrid, a primer requerimiento
de la SOCIEDAD DE GESTION DE LOS SISTEMAS DE REGISTRO, COMPENSACION Y LIQUIDACION DE
VALORES, S.A.U. (IBERCLEARY) o de la CNMV, mediante requerimiento escrito dirigido a la Entidad Avalista en
el siguiente domicilio: Paseo de Recoletos, 10 - Ala Sur - Sétano, C.P. 28001, Madrid. Recibido el requerimiento
de pago correspondiente, la Entidad Avalista procedera a efectuar el pago del importe correspondiente, en la
cuenta que el requirente haya designado, en el plazo de un (1) dia habil desde el dia de la recepcidn de dicho
requerimiento.

Al otorgarse la presente garantia a favor de mas de un beneficiario, facultados a ejecutarlas indistintamente, los
términos de requerimiento/s de pago o prérroga recibido/s en primer lugar de uno de los beneficiarios,
primaran sobre los posteriores que dirijan los demas beneficiarios y que tengan distinto alcance o condicién,
reduciéndose ademas el importe maximo garantizado por el pago requerido por uno de los beneficiarios, sin que
pueda volver a ser requerido dicho importe por el resto de beneficiarios.

El presente aval permanecerd en vigor hasta el completo cumplimiento de las obligaciones de pago de la
Sociedad derivadas de la Oferta o, en su caso, hasta la fecha en que la Oferta sea retirada, anulada o declarada
sin efecto.

Este aval se rige por la ley espafiola. La Entidad Avalista, con renuncia a cualquier otro fuero que pudiera
corresponderle, se somete a los tribunales de la ciudad de Madrid para dirimir cualquier disputa o controversia
que pudiese surgir en relacién con la interpretacién, alcance, cumplimiento, efectos y ejecucion del presente
aval.

El presente aval ha sido inscrito en fecha 15 de enero 2025, en el Registro Especial de Avalescon el n/mero
0182001138312 y con el ndmero de operacién 3999-988-172972400001.

En Madrid, a 17 de enero de 2025

BANCO BlLBAO VIZCAYA ARGENTARIA S
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CON MI INTERVENCION, yo LUIS A. GARAY CUADROS, Notario del Ilustre Colegio
de Madrid, con residencia en esta capital, con el alcance del Articulo 197
quater del Reglamento de la organizacién y régimen del Notariado y, en
consecuencia, en cuanto a la identidad, capacidad, legitimacién de las
firmantes y consentimiento prestado al contenido del presente aval por BANCO
BILBAOC VIZCAYA ARGENTARIA, S.A., sociedad andénima cotizada de nacionalidad
espafiola, con domicilio social en la Plaza de San Nicolas n°4, 48005 Bilbao,
Espafia, con NIF A-48265169 y cbédigo LEIK8MS7FD7N5Z2WQ51AZ71, e inscrita en
el Registro Mercantil de Bizkaia, en la hoja n°® BI-17 A, haciendo constar
expresamente que he identificado a las otorgantes, DONA FRANCISCA CEJUELA
ACENA, mayor de edad, con D.N.I. /S v DONA MARTA EVA DEL OLMO ROMERO-
NIEVA, mayor de edad, con D.N.I. 7 2 guienes juzgo capaces y
legitimadas para este acto, las cuales han acreditado a mi juicio facultades
representativas suficientes para el otorgamiento del presente aval, en virtud
de (i) poder especial, segin consta en las escrituras autorizadas para el
protocolo del Notario de Bilbao don José Ignacio Uranga Otaegui, el 12 de
junio de 2001, numero 2.377 de protocolo, y para el protocolo del Notario de
Madrid don Carlos Rives Gracia, el 17 de junio de 2004, nGmero 1.788 de
protocolo, respectivamente, inscritas en el registro mercantil, que me
exhiben, manifestando que sus facultades no les han sido revocadas, asi como
que no ha variado la capacidad juridica de la sociedad que representan,
dejando constancia expresa asimismo yo, el Notario, de que el consentimiento
ha sido libremente prestado, que el otorgamiento del presente aval se adecua
a la legalidad y a la voluntad debidamente informada del interviniente y que
las otorgantes han estampado sus firmas ante mi. ————————mmmmmmmm—___

No se procede a la identificacidén de titular real por tratarse de una entidad
financiera. Hago constar que el presente aval se entrega a las propias
apoderadas.

Este documento de aval consta de 1 folio, el cual rubrico y sello con el de
mi Notaria y queda registrado en la Seccién B de mi Libro Registro, asiento
4. Y yo, el Notario, intervengo este AVAL con mi firma, signo y rubrica,
cuya expresién informatica quedaréd incorporada con la misma fecha y bajo el
mismo nUmero, en el correspondiente protocolo electrdnico, en la Villa de
Madrid, a 17 de enero de 2025.- EL NOTARIO.

¢e PUBLIC,4
NOTARIAL
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BBVA |

El Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., inscrita en el Registro Mercantil de Vizcaya (tomo 2083, folio 1, hoja
BI-17A, inscripcién 1?), con N.L.LF. A48265169, (la "Entidad Avalista”) con domicilio social (a efectos de
notificaciones y requerimientos) en Paseo de Recoletos, 10 - Ala Sur - Sétano, C.P. 28001, Madrid y en su
nombre D2, Francisca Cejuela Acefia con N.L.F. (R v D°. Maria Eva del Olmo Romero-Nieva, con
N.LF. M con poderes suficientes para obligarle en este acto, seguin poderes otorgados ante los
Notarios de Bilbao, D. José Ignacio Uranga Otaegui y D. Ramén Mdgica Alcorta, con fechas 12/06/2001 y
039/703/2011 y nimeros de protocolo 2377 y 380, respectivamente,,

AVALA

Ante la COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES (CNMV), con N.I.F. Q2891005G y en beneficio
de los accionistas de la sociedad CORPORACION FINANCIERA ALBA S.A. con N.LF. A28060903 (la
“Sociedad™) que acepten la oferta publica de adquisicién(la oferta) formulada por la Sociedad, con domicilio
social en Calle Castello, 77 - 28006 Madrid y con nimero de identificacién fiscal (NIF) A28060903, inscrita en
el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 417 general de la Seccion 3 2 del Libro de Sociedades, folio 196, hoja M-
8078, inscripcidn 2612 (el oferente), en garantia de las obligaciones de pago en efectivo asumidas por
OFERENTE en la oferta, cuyos términos y condiciones se describen en el folleto explicativo de la misma
presentado para su registro en la COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES (CNMYV), en
cumplimiento de lo dispuesto en el Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de las Ofertas
Publicas de Adquisicidén de Valores.

La cantidad méxima avalada por la Entidad Avalista es de CIENTO OCHENTA Y UN MILLONES TREINTA Y
DOS MIL SEISCIENTOS DIEZ EUROS CON VEINTE CENTIMOS DE EURO (181.032.610,20 €).

El presente aval se otorga con caracter incondicional, irrevocable y solidario con respecto a las obligaciones de
pago de la Sociedad derivadas de la Oferta, y con renuncia expresa a los beneficios de excusién, orden y
division.

El pago de las responsabilidades dimanantes de este aval se llevara a efecto en Madrid, a primer requerimiento
de la SOCIEDAD DE GESTION DE LOS SISTEMAS DE REGISTRO, COMPENSACION Y LIQUIDACION DE
VALORES, S.A.U. (IBERCLEAR) o de la CNMV, mediante requerimiento escrito dirigido a la Entidad Avalista en
el siguiente domicilio: Paseo de Recoletos, 10 - Ala Sur - Sétano, C.P. 28001, Madrid. Recibido el requerimiento
de pago correspondiente, la Entidad Avalista procederd a efectuar el pago del importe correspondiente, en la
cuenta que el requirente haya designado, en el plazo de un (1) dia habil desde el dia de [a recepcién de dicho
requerimiento.

El presente aval permanecera en vigor hasta el completo cumplimiento de las obligaciones de pago de la
Sociedad derivadas de la Oferta o, en su caso, hasta la fecha en que la Oferta sea retirada, anulada o declarada
sin efecto.

Este aval se rige por la ley espafiola. La Entidad Avalista, con renuncia a cualquier otro fuero que pudiera
corresponderle, se somete a los tribunales de la ciudad de Madrid para dirimir cualquier disputa o controversia
que pudiese surgir en relacion con la interpretacidn, alcance, cumplimiento, efectos y ejecucién del presente
aval.

El presente aval ha sido inscrito en fecha 15 de enero de 2025 en el Registro Especial de Avales con el nimero
0182001138314 y con el nimero de operacién 3999-988-172972500001.

En Madrid, a 17 de enero de 2025

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. |
Por Poder, 7

D?. Francisea €Cejuela Acefia_


pca
Rectángulo

pca
Rectángulo

pca
Rectángulo

pca
Rectángulo

pca
Rectángulo


CON MI INTERVENCION, yo LUIS A. GARAY CUADROS, Notario del Ilustre Colegio
de Madrid, con residencia en esta capital, con el alcance del Articulo 197
quater del Reglamento de la organizacidén y régimen del Notariado y, en
consecuencia, en cuanto a la identidad, capacidad, legitimacién de las
firmantes y consentimiento prestado al contenido del presente aval por BANCO
BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A., sociedad andénima cotizada de nacionalidad
espafiola, con domicilio social en la Plaza de San Nicolds n°4, 48005 Bilbao,
Espafia, con NIF A-48265169 y cdédigo LEIK8MS7FD7N5Z2WQ51AZ71, e inscrita en
el Registro Mercantil de Bizkaia, en la hoja n° BI-17 A, haciendo constar
expresamente que he identificado a las otorgantes, DONA FRANCISCA CEJUELA
ACENA, mayor de edad, con D.N.I. NN v DONA MARIA EVA DEL OLMO ROMERO-
NIEVA, mayor de edad, con D.N.I. NEEEENENEE G 2 qguienes juzgo capaces y
legitimadas para este acto, las cuales han acreditado a mi juicio facultades
representativas suficientes para el otorgamiento del presente aval, en virtud
de (i) poder especial, segun consta en las escrituras autorizadas para el
protocolo del Notario de Bilbao don José Ignacio Uranga Otaegui, el 12 de
junio de 2001, numero 2.377 de protocolo, y para el protocolo del Notario de
Madrid don Carlos Rives Gracia, el 17 de junio de 2004, numero 1.788 de
protocolo, respectivamente, inscritas en el registro mercantil, que me
exhiben, manifestando que sus facultades no les han sido revocadas, asi como
que no ha variado la capacidad juridica de la sociedad que representan,
dejando constancia expresa asimismo yo, el Notario, de que el consentimiento
ha sido libremente prestado, que el otorgamiento del presente aval se adecua
a la legalidad y a la voluntad debidamente informada del interviniente y que
las otorgantes han estampado sus firmas ante mi, ——————————c—mmmmm

No se procede a la identificacién de titular real por tratarse de una entidad
financiera. Hago constar que el presente aval se entrega a las propias
apoderadas.

Este documento de aval consta de 1 folio, el cual rubrico y sello con el de
mi Notaria y queda registrado eny la Seccién B de mi Libro Registro, asiento
5. Y yo, el Notario, intervengq este AVAL con mi firma, signo y rubrica,
cuya expresidn inforﬂética quedgra incorporada con la misma fecha y bajo el
mismo numero, en elfcorrespondi n protocolo electrdnico, en la Villa de
Madrid, a 17 de eneno de 2025.- E OTARIO.
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Anexo 12

Modelo de anuncio de la Oferta






ANUNCIO DE LA OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE ACCIONES DE
CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A. PARA SU EXCLUSION DE
NEGOCIACION FORMULADA POR LA PROPIA SOCIEDAD JUNTO CON D.
CARLOS MARCH DELGADO Y SON DAVIU, S.L.U.

La Comision Nacional del Mercado de Valores (la "CNMV™) ha autorizado con fecha [®]
de [®] de 2025 la oferta publica de adquisicion de acciones de la sociedad Corporacion
Financiera ALBA, S.A. ("ALBA" o0 la "Sociedad") formulada por la Sociedad
conjuntamente con D. Carlos March Delgado y Son Daviu, S.L.U. (conjuntamente, los
"Oferentes") para su exclusion de negociacion.

La Oferta se regira por la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los
Servicios de Inversion (la "Ley de los Mercados de Valores y de los Servicios de
Inversion™), por el Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de las ofertas
publicas de adquisicion de valores (el "Real Decreto 1066/2007") y demas legislacion
aplicable.

A continuacion, y de conformidad con lo establecido en el articulo 22 del Real Decreto
1066/2007, se incluye la informacion esencial de la Oferta que consta en el folleto de esta
altima (el "Folleto™).

El Folleto, asi como la documentacion complementaria que lo acompafa, estaran a
disposicién de los interesados, al menos, desde el dia siguiente a la publicacién del primero
de los anuncios a los que se refiere el articulo 22.1 del Real Decreto 1066/2007 en las
siguientes direcciones:

Entidad Direccion

Comisién Nacional del Mercado de Valores

CNMV Madrid Calle Edison 4, Madrid

CNMYV Barcelona Calle Bolivia 56, 08018 Barcelona

Sociedades Rectoras de las Bolsas de los VValores

Sociedad Rectora de la Bolsa de | Plaza de la Lealtad 1, 28014 Madrid
Valores de Madrid

Sociedad Rectora de la Bolsa de | Paseo de Gracia 19, 08007 Barcelona
Valores de Barcelona

Sociedad Rectora de la Bolsa de | Calle José Maria Olabarri, 48001Bilbao
Valores de Bilbao




Entidad Direccion

Sociedad y resto de Oferentes

ALBA Calle de Castello, 77, 28006 Madrid
Son Daviu Calle de Castello, 77, 28006 Madrid
D. Carlos March Delgado Calle de Castello, 77, 28006 Madrid

Asimismo, el Folleto, con sus anexos, estara disponible en la pagina web de la CNMV
(www.cnmv.es), en la pagina web de ALBA (www.corporacionalba.es) no més tarde del
plazo antes indicado.



http://www.cnmv.es/
http://www.corporacionalba.es/

SOCIEDAD AFECTADA

ALBA, sociedad afectada por la Oferta, que es ademas uno de los Oferentes, es una
sociedad anénima de nacionalidad espafiola, con domicilio social en Madrid, calle
Castello, 77, 52 planta, y titular del numero de identificacion fiscal A-28060903. Se
encuentra inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 417, folio 196, hoja
M-8078 y con codigo LEI 959800CIJH35NNZQQW653.

El capital social de ALBA es de 60.305.186,00 euros, dividido en 60.305.186
acciones, de un (1) euro de valor nominal cada una de ellas, pertenecientes a una
misma y unica clase y serie, con idénticos derechos politicos y econdmicos,
totalmente suscritas y desembolsadas, y representadas mediante anotaciones en
cuenta cuya llevanza corresponde a la Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. ("lberclear”) y sus
entidades participantes.

Las acciones de ALBA estan admitidas a negociacién en las Bolsas de Valores de
Madrid, Barcelona y Bilbao a través del Sistema de Interconexion Bursatil.

Para mas informacion sobre ALBA, véase el apartado 1.3 del Folleto.
SOCIEDADES OFERENTES

La Oferta se formula conjuntamente por ALBA, D. Carlos March Delgado y Son
David.

Las acciones de ALBA comprendidas en las aceptaciones de la Oferta se distribuiran
entre los Oferentes de acuerdo con la siguiente regla de reparto:

(i) en primer lugar, D. Carlos March Delgado adquirira las primeras 10.000
acciones de la Sociedad, representativas del 0,34% de las acciones a las que se
dirige la Oferta y del 0,02% del capital social;

(if) en segundo lugar, Son David, S.L.U., sociedad integramente participada por
D. Carlos March Delgado, adquirira hasta un maximo de 894.578 acciones de
la Sociedad, representativas del 30,84% de las acciones a las que se dirige la
Oferta y del 1,48% del capital social; y

(iii) las restantes acciones comprendidas en las aceptaciones de la Oferta, esto es,
hasta un maximo de 1.996.121 acciones que representan el 68,82% de las
acciones a las que se dirige la Oferta y el 3,31% del capital social de la
Sociedad, serdn adquiridas por la propia ALBA.



2.1

2.2

2.3

ALBA

La informacion sobre ALBA, que es a su vez la sociedad afectada por la Oferta, se
detalla en el apartado 1.

Son Davil

Son Davil es una sociedad limitada unipersonal, de nacionalidad espafiola, con
domicilio social en calle Castelld, 77, 28006 Madrid, Madrid, inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid, al tomo 28.786, folio 193, seccién 82 hoja M-518312,
inscripcion 18, provista de Numero de Identificacion Fiscal (N.1.F.) B-86208238.
Son Daviu es una sociedad integramente participada por D. Carlos March Delgado,
por lo que en virtud de las reglas de computo del articulo 5 del Real Decreto
1066/2007 dichas acciones se le atribuyen integramente y se suman a las que tiene a
titulo individual.

Son Daviu se constituyo el 15 de abril de 2011 ante el Notario de Madrid, D. Jose
Maria de Prada Guaita, bajo el nimero 908 de su orden de protocolo.

D. Carlos March Delgado

D. Carlos March Delgado, mayor de edad, de nacionalidad espafiola, con domicilio
profesional en Calle de Castelld, 77, 28006 Madrid, es licenciado en Derecho y
consejero dominical de ALBA desde el 22 de junio de 1988.

Una descripcién mas exhaustiva de los Oferentes se incluye en el apartado 1.4. del
Folleto.

ACUERDOS SOBRE LA OFERTA'Y ALBA

Al margen de que ALBA, D. Carlos March y Son Davil, como Oferentes, han
establecido las reglas de reparto entre ellos de las acciones que acudan a la Oferta,
gue se limitan a las manifestaciones vinculantes realizadas a tal efecto en el Folleto,
y que se indican en el apartado 2 anterior, no existen acuerdos o pactos de ninguna
naturaleza, ya sean verbales o escritos, expresos o tacitos, entre ALBA o cualquiera
de las entidades del Grupo Alba con sus accionistas, o los socios de estos, o titulares
de instrumentos financieros sobre acciones de ALBA, o los miembros de los
6rganos de administracion, direccién y control de todos los anteriores o las personas
que actlen de forma concertada con cualquiera de los anteriores, en relacién con la
Oferta.

Asimismo, se hace constar que D. Carlos March Delgado y Son Daviu, por su parte,
no tienen ningn acuerdo con ningun otro accionista de ALBA ni con los restantes



administradores de ALBA.

Salvo por lo que refiere a los accionistas que han inmovilizado sus acciones, que
votaron a favor de la exclusion de las acciones de ALBA y que no aceptaran la
Oferta, no se conoce la intencion de ningdn accionista en relacion con la aceptacion
0 no de la misma.

Igualmente, no se ha reservado ninguna ventaja especifica a los accionistas o a los
miembros de los 6rganos de administracion, direccion y control de ALBA, asi como
tampoco se ha reservado ventaja especifica a ninguna sociedad perteneciente al
Grupo Alba, a ningun accionistas de cualquiera de las sociedades pertenecientes al
Grupo Alba, ni a los miembros de los érganos de administraciéon, direccion y control
de cualquiera de las sociedades pertenecientes al Grupo Alba.

OPERACIONES CON VALORES DE ALBA

En los 12 meses previos a la fecha del anuncio pablico de la propuesta de exclusién
y formulacion de la Oferta de fecha 12 de diciembre de 2024 y hasta la fecha del
Folleto:

(i) ALBA ha adquirido 338.570 acciones de la Sociedad, representativas del
0,56% del capital social y de los derechos de voto de ALBA, habiendo
pagado un precio maximo por accion de 83,70 euros en la compra de las
siguientes acciones de la Sociedad: (i) 4.300 acciones el 26 de febrero de
2025; (ii) 3.500 acciones el 27 de febrero de 2025; (iii) 2.300 acciones el 28
de febrero de 2025; (iv) 6.900 acciones el 3 de marzo de 2025; (v) 2.200
acciones el 4 de marzo de 2025; (vi) 2.400 acciones el 5 de marzo de 2025;
y (vii) 3.900 acciones el 6 de marzo de 2025;

(i) Son Davil ha adquirido 87.000 acciones de ALBA, representativas del
0,14% de su capital social y de los derechos de voto, pagando un precio
maximo por accion de 53,07 euros en la compra de 24.552 acciones el 11 de
octubre de 2024; y

(i)  D. Carlos March Delgado ha adquirido directamente 222.791 acciones
representativas del 0,37% del capital social y de los derechos de voto de
ALBA, pagando un precio maximo por accion de 52,19 en la compra de
4.271 acciones de ALBA el 20 de junio de 2024.

Asimismo, segun la informacidn de que dispone la propia Sociedad, durante los 12
meses anteriores a la fecha del anuncio publico de la propuesta de exclusién y
formulacion de la Oferta de fecha 12 de diciembre de 2024 y hasta la fecha del
Folleto, diversos consejeros de ALBA han realizado operaciones sobre acciones de
ALBA, por si o por personas estrechamente vinculadas a ellos, habiendo adquirido



un total de 26.653 acciones de la Sociedad, representativas del 0,04% capital social
y los derechos de voto de la Sociedad y habiendo pagado un precio por accion
méaximo de 53,07 euros en la compra de 18.000 acciones de la Sociedad el 11 de
octubre de 2024.

El desglose de las referidas operaciones se incluye como Anexo 6 y Anexo 6 bis al
Folleto.

Al margen de lo recogido en este apartado y en el apartado 1.7 del Folleto, ni los
Oferentes, ni ninguna persona que pudiera considerarse que actia de forma
concertada con cualquiera de ellos a los efectos del Real Decreto 1066/2077, ni,
conforme al leal saber y entender de ALBA, D. Carlos March Delgado y Son Daviu
tras haber realizado las comprobaciones razonablemente exigibles, ni los miembros
de los 6rganos de administracion de ALBA y Son David, han llevado a cabo, ni han
acordado llevar a cabo, directa o indirectamente, de forma individual o concertada
con otros o de cualquier otra forma, ninguna operacion con las acciones de ALBA,
ni con instrumentos que pudieran dar derecho a la adquisicién o suscripcion de
acciones de ALBA, ni que directa o indirectamente otorguen derechos de voto en
ALBA.

ALBA tiene intencién, tal y como le permite el articulo 32.3 del Real Decreto
1066/2007, de continuar adquiriendo, directa o indirectamente, acciones propias al
margen de la Oferta a un precio igual o inferior al de la Oferta, como actuacién
complementaria de esta. No obstante, no existen acuerdos ni compromisos, ni
negociaciones con terceros, para adquirir acciones propias al margen de la Oferta.

La adquisicidon de acciones por parte de ALBA con anterioridad a la fecha de
publicacién del resultado de la Oferta al margen de esta, de conformidad con lo
previsto en el articulo 32 del Real Decreto 1066/2007, determinara la obligacién de
comunicar cada adquisicion a la CNMV en la misma fecha mediante comunicacién
de informacién privilegiada o de otra informacién relevante, seglin corresponda,
con mencidén expresa de los precios pagados o acordados. Asimismo, ademas de las
consecuencias establecidas en dicho articulo, si la adquisicidn se realizara a un
precio superior al precio de la Oferta, este se elevara automaticamente al precio de
adquisicion mas alto, y los Oferentes estaran obligados a ampliar la garantia
aportada a la CNMV en el plazo de tres (3) dias habiles desde la adquisicion.

VALORES A LOS QUE SE DIRIGE LA OFERTA

De conformidad con lo previsto en el articulo 10 del Real Decreto 1066/2007, la
Oferta se dirige a la totalidad del capital social de ALBA, representado por
60.305.186 acciones, de un (1) euro de valor nominal cada una de ellas,
pertenecientes a una mismay Unica clase y serie, con idénticos derechos politicos y



economicos, totalmente suscritas y desembolsadas, y representadas mediante
anotaciones en cuenta cuya llevanza corresponde a lIberclear y sus entidades
participantes, con la excepcion de las acciones de ALBA en autocartera y las
acciones cuyos titulares votaron a favor de la exclusion en la Junta General
Extraordinaria de Accionistas celebrada el 16 de enero de 2025 y que han
inmovilizado sus acciones hasta que transcurra el plazo de aceptacion de la Oferta,
al que se refiere el articulo 23 del Real Decreto 1066/2007.

En este sentido, ademas de D. Carlos March Delgado y Son Daviu, titulares en
conjunto de 12.969.340 acciones representativas del 21,51% del capital social, otros
accionistas de ALBA, titulares de un total de 44.096.577 acciones, representativas
del 73,12% del capital social de ALBA, votaron a favor de la exclusion y de la
formulacion de la Oferta en la Junta General Extraordinaria de Accionistas de
ALBA celebrada el 16 de enero de 2025 y han procedido igualmente a inmovilizar
sus respectivas acciones. Asimismo, ALBA tiene en autocartera 338.570 acciones,
representativas del 0,56% del capital social.

En consecuencia, el nimero de acciones al que se dirige de modo efectivo la Oferta
asciende a 2.900.699 acciones, representativas del 4,81% del capital social y 4,84%
de los derechos de voto de ALBA.

CONTRAPRESTACION OFRECIDA
La Oferta se formula como compraventa de acciones.

La contraprestacion de la Oferta es de 84,20 euros por accion de ALBA (el "Precio
de la Oferta”). En consecuencia, el importe maximo a desembolsar por los
Oferentes es de 244.238.855,80 euros, repartido entre los Oferentes de conformidad
con lo previsto en el Folleto.

El Precio de la Oferta se abonara integramente en efectivo.

El Precio de la Oferta ha sido fijado conforme a lo previsto en el articulo 10.6 del
Real Decreto 1066/2007. Se deja constancia de que dicho precio no es inferior al
mayor entre (i) el precio equitativo al que se refiere el articulo 9 del Real Decreto
1066/2007, y (ii) el que resulta de tomar en cuenta, de forma conjunta y con
justificacion de su respectiva relevancia, los métodos contenidos en el articulo 10.5
del Real Decreto 1066/2007.

En relacion con el precio equitativo: (i) no existen compensaciones adicionales que
hubieran sido o deban ser pagadas por los Oferentes, ni existen pagos diferidos a
favor de ningun accionista de ALBA, (ii) no ha acaecido ninguna de las
circunstancias establecidas en el articulo 9 del Real Decreto 1066/2007 que pudiera
motivar la modificacion del precio de la Oferta; y (iii) los Oferentes no tienen



ningun acuerdo vigente para la adquisicion de acciones de ALBA.

Para justificar que el Precio de la Oferta cumple con los requisitos de los articulos
65 de la LMVSI y 10 del Real Decreto 1066/2007, el Consejo de Administracion
emitio con fecha 12 de diciembre de 2024 un informe que justifica detalladamente
la propuesta de exclusion de cotizacion y de la formulacién de la correspondiente
oferta de exclusion y el precio ofrecido basandose en el informe de valoracion de
las acciones de ALBA emitido por Grant Thornton Advisory, S.L.P. en su condicion
de experto independiente, y que ha sido objeto de actualizacion, en los términos
indicados en el apartado 2.3.3 del Folleto.

Asimismo, si ALBA realizara cualquier reparto de dividendos, reservas o cualquier
otra distribucion a sus accionistas con anterioridad a la liquidacion de la Oferta, ya
sea ordinaria, extraordinaria, a cuenta o complementaria (incluidas las
correspondientes a la politica de remuneracién del accionista difundida por ALBA,
y siempre que la fecha de publicacion del resultado de la Oferta en los boletines de
cotizacién coincida o sea posterior a la fecha ex-dividendo), el Precio de la Oferta
se reducira por el importe de la distribucién.

En relacion con lo anterior, ALBA tiene previsto que el abono del préximo
dividendo tenga lugar, como viene siendo habitual, en el mes de junio de 2025, es
decir, después del plazo de aceptacion de la Oferta.

Para mas informacién sobre la contraprestacion ofrecida por las acciones de ALBA,
vease el apartado 2.3 del Folleto.

CONDICIONES A LAS QUE ESTA SUJETA LA OFERTA
La efectividad de la presente Oferta no esta sujeta a ninguna condicién.
GARANTIAS Y FINANCIACION DE LA OFERTA

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 15 del Real Decreto 1066/2007, los
Oferentes han presentado en la CNMYV dos avales bancarios a primer requerimiento
por importe agregado de 257.198.077,80 euros (un aval de 181.032.610,20 euros,
que garantiza las obligaciones de pago de ALBA, y un segundo aval de
76.165.467,60 euros, que garantiza las obligaciones de pago de D. Carlos March
Delgado y de Son Davil), emitidos por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.,
para responder del cumplimiento del pago de la contraprestacion en efectivo de la
Oferta por parte de los Oferentes.

Los referidos avales garantizan, por tanto, la totalidad de la contraprestacion
ofrecida por los Oferentes por todas las acciones a las que se dirige la Oferta, que



9.1

9.2

9.3

9.4

asciende a 244.238.855,80 euros.
La financiacion de la Oferta se describe en detalle en el apartado 2.5.2 del Folleto.

PLANES E INTENCIONES DE LOS OFERENTES EN RELACION CON LA
OPERACION

FINALIDAD DE LA OPERACION

La Oferta tiene como finalidad la exclusion de negociacion de las acciones de ALBA
de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona y Bilbao, que fue propuesta por el
Consejo de Administracion de ALBA y aprobada por la Junta General Extraordinaria
de Accionistas de ALBA celebrada el 16 de enero de 2025.

PLANES ESTRATEGICOS E INTENCIONES SOBRE LAS ACTIVIDADES
FUTURAS Y LA LOCALIZACION DE LOS CENTROS DE TRABAJO DE
ALBA'Y SU GRUPO

Ni ALBA ni el resto de Oferentes tienen ningdn plan estratégico ni intencion de
modificar la actividad de negocio de ALBA y de las sociedades del Grupo Alba. En
este sentido, la intencién de ALBA y del resto de los Oferentes es que ALBA y las
sociedades del Grupo Alba continten desarrollando su actividad igual que la han
venido realizando hasta la fecha en el marco de su gestién ordinaria, sin que la Oferta
o el resultado de la misma o la exclusion de negociacion de la Sociedad vayan a
comportar cambio alguno en los planes de negocio o programas de inversion
vigentes.

Asimismo, ALBAy el resto de Oferentes tienen previsto mantener la localizacién de
los actuales centros de actividad de Alba y de las sociedades del Grupo Alba.

PLANES ESTRATEGICOS E INTENCIONES RESPECTO AL PERSONAL
Y DIRECTIVOS DE ALBA'Y SU GRUPO

Ni ALBA ni el resto de oferentes tienen ningln plan estratégico ni intencién de
realizar cambios en las condiciones de trabajo del personal y directivos ni de la
propia Sociedad ni de las sociedades del Grupo Alba. En este sentido, ALBA y el
resto de los Oferentes tienen intencion de mantener los puestos de trabajo existentes
de empleados y directivos, salvo por los cambios que sean necesarios o se consideren
apropiados en el marco de la operativa y gestion habitual de ALBA 'y el Grupo Alba.
En todo caso, de la Oferta o de la exclusion de negociacion de las acciones de ALBA
de las Bolsas de Madrid, Barcelona y Bilbao no se derivara ningn cambio en los
puestos de trabajo o en las condiciones de trabajo del personal y los directivos de la
Sociedad y del Grupo Alba.

PLANES RELATIVOS A LA UTILIZACION O DISPOSICION DE
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9.5

9.6

ACTIVOS DE ALBA Y SU GRUPO; VARIACIONES PREVISTAS EN SU
ENDEUDAMIENTO FINANCIERO NETO

94.1

9.4.2

Planes relativos a la utilizacion o disposicion de activos

Ni ALBA ni el resto de Oferentes tienen ningdn plan ni intencion de utilizar
o disponer de los activos de ALBA o de los activos de las sociedades del
Grupo Alba fuera del curso ordinario de su actividad y de la politica general
de rotacion de activos tradicionalmente aplicada por ALBA en tanto que
sociedad de inversiones.

ALBA no tiene ningun plan o intencion respecto del destino de las acciones
que tiene en autocartera ni las que adquiera en la Oferta ni al margen de la
Oferta.

Variaciones previstas en su endeudamiento financiero

El endeudamiento consolidado de ALBA, calculado como el endeudamiento
financiero neto a 31 de diciembre de 2024 sobre el patrimonio neto a dicha
fecha es de 0,003, y teniendo también en consideracion la adquisicién de una
participacion indirecta de cerca del 6,0% en Nord Anglia Education por un
importe de aproximadamente 600 millones de ddlares, anunciada el 14 de
enero de 2025 y la venta del 23,7% que ALBA tenia en Profand Fishing
Holding, S.L. que comunicé al mercado el 28 de febrero de 2025, el
endeudamiento consolidado de ALBA es de 0,099. Ademas, como
consecuencia de la presente Oferta, esta previsto que el endeudamiento
consolidado se eleve a 0,140.

No existe ningin plan ni intencion de ALBA de cambiar la politica de
endeudamiento financiero, que se mantendra en linea con la politica vigente
de financiacion de ALBA y del Grupo Alba.

PLANES RELATIVOS A LA EMISION DE VALORES POR ALBA Y SU
GRUPO

Ni ALBA ni el resto de Oferentes tienen planes relativos a la emisién de acciones o
valores de cualquier otra clase por parte de ALBA o cualquiera de las sociedades del
Grupo Alba, ni planes relativos a la emision de ningln tipo de instrumento de deuda
por parte de ALBA o de cualquiera de las sociedades del Grupo Alba.

REESTRUCTURACIONES SOCIETARIAS

Ni ALBA ni el resto de Oferentes tienen planes de realizar ninguna operacion de
fusion, escision, segregacion o cualquier otra reestructuracion societaria similar de
ALBA o de las sociedades del Grupo Alba, ni tienen tampoco planes de venta de
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9.7

9.8

9.9

9.10

9.11

activos, lineas de negocio o participaciones en el capital de sus filiales o entidades
participadas fuera de la actividad habitual de ALBA en tanto que sociedad de
inversiones.

POLITICA DE REMUNERACION DEL ACCIONISTA

Ni ALBA ni el resto de Oferentes tienen planes de modificar la politica de
remuneracion del accionista aprobada por el Consejo de Administracion de ALBA
el 30 de enero de 2023 que, como criterio general, en funcion de la evolucion de la
Sociedad, la prevision de resultados y la situacion de liquidez, consiste en el reparto
de un dividendo con cargo a los resultados del ejercicio y, si dicho resultado fuera
insuficiente, con cargo a reservas disponibles, de 58.240.000 euros, y se satisface en
una o varias veces a lo largo del ejercicio, a eleccion del Consejo de Administracion.

PLANES SOBRE LOS ORGANOS DE ADMINISTRACION, DIRECCION Y
CONTROL DE ALBA

Ni ALBA ni el resto de Oferentes tienen planes de realizar cambios en la estructura,
composicién y funcionamiento actual de los érganos de administracion, direccion y
control de ALBA ni en los de las sociedades del Grupo ALBA ni en el equipo
directivo de ALBA, como consecuencia de la Oferta o tras la liquidacion de la
misma.

En concreto, ALBA no tiene intencién de que el Consejo de Administracion deje de
tener consejeros independientes, ni de eliminar o reducir las comisiones del Consejo
de Administracion, aunque no sea obligatorio tras la exclusion de negociacién e
independientemente del nimero de accionistas minoritarios que se mantengan en el
capital tras la Oferta y de su participacion en ALBA.

PREVISIONES RELATIVAS A LOS ESTATUTOS DE ALBA'Y DE GRUPO

Una vez que sea efectiva la exclusidn de cotizacion de sus acciones, ALBA podria
valorar una posible reforma de sus estatutos sociales con el fin de ajustarlos en
algunos de sus extremos a los que son propios de las sociedades no cotizadas, sin
que a fecha del Folleto haya valorado ningun extremo a modificar en particular.

EXCLUSION DE NEGOCIACION DE LAS ACCIONES DE ALBA

De conformidad con lo previsto en el articulo 10.7 del Real Decreto 1066/2007, las
acciones de ALBA quedaran excluidas de negociacion cuando se haya liquidado la
Oferta, con independencia del nivel de aceptacion de la Oferta.

IMPOSIBILIDAD DE EJERCICIO DE LOS DERECHOS DE
COMPRAVENTA FORZOSA

-12 -



9.12

9.13

Por tratarse de una oferta publica de adquisicion formulada, entre otros oferentes,
por ALBA, no se cumpliran en ningln caso los requisitos previstos en los articulos
116 de la Ley de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion y 47 del
Real Decreto 1066/2007 y, por tanto, no procedera el ejercicio de los derechos de
compraventa forzosa.

INTENCIONES RELATIVAS A LA TRANSMISION DE ACCIONES DE
ALBA'Y SU GRUPO

D. Carlos March Delgado y Son Davil no tienen ningun plan ni propésito de
transmitir sus acciones de ALBA a terceros, y en particular, de las que puedan
adquirir a través de la Oferta, ni existen negociaciones ni acuerdos con terceros, sean
accionistas o0 no de ALBA, para la transmision de las referidas acciones.

ALBA no tiene planes ni previsiones de transmitir las acciones propias de las que es
titular ni tampoco de las que pueda adquirir en la Oferta, ni al margen de la misma.
ALBA no tiene ningun plan o intencidn respecto del destino de estas acciones.

IMPACTO DE LA OFERTA'Y SU FINANCIACION SOBRE ALBA

El pago de la parte correspondiente de la contraprestacion de la Oferta por parte
ALBA vy los correspondientes gastos incurridos con la Oferta serd realizado
integramente con la tesoreria disponible a 31 de diciembre de 2024, que asciende a
453 millones de euros.

El importe de tesoreria del que ALBA dispondra dependera del nivel de aceptaciones
de la Oferta.

A efectos orientativos, el importe de tesoreria que ALBA utilizaria para el pago de
la contraprestacion de la Oferta ascenderia a 168.073.388,20 euros en el supuesto de
que la Oferta fuese aceptada por el 100% de los destinatarios a los que se dirige.

El patrimonio neto y los activos totales de ALBA se reduciran en 196.249 euros, y
la deuda financiera neta se incrementara en ese mismo importe.

ALBA considera que la adquisicion de la totalidad o de una parte de las acciones a
las que se dirige la Oferta no supondria cambios relevantes en ALBA ni en el Grupo
Alba, ni tendréa un impacto financiero significativo, excepto por la salida de caja que
supondra el pago de la contraprestacién de la Oferta y sus gastos en la parte
correspondiente a las acciones propias que adquiera ALBA en la Oferta y el
consiguiente impacto en el endeudamiento financiero neto, tal como se detalla en el
apartado 4.13 del Folleto.
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10.

10.1

10.2

PROCEDIMIENTO DE ACEPTACION Y LIQUIDACION

Plazo de aceptacion de la Oferta

El plazo de aceptacion de la presente Oferta es de 30 dias naturales contados a partir
del dia habil bursétil siguiente a la fecha de publicacién del primero de los anuncios
a los que se refiere el articulo 22 del RD 1066/2007 en el Boletin de Cotizacion de
las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Valencia y Bilbao y en un periddico
de difusion nacional (excluyendo prensa digital). Se tomard como fecha de
publicacién de los anuncios en los boletines de cotizacion oficiales la fecha de la
sesion bursatil a la que estos se refieran.

A efectos de computo del referido plazo, se incluird tanto el dia inicial como el
altimo del referido plazo. En el caso de que el primer dia del plazo fuese inhabil a
efectos del funcionamiento del SIBE, el plazo de aceptacion se iniciara el dia habil
siguiente y, en el caso de que lo fuese el ultimo dia del plazo, este se extendera hasta
el final del dia habil siguiente a tales efectos. El plazo de aceptacion finalizara a las
23:59 horas del ultimo dia del plazo.

Los Oferentes podran ampliar el plazo de aceptacion de la Oferta de acuerdo con lo
dispuesto en el articulo 23 del Real Decreto 1066/2007, siempre que no se rebase el
limite méximo de 70 dias naturales y que la prérroga se comunique a la CNMV con
caracter previo.

Formalidades que deben cumplir los destinatarios de la Oferta para manifestar
su aceptacion, asi como la formay plazo en el que recibiran la contraprestacion

10.2.1 Declaraciones de aceptacion de la Oferta

Las declaraciones de aceptacion de la Oferta por parte de los accionistas de
ALBA se realizaran de acuerdo con el procedimiento sefialado en el Folleto.

Los accionistas de ALBA podran aceptar la Oferta, con la totalidad o parte
de las acciones de las que son titulares, desde el primer dia del plazo de
aceptacion hasta el dltimo, ambos incluidos. Las declaraciones de
aceptacion remitidas por los destinatarios de la Oferta con posterioridad al
ultimo dia del plazo de aceptacion no seran validas, por lo que se rechazaran
y no se computaran como aceptacion ni por lo tanto en el resultado de la
Oferta. Sus declaraciones de aceptacion seran revocables en cualquier
momento antes del ultimo dia de dicho plazo y careceran de validez si se
someten a condicion, de conformidad con lo previsto en el articulo 34.3 del
Real Decreto 1066/2007. Asimismo, careceran de validez las declaraciones
de aceptacion referidas a acciones cuyas fechas de contratacion sean
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10.2.2

posteriores al Ultimo dia del plazo de aceptacion de la Oferta.

Procedimiento de aceptacion de la Oferta

Los titulares de acciones de ALBA que deseen aceptar la Oferta deberan
dirigirse a la entidad financiera en la que tengan depositadas sus acciones y
manifestar por escrito ante esta Ultima su declaracion de aceptacion de forma
presencial, por medios electronicos, o por cualesquiera otros medios
admitidos por las entidades correspondientes.

Los destinatarios de la Oferta podran aceptarla, respecto de la totalidad o
parte de las acciones de ALBA, desde el primer dia del plazo de aceptacion
de la Oferta hasta el ultimo, ambos incluidos. Toda declaracion de aceptacion
debera comprender, al menos, una accién de ALBA.

Las acciones respecto de las que se acepte la Oferta deberan comprender
todos los derechos politicos y econdmicos, cualquiera que sea su naturaleza,
que pudieran corresponder a aquellas. Las acciones deberan ser transmitidas
(i) con todos los derechos econémicos y politicos que les correspondan; (i)
libres de cargas y gravamenes y de derechos de terceros que limiten sus
derechos politicos o econémicos o su libre transmisibilidad; y (iii) por
persona legitimada para transmitirlas segun los asientos del correspondiente
registro contable, de forma que los Oferentes adquieran la propiedad
irreivindicable de las acciones, de acuerdo con lo establecido en el articulo
11 de la Ley de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion.

El representante de los Oferentes a los efectos de las comunicaciones de
dichas declaraciones de aceptacion es la siguiente entidad:

Banco Santander, S.A.

C/Juan Ignacio Luca de Tena, 11 28027-Madrid

A/A: Dia. Alba Marcos Grafieras y D. Carlos Sanz Bautista
Email: emisores.madrid@gruposantander.com

Las declaraciones de aceptacion de los titulares de acciones de ALBA se
acompariaran de la documentacion suficiente para que se pueda proceder a la
transmision de las acciones y deberan incluir todos los datos identificativos
exigidos por la normativa aplicable para este tipo de operaciones que, a titulo
enunciativo y no limitativo, seran: (i) nombre completo o denominacién
social; (ii) domicilio; y (iii) nimero de identificacion fiscal o, en caso de
accionistas que no sean residentes en Espafia y no tengan un numero de
identificacion fiscal espafiol, su numero de pasaporte o identificacion,
nacionalidad y lugar de residencia.
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En ningun caso los Oferentes aceptaran acciones cuya fecha de contratacion
sea posterior al ultimo dia del plazo de aceptacion de la Oferta, ni
declaraciones de aceptacion remitidas por los destinatarios de la Oferta fuera
de dicho plazo. Es decir, la fecha de contratacion de las acciones que acepten
la Oferta debera haber tenido lugar no mas tarde del Gltimo dia del plazo de
aceptacion de la Oferta y las declaraciones de aceptacion deberan ser
remitidas por los destinatarios de la Oferta, asimismo, en dicho plazo como
maximo.

10.2.3 Publicacién del resultado de la Oferta

De conformidad con lo previsto en el articulo 36 del Real Decreto 1066/2007,
transcurrido el plazo de aceptacion previsto en el apartado 3.1.1 del Folleto,
0 el que resulte en caso de prérroga o modificacién del mismo, y en un plazo
que no excedera de los siete dias habiles desde esa fecha, las Sociedades
Rectoras de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona y Bilbao publicaran
el resultado de la Oferta en los boletines de cotizacion, en los términos y
sesion que indique la CNMV.

Se entenderd por fecha de publicacion del resultado de la Oferta la fecha de
la sesion a la que se refieran los mencionados boletines de cotizacion en que
se publique el resultado de la Oferta.

10.2.4 Intervencion y liquidacion de la Oferta

La adquisicion de las acciones objeto de la Oferta se intervendra y liquidara
por Banco Santander, S.A., en su condicion de miembro de las Bolsas de
Valores de Madrid, Barcelona y Bilbao y como entidad participante en
Iberclear e intermediario de la operacion por cuenta de los Oferentes.

La liquidacion y el pago del precio de las acciones que acepten la Oferta se
realizard de conformidad con el procedimiento establecido al efecto por
Iberclear, considerandose como fecha de contratacion de la correspondiente
operacion bursatil la de la sesion a que se refieran los Boletines Oficiales de
Cotizacion de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona y Bilbao que
publiquen el resultado de la Oferta.

10.3 Gastos de aceptacion y liquidacion de la Oferta

Los titulares de las acciones de ALBA que acepten la Oferta a través de Banco
Santander, S.A. no soportaran los gastos de corretaje derivados de la intervencion
de un miembro del mercado en la compraventa, ni los canones de liquidacion de
Iberclear, ni los de contratacion de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona y
Bilbao, que seran satisfechos integramente por los Oferentes a prorrata de su

-16 -



10.4

11.

participacion en la Oferta.

En el supuesto de que intervengan por cuenta del accionista aceptante de la Oferta
otros miembros del mercado distintos de Banco Santander, S.A., los gastos de
corretaje y demas gastos de la parte vendedora en la operacion, entre los que se
incluyen los canones de liquidacion de Iberclear y los de contratacion de las Bolsas
de Valores de Madrid, Barcelona, y Bilbao, seran a cargo del accionista aceptante.

Los gastos en los que incurran los Oferentes para la adquisicion de las acciones y
su liquidacion seran satisfechos por los Oferentes a prorrata de su participacion en
la Oferta.

Los Oferentes no se haran cargo, en ningun caso, de las eventuales comisiones y
gastos que las entidades depositarias y administradoras de las acciones carguen a
sus clientes por la tramitacion de érdenes derivadas de la aceptacion de la Oferta 'y
el mantenimiento de los saldos.

Cualesquiera otros gastos distintos de los anteriormente resefiados seran asumidos
por quien incurra en ellos.

Intermediario financiero que actia por cuenta de los Oferentes en el
procedimiento de aceptacion y liquidacion

Los Oferentes han designado a Banco Santander, S.A., con domicilio social en
Paseo de Pereda, 9-12, Santander, con N.I.F. A-39000013, inscrita en el Registro
Mercantil de Santander al tomo 448, folio 1, hoja S-1960, como entidad encargada
de la intermediacion y liquidacion de las operaciones de adquisicion de las acciones
de ALBA que pudieran resultar de la Oferta.

AUTORIZACIONES EN MATERIA DE DERECHO DE LA
COMPETENCIAY OTRAS AUTORIZACIONES REGULATORIAS

La Oferta no constituye una operacion de concentracion econdémica Yy, en
consecuencia, no estd sometida a notificacion ante la Comision Nacional de los
Mercados y la Competencia ni ante la Comision Europea, en virtud de lo dispuesto
en la Ley 15/2007, de 3 de julio, de Defensa de la Competencia, y el Reglamento
(CE) N° 139/2004 del Consejo, de 20 de enero de 2004, sobre control de las
operaciones de concentracion entre empresas. Asimismo, la operacidn no esta sujeta
a normas de competencia de otros paises. En consecuencia, la Oferta no ha sido
notificada a ninguna autoridad de competencia.

Los Oferentes consideran que la Oferta tampoco estd sujeta a la obligacion de
notificar a ninguna autoridad espafiola o extranjera, ni a la obtencién de ninguna
autorizacion de otra autoridad administrativa espafiola o extranjera distinta de la
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12.

CNMV para llevar a cabo la Oferta.
RESTRICCION TERRITORIAL

La Oferta se formula exclusivamente en Espafia y se dirige a todos los titulares de
acciones de ALBA. El Folleto y su contenido no constituyen una extension de la
Oferta a ninguna jurisdiccion donde la formulacion de la Oferta pueda exigir la
distribucion o registro de documentacion adicional al Folleto o el cumplimiento con
la ley aplicable en dicha jurisdiccion.

La Oferta no se realiza en o hacia, y no es susceptible de ser aceptada en o desde,
los Estados Unidos de América, ni se realiza en o hacia, y no es susceptible de ser
aceptada, en o desde Canadd, Australia, Nueza Zelanda, la Republica de Sudafrica
0 Japon ("Otras Jurisdicciones Restringidas"), y el Folleto y todos los demas
documentos relativos a la Oferta no constituyen o forman parte de ninguna oferta o
solicitud de compra o suscripcion de valores en los Estados Unidos o cualquier Otra
Jurisdiccion Restringida.

Se informa a aquellos accionistas de ALBA que residan fuera de Espafia y decidan
acudir a la Oferta que pueden encontrarse sujetos a restricciones legales y
reglamentarias distintas de aquellas contempladas en la legislacion espafiola. En
este sentido, sera responsabilidad exclusiva de aquellos accionistas residentes en el
extranjero que decidan acudir a la Oferta el cumplimiento de dichas normas y, por
tanto, la propia verificacion, aplicabilidad e implicacion de estas. Se recomienda a
los accionistas consultar con sus asesores las implicaciones fiscales de aceptar la
Oferta.

En particular, la Oferta no se formula, ni directa ni indirectamente, en o hacia, o
mediante el uso de correo electrénico, correo postal o cualquier otro medio o
instrumento (incluyendo, pero no limitado, a facsimil u otra transmision electrénica
o telefonica) de comercio interestatal, o de cualquier establecimiento de un mercado
de valores nacional, estatal o de otro tipo, de los Estados Unidos (incluyendo sus
territorios y posesiones, cualquier estado de los Estados Unidos y el Distrito de
Columbia) y ninguna persona podra aceptar la Oferta por cualquier de dichos usos,
medios, instrumentos o establecimientos. Ademas, la oferta no se formula, ni directa
ni indirectamente, en o hacia ninguna de las Otras Jurisdicciones Restringidas, y
ninguna persona podra aceptar la Oferta desde ninguna de dichas Otras
Jurisdicciones Restringidas. En consecuencia, las copias del Folleto y cualesquiera
otros documentos relacionados con la Oferta no deben, ni directa ni indirectamente,
ser enviadas por correo ni remitidas de otra forma, distribuidas o enviadas en o hacia
0 desde los Estados Unidos o cualquier Otra Jurisdiccion Restringida, y las personas
que reciban copias del Folleto o de dichos otros documentos o que de otro modo
sean conocedores de la Oferta (incluyendo custodios, representantes) (nominees) y
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fiduciarios (trustees) no deben enviar por correo o remitir, distribuir o enviar copias
del Folleto o de dichos otros documentos en o hacia o desde los Estados Unidos. No
se aceptaran las formas de aceptacion enviadas por correo desde los Estados Unidos
o cualquier Otra Jurisdiccion Restringida, ni tampoco se aceptaran aceptaciones que
indiquen una direccion o cuenta bancaria de los Estados Unidos o cualquier Otra
Jurisdiccion Restringida. Por lo tanto, el Folleto no sera distribuido por ningun
medio en Estados Unidos ni en las Otras Jurisdicciones Restringidas.

En Madrid, a[...] de [...] de 2025.

Corporacion Financiera Alba, S.A.

P.p.: D. José Ramon del Cafio Palop

D. Carlos March Delgado

P.p.: D. Andrés Zunzunegui Ruano

Son David, S.L.U.

P.p.: D. Andrés Zunzunegui Ruano
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Anexo 13
Carta de publicidad de la Oferta






Comision Nacional del Mercado de Valores
Direccion General de Mercados

Calle Edison, 4

28006 - Madrid

Madrid, 13 de marzo de 2025

Ref: Carta relativa a la publicidad de la oferta publica de adquisicién formulada por
Corporacion Financiera Alba, S.A. conjuntamente con D. Carlos March Delgado y Son
Daviu, S.L.U. sobre la totalidad de las acciones de Corporacion Financiera Alba, S.A.
para su exclusién de negociacion de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona y
Bilbao

Muy sefiores nuestros:

En relacion con la publicidad de la oferta publica de adquisicion de acciones de la sociedad
Corporacion Financiera ALBA, S.A. ("ALBA" o la "Sociedad™) formulada por la Sociedad
conjuntamente con D. Carlos March Delgado y Son Daviu, S.L.U. (conjuntamente, los
"Oferentes™) para la exclusion de negociacion de las acciones de las Bolsas de Valores de
Madrid, Barcelona y Bilbao, les manifestamos que, ademas de los preceptivos anuncios a los
que se refiere el articulo 22 del Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de
las ofertas publicas de adquisicion de valores, los Oferentes tenemos previsto realizar las
siguientes actividades de publicidad, promocion y/o difusion de la Oferta:

Q) la remision a través de ALBA de una carta informativa a los accionistas, tras la
publicacion de los preceptivos anuncios, con la finalidad de comunicar de manera
individualizada la existencia y los principales términos de la Oferta, y facilitar un
namero de teléfono gratuito de contacto del call center (de conformidad con lo descrito
en el apartado (ii), al que remitirse en caso de tener dudas al respecto, copia de la cual
se adjuntara como Anexo |;y

(i) la habilitacion de un centro de Ilamadas (call center) operado por un tercero para
informar a los accionistas de ALBA sobre la Oferta siguiendo un guion que se empleara
en llamadas con los accionistas (se adjuntara como Anexo 11 a la presente carta el guion
y el listado de preguntas frecuentes y respuestas que se empleara en las llamadas).

Una copia de los Anexos | y Il anteriores sera enviada a la CNMV con antelacion suficiente
para que pueda proceder a su revisién con caracter previo a su difusién. EI contenido de todos
los anexos no seré puesto a disposicion de ninguna persona o entidad distinta de la CNMV.

Los Oferentes informan de que ALBA pondrd a disposicion en su pagina web
(www.corporacionalba.es) el folleto de la Oferta.



http://www.corporacionalba.es/

Todas las actuaciones antes relacionadas cumplirdn con lo previsto en la Orden
EHA/1717/2010, de 11 de junio, de regulacion y control de la publicidad de servicios y
productos de inversion, y la Circular 2/2020, de 28 de octubre, de la CNMV, sobre publicidad
de los productos y servicios de inversion.

Al margen de lo anterior, los Oferentes manifiestan que no tienen previsto desarrollar
ningun otro tipo de difusién ni publicidad de cualquier otra forma en relacion con la Oferta.

Atentamente,

Corporacion Financiera Alba, S.A.

P.p.: D. José Ramon del Cafio Palop

D. Carlos March Delgado

P.p.: D. Andrés Zunzunegui Ruano

Son Daviu, S.L.U.

P.p.: D. Andrés Zunzunegui Ruano
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