ALBA: CARTERA Y RESULTADOS
DEL TERCER TRIMESTRE 2001

Antes de los sucesos del 11 de septiembre, Alba redujo sus participaciones en ACS y
Carrefour que pasaron de un 23,48% a un 22,93% en la primera y de un 3,41% a un
3,29% en la segunda. Asimismo, Alba disminuyé su posicion en Sogecable
equiparandola a la del resto de socios financieros. Esta participacion, que era del 6,95%
de finales de junio de 2001, se sittia en un 5,0% a finales del tercer trimestre.

Por otra parte, ante el descuento con que cotizan las acciones de Alba, se han adquirido
acciones propias por un importe de 1.581 M. Pta. (9,5 M€) que representan un 0,64%

del capital social. A 30 de septiembre las acciones propias en cartera equivalen al 0,87%
del capital social.

0 LA CARTERA DE ALBA:

La composicion de la cartera de Alba a 30 de septiembre de 2001 es la siguiente:

Valor en Libros

%  Millones de Millones de
Sociedades cotizadas participacién € Pta.
ACS (%) 22,93% 204 33.980
Carrefour (*) 3,29% 281 46.672
Havas Advertising (*) 3,97% 58 9.701
Sogecable (*) 5,00% 18 2.927
Vodafone 0,23% 28 4.689
Total valor en Libros 589 97.969
Total valor en Bolsa (30-09-01) 2.198 365.719
Plusvalia latente 1.609 267.750

Valor en Libros

%  Millones de Millones de
Sociedades no cotizadas participacion € Pta.
Banco Urquijo (¥) 10,0% 25 4167
MSI 3,0% 17 2.739
Palio 17,0% 6 1.033
Quavitae (¥) 20,0% 3 556
Xfera 71% 34 5.557
Otras n.a. 15 2.504
Total valor en Libros 100 16.556
Inmuebles 133 22.087

* Participaciones consolidadas por puesta en equivalencia



o VALOR LIQUIDATIVO:

La magnitud mas representativa de la evolucién de una sociedad holding como Alba
es su valor liquidativo. Calculado segun criterios internos coincidentes con los
habitualmente utilizados por los analistas, a 30 de septiembre de 2001, el valor
liquidativo de Alba antes de impuestos se estima en 444.934 M Pta. (2.674 M€), lo que
supone 35,03 € por accién, una vez deducida la autocartera.

VALOR LIQUIDATIVO

Millones de Millones de
€ Pta.
Valores cotizados 2.198 365.719
Valores no cotizados e inmuebles 316 52.546
Otros activos y deudas a corto y largo plazo 160 26.669
Valor liquidativo 2.674 444.934

N° acciones (deducida autocartera) 76.331.203
Valor liquidativo / accién (€/Pta.) 35,03 5.829

Por su parte, la evolucién de la distribucion sectorial del valor liquidativo ha sido la
siguiente:

Jun. 01 Sep. 01
- Distribucion ........cccceieeieieieieeeeeee ) 48% 46%
- Telecomunicaciones .........cceeeeeeeeereerreeeevenieseeeevennes 16% 16%
S MEdiA e 10% 7%
- CONSLIUCCION ...ttt 15% 15%
-Inmuebles ... 6% 7%
- Banca y Servicios Financieros ............ccccccceveuenene. 2% 2%
= VATI0S ittt 1% 1%
= TESOTEITA .eveevievieieeiecteeeeteeteee e 2% 6%

100% 100%




o RESULTADOS DEL PERIODO:

Las principales magnitudes de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias de Alba al 30 de
septiembre son las siguientes:

Millones Pta. Millones €
30/09/00 30/09/01 30/09/00 30/09/01

Beneficios netos participados por

puesta en equivalencia 10.759 9.780 64,7 58,8
Resultados de la Cartera de Valores 11.672 41.040 70,2 246,7
Amortizacién del Fondo de Comercio (9.330)  (18.428) (56,1) (110,8)
BENEFICIO NETO 11.195 30.293 67,3 1821
Beneficio/ Accién (en Pta./€)

(Deducida autocartera) 142 397 0,85 2,39

El beneficio neto consolidado de Alba correspondiente a los nueve primeros meses de
2001 ha sido de 30.293 M Pta. (182,1 M£), frente a los 11.195 M Pta (67,3 M€) del mismo
periodo del afio anterior.

Este incremento en el beneficio neto se debe a los Resultados de la cartera de valores que,
como consecuencia de las operaciones realizadas, alcanzaron los 41.040 M Pta. (246,7
ME€), frente a los 11.672 M Pta. (70,2 M€) de septiembre de 2000. Debe destacarse una
vez mas el cardcter no regular de esta partida.

Por su parte, los Beneficios netos participados por puesta en equivalencia alcanzaron los
9.780 M Pta. (58,8 ME€) frente a los 10.759 M Pta. (64,7 M€) del ejercicio anterior. Esta
reduccion del 9% se debe a la menor participacion de Alba en algunas de las entidades
consolidadas por puesta en equivalencia, reduccién que ha tenido su contrapartida en
los Resultados de la Cartera de Valores como antes se ha comentado.

Finalmente, de acuerdo con el criterio de prudencia seguido por Alba, se ha
amortizado en su totalidad el Fondo de comercio existente en el Balance, por importe de
18.428 M Pta. (110,8 M €).

o DIVIDENDO A CUENTA:

El 12 de noviembre Alba ha hecho efectivo el pago de un dividendo a cuenta del
presente ejercicio, por importe de 0,06 € por accién, equivalente a un 6% del valor
nominal de las acciones.

(15 noviembre 2001)
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