ALBA AUMENTA SU PARTICIPACION EN ACS Y SOGECABLE
E INVIERTE EN NUEVAS EMPRESAS DE TELECOMUNICACIONES

Inversiones y desinversiones del periodo:

Durante el primer trimestre del ejercicio, Alba ha realizado inversiones por un
importe del0.237 millones de pesetas en las empresas que se describen a
continuacion:

. Adquisicion de un 2,2% de ACS, con lo que la participacion en esta

sociedad se situa en el 22,7% (participacion antes de la dilucidon que se
producira como consecuencia del aumento de capital por la fusion con
Vertresa. Venelin y Grupo IMES).

. Adquisicion de un 0,4% de Sogecable.

. Adquisicion de un 9% de Peoplecall.com con una inversion de 333

millones de pesetas. Peoplecall.com se dedica a la prestacion de
servicios de telefonia a través de Internet.

. Adquisicion de un 1,5% de Mobile System International Cellular

Investment (MSI) dedicada a la obtencién y explotacion de licencias de
telefonia mévil GSM en Africa y Oriente Medio, y que ya es operativa
en diversos paises de dicha area geografica.

El peso del sector de Telecomunicaciones, Media y Tecnologia (TMT) en la
cartera de Alba ha venido incrementandose en los pasados meses como
consecuencia, tanto de la buena marcha de las sociedades participadas
como de las nuevas inversiones. El valor de mercado de estas
participaciones, cuya composicion se detalla a continuacion, es del orden de
245.000 millones de pesetas.

Alba ha vendido su participacion del 20% en GDM, obteniendo una plusvalia
en la operacion de 1.512 millones de pesetas.

Inversiones de Alba en Telecomunicaciones, Mediay Tecnologia (TMT):

% Participacion

- Sogecable ... 12,2
= AIREL e 2,7
- Media Planning Group .......ccceceveerevreennes 21,6
= Palio e 17,0
- Demasiado Holdings.......cccccceverienieennne. 26,4
= MSI s 15

- Peoplecall.com ..o 9,0



II. Evolucién del valor liquidativo:

La magnitud que representa mas adecuadamente la evolucion de la accion
de una sociedad holding es su valor liquidativo que refleja el valor
patrimonial de la sociedad. El valor liquidativo de Alba, calculado segun los
criterios habitualmente aplicados por los analistas del sector, es actualmente
de 637.000 millones, segun el detalle siguiente:

VALOR LIQUIDATIVO

(Miles de Millones de Pesetas)

- Valores cotizados

(Carrefour, Pryca, ACS y Sogecable)......... 481

- Valores no cotizados e inmuebles ............. 189
TOTAL ACTIVO ..o 670

- Deudas a corto y largo plazo ...........cc.c...... (33)
637

La distribucién del Total Activo por sectores es:

Sector %

- DIStribUCION ..o 47
M e 36
= CONSIIUCCION oeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e eeeeeeeeeee s 10
= INMUEDIES ... 4
- Bancay servicios financieros ................. 2
= VA0S oo 1
TOTAL e, 100

El valor liquidativo por accién es de 48 € aproximadamente lo que supone
que las acciones de Alba estan cotizando en estos momentos con un
descuento del 40% sobre su valor liquidativo.

I1l.Resultados del periodo:

Alba ha obtenido en el primer trimestre del ejercicio un beneficio neto de
4.443 millones de pesetas con un descenso sobre los 9.534 millones
obtenidos en igual periodo del ejercicio anterior. La disminucién se ha debido
a dos partidas de caracter no regular como son los resultados de la cartera
de valores, que el afio anterior presentdé un resultado positivo de 6.890
millones y este ejercicio de Unicamente 3.814 millones, y la amortizacién de
Fondos de Comercio que este afo registra un cargo de 2.911 millones
cuando en el ejercicio anterior no hubo ninguin cargo por este concepto.



Lo mas destacable de los resultados de Alba de este trimestre es la
excelente evolucién de la partida recurrente y mas representativa de su
cuenta de resultados. Asi, el beneficio neto consolidado por puesta en
equivalencia asciende a 3.883 millones de pesetas con un aumento del 48%
sobre el ejercicio anterior en que alcanzé 2.623 millones, y que refleja el
buen ejercicio econémico que estan teniendo las empresas participadas por

Alba.



