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INFORME SOBRE LAS CUENTAS ANUALES

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Corporacién Financiera Alba, S A {la Sociedad
dominante) y sus sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el balance a 31 de
diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas v ganancias. el estado de resultado global, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, todos ellcs
consolidados, correspondientss al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significatives, la imagen fiel del patrimonic y de la situacién financiera del Grupo a 31 de diciembre
de 2021, asi como de sus resultados v flujos de efectivo, todos ellos consolidados, correspondientes
al gjercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informecion
Financiera, adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE), y demas disposiciones del marco normativo
de infermacion financiera que resultan de aplicacion en Espana.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la nermativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidedes de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelants en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestre informe.

Scomos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, gue son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en
Esparia, segin lo exigido por la normativa reguladera de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemnos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectade a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adscuada para nuestra opinién
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones gue, segln nuestro juicio profesional,
han sido de la mayer significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales consclidadas del

periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas

anuales consolidadas en su conjunto, v en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y no
8Xpresamos una opinion por separado sobre esas cuestionss.

Valor recuperable de las inversiones en empresas del grupo y asociadas

Cuestion clave de la auditoria

Como se abordo fa cuastion en nusestra auditoria

El Grupo mantiens participaciones en sociedades
asociedas qus se contabilizan por el método de la
participacion por un imports de 2.476 millones de
euros al 31 de diciembre de 2021.

Existe un riesgo de que el valor contakle asociado a
lg i ién neta en la empr iada sea superior
a =u valor recuperable, en particular en aquellas
entidades cuyo valor de cotizacion es inferior al valor
contable por el que figuran en el balance consclidado
del Grupo.

El Grupo evalla al cierre de cada ejercicio la posible
existencia de deterioro sobre las invarsiones
mencionadas y, en su case, estima su valor
recuperable y dstermina la necesiclad de registrar el
correspondients deterioro de valor de las
inversiones.

El valor recuperable de la inverzion se determina
considerando su valor en uso mediante la aplicacion
de técnicas de valoracion que requieren el ejercicio
de juicio por parte de la direccion v el uso de
asunciones y estimaciones.

Debido a la incertidumnbre y el juicio asociados a las
citadas estimaciones, asi como la significatividad del
valor contable de las inversiones en empresas
asociacas, se ha considerado su valoracion una
cuestion clave en nuestra auditoria.

Muestros procedimientos de auditoria incluyeron,

entre owos, los siguientes.

- Hemos evaluado el disefio e implementacién de
los controles clave relecionados con los procesos
de identificacion de posibles evidencias de
deterioro y dle la estimacién del valor I
de las inversiones en empresas asociadas.

- Hemos evaluado los criterios utilizados para ello
por la dirsccion. En ese sentido, hemos
contrastado la informacién sobre las cotizaciones
bursatiles de las inversiones en empresas
asociadas que ha sido utilizada en dicha
evaluacion,

- Hemos evaluado la razonabilidad de la
metodologia & hipdtesis utiizadas en la
estimacion del valor recuperable con la
invclucrecion de nuestros especialistas en
valoraciones.

- Hemos contrastado la informacién contenida en
el modelo de valoracion con estimaciones y
perspectivas de la evolucién futura de la industria
a la que pertenecen las emp iad:
procedentes de fuentes de informacion externas.

- Hemos evaluado la sensibilidad de las
estimaciones del valor recuperable ante cambios
de hipstesis v juicios relevantes, tales como los
flujos de efectivo futuros, la tasa de descuento y
la tasa de crecimiento futuro esperado, con el
objetivo de determinar su impacto en la
valoracion.

- Finalmente, hernos evaluado si la informacion
revelada en las cuentas anualss consolidadas
cumple con los requerimientos del marco
normativo de informacion financiera aplicable al
Grupo.
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Otra informacion: Informe de gestion consolidado

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién consolidado del ejercicio 2021,
cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y no forma
parts integrante de las cuentas anuales consolidadas

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales consclidadas no cubre el informe de gestion
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre la informacién contenida en el informe de gestion
consolidado, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas, consiste en:

&) Comprobar Unicamente que el estado de la informacién no financiera consolidado, determinada
informacion incluida en el Informe Anual de Gobierno Corporativo v el Informe Anual de
Remuneraciones de los Consejeros, a los que se refiers la Ley de Auditoria de Cuentas, se ha
facilitado en la forma prevista en la normativa aplicable y en caso contrario, a informar sobra ello.

b) Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la informacién incluida en el informe de
gestion consolidado con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi come evaluar e informar de si
el contenido y presentacién de esta parte del informe de gestién consolidado son conformes a la
normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado,
concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informer de ello.

Sobre |a base del trabajo realizado, segin lo descrito anteriormente, hermos comprobado que la
informacion mencicnada en el apartado a) anterior se facilita en la forma prevista en la normativa
aplicable v que el resto de |a inforrmacién que contiene el informe de gestién consolidade concuerda
con la de las cuentas anuales consclidadas del ejercicio 2021 v su contenido vy presentacion son
conformes a la normativa gue resulte de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y de la comision de auditoria en
relacion con las cuentas anuales consolidadas

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera v de los resultados consolidades del Grupo, de conformidad con las NIIF-UE y demas
disposiciones del marco normativo de informacién financiera aplicable al Grupo en Espania, v del
control intarno que consideren necasario para permitir la preparacion de cuentas anuales
consolidadas libres de incorreccion material, dsbida a fraude o error.

En la preparacion de las cuertas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad
dominante son responsables de la veloracion de la capacidad del Grupo para continuar como
empresa en funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con
empresa en funcionamiento v utilizando el principio contable de ermpresa en funcionamiento excepto
51 los citados administradores tisnen intencion de liquidar el Grupo o de cesar sus operacionss, o
bien no exista otre alternativa realista.

La comision de auditoria de la Sociedad dominante es responsable de la supervision del proceso de
elaboracion y presentacion de las cuentas anuales consolidadas.
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Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales consolidadas

Nuestros cbjetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas en
su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, v emitir un informe de
auditoria que contiene nusstra opinion,

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladeora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana
siempre detects una incorreccién material cuando existe. Las incomecciones pusden deberss a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas gue los usuarios toman baséndose en
las cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria.

También:

= Identificamos y valorarnos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefamos y aplicamos pracedimientos de auditoria para
responder a dichos riesges y obtenemos evidencia ds auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesge de no detactar una incorreccion material
debida a fraude &5 mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya
que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusion del contral interno,

- Obtenemos conocimiento del control intemo relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del Grupo.

—  EBEwaluamos silas politicas contables aplicadas son adecuadas v la razonabilidad de las
estimacionas contables v la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Seciedad dominanta.

= Conclumos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y baséndonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se reguisre que llarnemes la atencion en nuestro informes de auditoria
sobre la correspondients informacién revelada en las cuentas anuales consolidadas o, si dichas
revelaciones no son edecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusionss
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Grupo deje de ser una
empresa en funcionamiento.

- Evaluamnos la presentacion global, la estructura v el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacion revelada, v si las cuentas anuales consolidadas representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.
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— Obtenemos evidencia suficiente v adecuada en relacién con la informacion financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del Grupo para expresar una cpinion scbre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccion, supervision y realizacion de
la auditoria del Grupo. Somos los Gnicos responsables de nuestra opinidn de auditoria.

Neos comunicamos con la comision de auditoria de la Sociedad dominante en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados v los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificernos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comision de auditoria de la Sociedad dominante una declaracion de
que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, v nos
hemos comunicado con la misma para informar de aguellas cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la comision de auditoria de la Sociedad
dorninante, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestion.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

Formato electrénico (nico europeo

Hemos examinado los archivos digitales del formato elsctrénico unico europeo (FEUE) de
Caorporacion Financiera Alba, S A v sociedades dependientss dsl ejercicio 2021 que comprenden el
archivo XHTML en el que se incluyen las cuentas anuales consclidadas del sjercicio v los ficheros
XBRL con el etiguetade realizado per la Scciedad dominante, que formarén parte del informe
financiero anual.

Los administradores de Corporacion Financiera Alba, S.A. son responsables de presentar el informe
financiaro anual del ejercicio 2021 de conformidad con los requerimientos de formato v marcado
establecidos en el Reglamento Delegado UE 2019/815, de 17 de diciembre de 2018, de la Comisién
Eurcpea (en adelante Reglamento FEUE). A este respecto, han incorporado el Informe Anual de
Gobierno Corporativo v el Informe Anual sobre Remuneraciones de les Consejeros por referencia en
el informe de gestion consolidado.

MNuestra responsabilidad consiste en examinar los archivos digitales preparados por los
administradores de la Sociedad dominante, de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas en vigor en Espaiia. Dicha normativa exige que planifiquernos y
ejecuternos nuestros procedimientos de auditoria con el fin de comprobar si el contenido de las
cusntas anuales consclidadas incluidas en los citados archivos digitales se corresponde
integramente con el de las cuentas anuales consolidadas gue hemos auditade, y &i el formato y
marcado de las mismas y de los archivos antes referidos se ha realizado en todos los aspectos
significatives, de conformidad con los requerimientos establecidos en el Reglamento FEUE.
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En nuestra opinién, los archives digitales examinados se corresponden integraments con las cusntas
anuales consolidadas auditadas, v estas se presentan y han sido marcadas, en todos sus aspectos
significativos, de conformidad con les requerimientos establecidos en &l Reglamento FEUE.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS
Informe adicional para la comision de auditoria de la Sociedad dominante ___
La opinion exprasada en ests informe es coherente con lo manifestado en nusstro informe adicional

para la comisién de auditoria de la Sociedad dominante de fecha 29 de abril de 2022

Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 18 de junio de 2020 nos nombré como
auditores del Grupo por un periode de tres afios, contados a partir del ejercicio que se inicid el 1 de
enero de 2020.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General de Accionistas para el periodo
de 3 afios y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma ininterrurmpida
desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017.

KPMG Auditores, S.L.
Inscrito en el R.O.A.C. n® 50702

Este informe se
corresponde con el
sello distintivo n”
Borja Guinea Lopez 01/22/00414 emitido
29/04/2022 porel Instituto de
Censores Jurados de
Cuentas de Espana

Inscritoen el R.O.A.C. n° 16.210
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